MERKO GIDA SANAYİ ve TİCARET A.Ş. ve BAĞLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARİHLERİYLE İTİBARIYLA

SERİ:XI NO:25 SAYILI TEBLİĞE GÖRE HAZIRLANMIŞ KONSOLİDE BİLANÇOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmediği sürece, Yeni Türk Lirası olarak ifade edilmiştir. 31 Mart 2005 dönemi rakamları cari değerleriyle,  karşılaştırma amacıyla verilen 31 Aralık 2004  dönemi  rakamları ise 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücü  cinsinden ifade edilmiştir.)


1 OCAK-31 MART 2005 ARA HESAP DÖNEMİNE AİT 

KONSOLİDE MALİ TABLOLARA İLİŞKİN 

BAĞIMSIZ SINIRLI DENETİM RAPORU

Merko Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Merko-Ana Ortaklık Şirket) ve Bağlı Ortaklığı’nın (Merko Grubu) 31 Mart 2005 tarihi itibariyle ilişikte sunulan konsolide bilançosunu ve bu tarihte sona eren ara hesap dönemine ait konsolide gelir, öz sermaye değişim ve nakit akım tablolarını Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından yayınlanan Türkiye’de genel kabul görmüş sınırlı denetleme ilke, esas ve standartlarına uygun olarak incelemiş bulunuyoruz. 

Ara dönem mali tabloları üzerinde yaptığımız çalışma, yıllık mali tablolara ilişkin olarak genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve standartlara göre yapılan incelemeye oranla sınırlı tutulmuştur. İncelememiz esas olarak, ara dönem mali tablolarının hazırlanışındaki sistemi anlamaya yönelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve sınırlı denetim ilke ve kuralların gerektirdiği çeşitli denetim tekniklerinin uygulanmasından oluşmuştur. Bu nedenle raporumuzun, yıllık bağımsız denetim raporlarından farklı olarak değerlendirilmesi gerekmektedir.  

Not 9’da daha detaylı olarak anlatıldığı gibi , Merko’nun bankalardan kullanmış olduğu krediler için 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle mutabakat yapılamamıştır. Kredi kullandıran bankalardan 31 Mart 2005 itibariyle son hesap dönemi ekstre bilgisi almak mümkün olamamıştır. Bankalardan gelen katedilmiş ihtarname bakiyeleri Merko kayıtlarındaki anapara toplamından 977.479 YTL daha fazla gözükmektedir. Bankaların bildirimindeki faiz tutarlarının eksik veya belirtilmemiş olması ve net bilgi  içermemesi sebebiyle bankaların 31 Mart 2005 tarihi itibariyle katedilmiş tutarlara ayırmış olabilecekleri faiz karşılıklarını  Merko’nun kayıtlarıyla kıyaslamak veya mutabakat yapmak mümkün olmamıştır.

.

Merko 31 Mart 2005 tarihi itibarıyla sahip olduğu Konfrut Gıda Sanayi Ticaret A.Ş. ‘ nin %50,10 luk hisselerini 7 Nisan 2005 tarihinde Dinter GmbH  şirketine satmıştır. Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri XI-25 No’lu tebliği uyarınca gelecek oniki ay içinde elden çıkarılmak amacıyla elde bulundurulan bağlı ve müşterek yönetime tabi teşebbüsler konsolidasyona tabi tutulmayabilmekte ve  bu şekilde konsolidasyon kapsamı dışında tutulan bağlı ortaklıklar, makul değerleri ile değerlemeye tabi tutulabilmektedir. 31 Mart 2005 tarihi itibarıyla sözkonusu hisseler mali tablolarda menkul kıymetlerde satış anlaşmasında belirtilen 2.000.000 Euro karşılığı 3.551.400 YTL tutarı ile yansıtılmıştır.(Not 5) . İlgili satış bedeli olan 2.000.000 Euro’nun, 1.500.000 Euro’su peşin tahsil edilmiş, bakiye kalan kısmı şirketin 31 Mart 2005 tarihli mali tablolarına göe oluşacak nihai fiyata göre belirlenecektir. Rapor tarihi itibariyle hisselerin nihai fiyatının belirlenmesi için yapılan görüşmeler sonuçlanmamıştır. İlişikteki mali tablolarda nihai fiyatın belirlenmesi sonucunda oluşabilecek zararlar için herhangi bir karşılık ayrılmamıştır. 

Merko’nun çoğu müstahsillere olmak üzere ticari alacaklarına ilişkin açtığı 61 adet davanın toplamı 1.227.043 YTL olup, bir kısmı için uzlaşma veya takip halen devam etmektedir. Bu tutarın 999.813 YTL si için karşılık ayrılmıştır.Ayrıca Merko’nun geçmiş yıllarda birlikte fındık üretim ve ihracat ilişkileri olduğu Bulancak Fındık San.A.Ş’nin 326.993 Euro tutarında 2004 yılında başlattığı icra takip davası bulunmaktadır. Merko’nun itiraz ettiği dava halen devam etmektedir. Firmanın ,Merko’nun 155.000 Euro ödemesi halinde uzlaşma talep yazısı gelmiştir. İlaveten Merko’nun tesislerini kiraya verdiği şirketlere, hakları ile devrettiği işçilerden bir kısmının açtığı 13 adet ihbar ve  kıdem tazminat davalarında kısmen ödeme ve mutabakat gerçekleşmiş, kısmen de dava süreci devam etmektedir. Yukarda belirtilen davalar daha henüz sonuçlanmadığından Merko’nun bu davalar sonucu uğrayacağı toplam zarar belirsizdir.  

İlişikteki mali tablolar Merko Grubu’nun sürekliliği esasına göre hazırlanmıştır. 31 Mart 2005 tarihi itibariyle hazırlanan ilişikteki mali tablolarda Merko Grubu’nun kısa vadeli yükümlülükleri 62 Milyon YTL, cari varlıkları ise 25 Milyon YTL’ dir.Ayrıca Merko Grubu’nun geçmiş yıl zararları 25 Milyon YTL, cari dönem zararı ise 5 Milyon YTL’ dir.Ana Ortaklık Şirket’in yukarıdaki paragrafta belirtilen bankalardan kullanmış olduğu toplam 52 Milyon YTL tutarındaki krediler ile ilgili olarak bu bankalar kanuni takibe geçmiştir.Bu gelişmeler Merko Grubu’nun sürekliliği,faaliyetlerinin devamlılığı ve yükümlülüklerini yerine getirebilmesi hususları hakkında önemli bir belirsizlik yaratmakadır. İlişikteki mali tablolar, bu ekonomik sorunlar neticesinde  gerekli olabilecek herhangi bir düzeltmeyi içermemektedir.

Yukarıda belirtilen gerekçelerle, Merko Grubu’nun 31 Mart 2005 tarihi itibariyle ilişikteki konsolide mali tablolarında,SPK tarafından yayımlanan Seri:XI, No:25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliği’ne”ve ara dönem mali tabloların hazırlanmasına ilişkin ilke ve kurallara uymayan önemli bir hususa rastlanmadığı konusunda bir görüşe sahip olunamamıştır.

Raporumuzu etkilememekle birlikte aşağıdaki hususa dikkat çekmek isteriz :

31 Mart 2005 tarihi Merko Grubu’nun SPK’nın Seri:XI, No:25 sayılı ‘‘Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliği’ne’’ uygun olarak mali tablolarını hazırladığı ilk, Ocak-Mart dönemine ait üç aylık ara hesap dönemi olması nedeniyle, ilişikteki sunulan 31 Mart 2005 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dönemine ait gelir, özsermaye değişim ve nakit akım tabloları ve gelir tablosu dipnotları bir önceki yılın aynı ara hesap dönemine ait mali tablolar ile karşılaştırmalı olarak sunulmamıştır.

	
	Dipnot
	
	

	
	Referansları
	31.03.2005
	31.12.2004

	VARLIKLAR
	
	
	

	Cari / Dönen Varlıklar
	
	                25.078.136 
	                38.614.934 

	   Hazır Değerler
	4
	                       79.642 
	                     786.385 

	   Menkul Kıymetler (net)
	5
	                  3.551.400 
	                     234.138 

	   Ticari Alacaklar (net)
	7
	                10.728.809 
	                11.681.964 

	   Finansal Kiralama Alacakları (net)
	8
	                                - 
	                                - 

	   İlişkili Taraflardan Alacaklar (net)
	9
	                     263.974 
	                     747.380 

	   Diğer Alacaklar (net)
	10
	                     431.614 
	                     866.784 

	   Canlı Varlıklar (net)
	11
	                                - 
	                                - 

	   Stoklar (net)
	12
	                  9.159.427 
	                23.002.331 

	   Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar (net)
	13
	                                - 
	                                - 

	   Ertelenen Vergi Varlıkları
	14
	                                - 
	                                - 

	   Diğer Cari/Dönen Varlıklar
	15
	                     863.270 
	                  1.295.952 

	Cari Olmayan / Duran Varlıklar
	
	                50.033.624 
	                63.905.640 

	   Ticari Alacaklar (net)
	7
	                     945.270 
	                     862.997 

	   Finansal Kiralama Alacakları (net)
	8
	                                - 
	                                - 

	   İlişkili Taraflardan Alacaklar (net)
	9
	                                - 
	                                - 

	   Diğer Alacaklar (net)
	10
	                                - 
	                                - 

	   Finansal Varlıklar (net)
	16
	                  3.156.799 
	                  3.005.431 

	   Pozitif/Negatif Şerefiye (net)
	17
	                                - 
	                                - 

	   Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (net)
	18
	                45.405.116 
	                46.443.856 

	   Maddi Varlıklar (net)
	19
	                       71.006 
	                13.111.789 

	   Maddi Olmayan Varlıklar (net)
	20
	                     455.433 
	                     481.567 

	   Ertelenen Vergi Varlıkları
	14
	                                - 
	                                - 

	   Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar
	15
	                                - 
	                                - 

	TOPLAM VARLIKLAR
	
	                75.111.760 
	              102.520.574 


	
	Dipnot
	
	

	
	Referansları
	31.03.2005
	31.12.2004

	YÜKÜMLÜLÜKLER
	
	
	

	Kısa Vadeli Yükümlülükler
	
	         62.237.301 
	                78.411.197 

	   Finansal Boçlar (net)
	6
	         51.835.860 
	                52.537.432 

	   Uzun Vadeli Finansal Borçların Kısa Vadeli Kısımları (net)
	6
	                          - 
	                     195.914 

	   Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net)
	8
	                          - 
	                                - 

	   Diğer Finansal Yükümlülükler (net)
	10
	                          - 
	                                - 

	   Ticari Borçlar (net)
	7
	           7.753.375 
	                15.486.017 

	   İlişkili Taraflara Borçlar (net)
	9
	                       14 
	                  5.302.239 

	   Alınan Avanslar
	21
	              433.894 
	                  1.239.891 

	   Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hakediş Bedelleri (net)
	13
	                          - 
	                                - 

	   Borç Karşılıkları
	23
	           1.672.761 
	                  1.113.381 

	   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü
	14
	                          - 
	                                - 

	   Diğer Yükümlülükler (net)
	10
	              541.397 
	                  2.536.323 

	Uzun Vadeli Yükümlülükler
	
	           1.345.946 
	                  7.458.423 

	   Finansal Borçlar (net)
	6
	                          - 
	                                - 

	   Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net)
	8
	                          - 
	                                - 

	   Diğer Finansal Yükümlülükler (net)
	10
	                          - 
	                                - 

	   Ticari Borçlar (net)
	7
	              573.694 
	                  1.016.509 

	   İlişkili Taraflara Borçlar (net)
	9
	                          - 
	                                - 

	   Alınan Avanslar
	21
	                          - 
	                                - 

	   Borç Karşılıkları
	23
	              600.226 
	                     849.403 

	   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü
	14
	                          - 
	                                - 

	   Diğer Yükümlülükler (net)
	10
	                          - 
	                                - 

	ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR
	24
	              172.026 
	                  5.592.511 

	ÖZSERMAYE
	
	         11.528.513 
	                16.650.954 

	Sermaye
	25
	         20.377.128 
	                20.377.128 

	Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi
	25
	                          - 
	                                - 

	Sermaye Yedekleri
	26
	         21.003.034 
	                23.627.302 

	    Hisse Senetleri İhraç Primleri
	
	              796.841 
	                     852.153 

	    Hiss Senedi İptal Karları
	
	                          - 
	                                - 

	    Yeniden Değerleme Fonu
	
	                          - 
	                                - 

	    Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu
	
	                          - 
	                                - 

	    Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları
	
	         20.206.193 
	                22.775.149 

	Kar Yedekleri
	27
	              256.365 
	                     343.225 

	    Yasal Yedekler
	
	              256.040 
	                     299.157 

	    Statü Yedekleri
	
	                          - 
	                                - 

	    Olağanüstü Yedekler
	
	                     322 
	                       42.776 

	    Özel Yedekler
	
	                          - 
	                                - 

	    Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satış Kazançları
	                          - 
	                                - 

	    Yabancı Para Çevrim Farkları
	
	                         3 
	                         1.292 

	Net Dönem Karı/(Zararı)
	
	          (5.159.785)
	              (16.766.551)

	Geçmiş Yıllar Kar/Zararları
	28
	        (24.948.229)
	              (10.930.150)

	TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER
	
	         75.111.760 
	              102.520.574 


	GELİR TABLOSU (YTL)
	Dipnot
	

	
	Referansları
	31.03.2005

	ESAS FAALİYET GELİRLERİ
	
	

	Satış Gelirleri,net
	36   
	7.729.620 

	Satışların Maliyeti (-)
	36   
	(7.548.933)

	Hizmet Gelirleri/ (giderleri),net
	36   
	0 

	Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler / faiz+temettü+kira (net)
	36   
	0 

	BRÜT ESAS FAALİYET KARI/ZARARI
	
	180.687 

	Faaliyet Giderleri (-)
	37   
	(1.130.416)

	NET ESAS FAALİYET KARI/ZARARI
	
	(949.729)

	Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
	38   
	10.629 

	Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
	38   
	(3.280.247)

	Finansman Giderleri (-)
	39   
	(1.085.523)

	FAALİYET KARI/ZARARI
	
	(5.304.870)

	Olağanüstü gelirle ve karlar
	
	191.215 

	Olağanüstü giderler ve zararlar
	
	0 

	Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı
	40   
	0 

	ANA ORTAKLIK DIŞI KAR/ZARAR
	24   
	0 

	VERGİ ÖNCESİ KAR/ZARAR
	
	(5.113.655)

	Vergiler
	41   
	

	Ana ORTAKLIK DIŞI PAY
	
	(46.130)

	NET DÖNEM KARI/ZARARI
	
	(5.159.785)

	HİSSE BAŞINA KAZANÇ (YKr)
	42   
	(0,25)


	
	
	Yasal 
	Olağanüstü
	Sermaye
	Yabancı Para
	Net dönem
	Geçmiş Yıllar
	

	
	Sermaye
	Yedekler
	Yedekler
	Yedekleri
	Çevrim Farkları
	Karı/(Zararı)
	Karları/(Zararları)
	Toplam

	
	
	
	   
	
	
	
	
	

	01.01.2005 itibariyle bakiye
	20.377.128
	299.157
	42.776
	23.627.302
	1.292
	(16.766.551)
	(10.930.150)
	16.650.954

	Konsolidasyon etkisinin ters çevrilmesi
	              - 
	 (43.117)
	     (42.454)
	 (2.624.268)
	                    - 
	    1.343.715 
	            1.404.757 
	38.633

	Sermaye Arttırımı (iç kaynaklardan)
	              - 
	           - 
	              - 
	               - 
	                    - 
	                - 
	                        - 
	                      - 

	Dönem Net Karı/(Zararı)
	              - 
	           - 
	              - 
	               - 
	                    - 
	   (5.159.785)
	                        - 
	  (5.159.785)

	Kar Dağıtımı
	              - 
	           - 
	              - 
	               - 
	                    - 
	                - 
	                        - 
	                      - 

	Ödenecek Temettüler
	              - 
	           - 
	              - 
	               - 
	                    - 
	                - 
	                        - 
	                      - 

	Yasal Yedekler
	              - 
	           - 
	              - 
	               - 
	                    - 
	                - 
	                        - 
	                      - 

	Geçmiş Yıllar Karları/(Zararları)
	              - 
	           - 
	              - 
	               - 
	                    - 
	  15.422.836 
	         (15.422.836)
	                      - 

	Yabancı Para Çevrim farkları 
	              - 
	           - 
	              - 
	               - 
	            (1.289)
	                - 
	                        - 
	           (1.289)

	Öz sermaye Enflasyon Düzeltme Farkları
	              - 
	           - 
	              - 
	               - 
	                    - 
	                - 
	                        - 
	                      - 

	31.03.2005 itibariyle bakiye
	20.377.128
	256.040
	322
	21.003.034
	3   
	(5.159.785)
	(24.948.229)
	11.528.513


	NAKİT AKIM TABLOSU
	Notlar
	31.03.2005

	İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları
	
	

	Net kar/(zarar)
	
	                     (5.159.785)

	Düzeltmeler:
	
	

	Amortisman
	18, 19
	                       1.046.985 

	Maddi olmayan duran varlıklar itfa payı
	20
	                            11.355 

	Vergi gideri/( geliri)
	41
	

	Faiz ve vade farkı (gelirleri) net
	38, 39
	

	Kıdem tazminatı yükümlülüğü artışı/(azalişı)
	23
	                        273.331

	Diğer karşılık ve gelir tahakkukları, net
	
	                          559.380 

	Alacak,borç  reeskont (gelirleri) / giderleri,net
	
	                          415.077 

	Maddi duran varlık satış gelirleri
	38
	

	Şüpheli alacak karşılığı
	
	                          165.275 

	İştirakin özkaynağından tahakkuk eden pay karşılığı
	
	                        (151.368)

	Stok değer düşüklüğü karşılığı artış/(azalış)
	
	                     (1.222.928)

	Ana ortaklık dışı pay
	
	                            46.130 

	
	
	                     (4.016.548)

	Varlık ve yükümlülüklerdeki değişimler:
	
	

	Ticari alacaklardaki (artış)/azalış
	
	                          865.466 

	İlişkili taraflardan alacaklardaki (artış)/azalış
	
	                          483.406 

	Diğer alacaklardaki artış/(azalış)
	
	                          435.172 

	Diğer varlıklardaki (artış)/azalış
	
	                          432.682 

	Stoklardaki (artış)/azalış
	
	                     15.065.832 

	Ticari borçlardaki (azalış)/artış
	
	                     (8.750.393)

	İlişkili taraflara borçlardaki (azalış)/artış
	
	                     (5.302.225)

	Alınan avanslardaki (artış)/azalış
	
	                        (805.997)

	Kıdem tazminatı ödemeleri
	23
	522.508

	Ödenen vergi
	
	-

	Diğer yükümlülükleri (azalış)/artış
	
	                     (1.994.926)

	İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kayıp
	
	-

	İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girişleri
	
	                     (4.110.038)

	Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları:
	
	

	Maddi duran varlık alımları
	19
	                            (4.859)

	Maddi olmayan duran varlık alımları
	20
	                               (530)

	Maddi duran varlık satışından elde edilen nakit
	
	-

	Maddi Duran Varlık Çıkış Net Defter Değeri
	
	                     13.037.398 

	Maddi Olmayan Duran Varlık Çıkış Net Defter Değeri
	
	                            15.309 

	Yatırım  faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girişleri
	
	                     13.047.318 

	Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları:
	
	

	Finansal borçlardaki artış/(azalış)
	
	                        (701.572)

	Uzun vadeli finansal borçların kısa vadeli kısımlarındaki artış(azalış)
	
	                        (195.914)

	Menkul kıymetlerdeki (artış)/azalış
	
	                     (3.551.400)

	Ödenen faizler
	
	-

	Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit çıkışları
	
	                     (4.448.886)

	Yabancı para çevrim farkları
	
	                            (1.289)

	Ana ortaklık dışı paylardaki azalış
	
	                     (5.466.619)

	Bağlı ortaklıklarla ilgili özsermaye azalışı
	
	                            38.633 

	Nakit ve nakit benzeri değerlerdeki net (azalış)/artış
	
	                        (940.878)

	Nakit ve nakit benzeri değerlerden kaynaklanan parasal kayıp
	
	

	Dönem başı nakit ve nakit benzeri değerler bakiyesi 
	2
	                       1.020.523 

	Sene sonu nakit ve nakit benzeri değerler bakiyesi
	4
	                            79.642 


NOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

a)Şirketin ünvanı ve kuruluşu

          Merko Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.(“Merko” veya “Şirket”) 1982 yılında kurulmuş.Şirket 13 Aralık 1982  tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmiştir.

          Sermaye  Piyasası Kurulu (SPK)nın Seri XI-25 no’lu tebliği uyarınca 31 Mart 2005 tarihi itibariyle ilişikteki konsolide mali tablolarda konsolidasyona dahil edilen bağlı ortaklıklarla, özkaynak yöntemine tabi tutulan iştiraklerin kuruluş tarihleri ve merkezleri aağıdaki gibidir:

                                                                                                                                                       Şirket

                                                                                    Kuruluş tarihi                                           Merkezi                                                                                

          Bağlı Ortaklıklar:                                         

          Merko Europe Ltd                                              29 Eylül 1993                                         İngiltere

          İştirakler:

           Atys Merko Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.          24 Ekim  2001                                          Türkiye

          b)Şirket’in ortaklık yapısı

Şirket SPK’nın 10.09.2001 tarihli izni ve 13.09.2001 tarihli ilanı ile izni ile kayıtlı sermaye sistemine geçmiş olup kayıtlı sermaye tavanı 40.000.000 YTL’dir ( 31 Aralık 2004: 40.000.000 YTL). 31 Mart 2005 tarihi itibari ile 20.377.128 YTL (31 Aralık 2004:20.377.128 YTL) tutarındaki sermayenin tamamı ödenmiştir.

Sermayenin %10 ve daha fazlasına sahip ortaklar:

	Sermaye
	31.03.2005
	31.12.2004

	
	Pay %
	Nominal
	Pay %
	Nominal

	Merko Holding A.Ş.
	29,93%
	6.098.107
	29,93%
	6.098.107

	Halka arz toplam
	36,11%
	7.358.830
	33,16%
	6.758.830

	Diğer ortaklar
	33,96%
	6.920.191
	36,91%
	7.520.191

	
	
	
	
	

	       toplam
	100,00%
	20.377.128
	100,00%
	20.377.128


31 Mart 2005 tarihi itibariyle Şirket’in nominal sermayesi her biri 0.1 YKR değerinde  20.377.128.030 adet ( 31 Aralık 2004: 20.377.128.030 adet) hisseden mevcutdur. 

c)Şirket’in  faaliyet konusu

Şirket, derin dondurulmuş meyve ve sebze,domates salçası,küp domates,meyve ve sebze püresi,soslar,şuruplar,mayonez,ketçap,hardal,reçel marmelat üretimi ile iştigal etmektedir.

Bağlı Ortaklık Merko Europe LTD.’nin faaliyet konusu yurt dışında Merko Grubu ürünlerinin pazarlanmasıdır.

İiştirak olan  Atys Merko Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. ise meyve sosu ve meyve püresi üretimiyle iştigal etmektedir.  

d)Ortalama personel sayısı

Şirket’in 31 Mart 2005 tarihi itibariyle ortalama personel sayısı 22’dir. (31 Aralık 2004:301) 

e)Şirket’in adresi

Şirket Türkiye’de kayıtlı olup, adresi aşağıdaki gibidir: 

Merko Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.

Büyükdere Cad. No:122 Özsezen İş Merkezi, C Blok Kat:7/1 Zincirlikuyu / İstanbul

NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR

Ana Ortaklığın konsolide mali tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartları”) uygun olarak hazırlanmıştır. SPK XI-25 no.lu “Sermaye Piyasalarında Muhasebe Standartları” tebliğinde kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayınlamıştır. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Konsolide mali tablolar, Yeni Türk Lirası’nın 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücüyle ifade edilmiştir. 

Şirket, muhasebe kayıtlarını ve yasal mali tablolarını, Türk Ticaret Kanunu’na, vergi mevzuatına ve Maliye Bakanlığı tarafından çıkarılan Tekdüzen Hesap Planı’na uygun olarak hazırlamaktadır.

İlişikteki mali tablolar, tarihi maliyet esasına göre tutulan yasal kayıtların SPK’nın Seri:XI, No:25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliği’ne (SPMS) uygunluk açısından gerekli düzeltme ve sınıflandırmalar yansıtılarak hazırlanmıştır.

Ayrıca, SPK’nın 10.12.2004 tarih ve 1604 sayılı Kararı uyarınca 13.12.2004 tarih ve 868-44357 sayılı yazısında yer alan mali tablo ve dipnot formatları kullanılmıştır.

SPK’nın 30 Kasım 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Mart 2005 tarihinde sona eren ara döneme ilişkin mali tablolar, karşılaştırma amacıyla kullanılacak olan bir önceki döneme ait finansal veriler de dahil olmak üzere, YTL cinsinden gösterilmiş, önceki ara dönem mali tabloları da sadece karşılaştırma amacıyla YTL cinsinden ifade edilmiştir.

31 Mart 2005 tarihi ve bu tarihte sona eren dönem itibariyle hazırlanan mali tablolar, Yönetim Kurulu tarafından 24 Haziran 2005 tarihinde onaylanmıştır.

Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren bağlı ortaklık mali tabloları

Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren bağlı ortaklıkların aktif ve pasifleri bilanço tarihindeki döviz kurundan Türk Lirası’na çevrilerek YTL olarak ifade edilmiştir. Gelir ve giderler ortalama döviz kuru kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmiş ve YTL olarak ifade edilmiştir. Kapanış ve ortalama kur kullanımı sonucu ortaya çıkan kur farkları öz sermaye içerisindeki yabancı para çevrim farkları kalemi altında takip edilmektedir. 

Konsolidasyon Esasları

(a) Konsolide mali tablolar Merko, Bağlı Ortaklıklar ve İştirakler’inin aşağıdaki (b), (c) ve (d) maddelerinde belirtilen esaslara göre hazırlanan hesaplarını kapsamaktadır. Konsolidasyona dahil edilen şirketlerin mali tablolarının hazırlanması sırasında, tarihsel maliyet esasına göre tutulan kayıtlarına SPK Muhasebe Standartlarına uygunluk ve Şirket tarafından uygulanan muhasebe politikalarına ve sunum biçimlerine uyumluluk açısından gerekli düzeltmeler ve sınıflandırmalar yapılmıştır.

(b) Bağlı Ortaklıklar, Şirket’in doğrudan veya dolaylı olarak,%50 veya daha fazla hissesine sahip olduğu veya %50 üzerinde oy hakkı sahibi olduğu veya faaliyetleri üzerinde kontrol hakkına sahip olduğu veya faaliyetleri üzerinde ya (a) doğrudan ve/veya dolaylı olarak kendisine ait olan hisseler             eticesinde şirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkının %50’den fazlasını kullanma yetkisi kanalıyla; veya (b) oy kullanma hakkının %50’den fazlasını kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve işletme politikaları üzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve işletme politikalarını Şirket’in menfaatleri doğrultusunda kontrol etme yetkisi ve gücüne sahip olduğu şirketleri ifade eder. 

Bağlı Ortaklıklar’ın, bilançoları ve gelir tabloları tam konsolidasyon yöntemi kullanılarak  konsolide edilmiş ve Şirket’in sahip olduğu Bağlı Ortaklıklar’ın kayıtlı değerleri ile öz sermayeleri karşılıklı olarak netleştirilmiştir. Şirket ile Bağlı Ortaklıklar arasındaki grup içi işlemler ve bakiyeler ile karşılıklı gelir ve gider kalemleri konsolidasyon sırasında mahsup edilmiştir. Şirket’in sahip olduğu hisselerin kayıtlı değerleri ve bunlardan kaynaklanan temettüler, ilgili öz sermaye ve gelir tablosu hesaplarından netleştirilmiştir.Konsolidasyon kapsamındaki Bağlı Ortaklıkların Şirket ve Bağlı Ortaklıklar dışında kalan özsermaye ve net dönem kar veya zararları sırasıyla “Ana Ortaklık Dışı Öz Sermaye” ve “ Ana Ortaklık Dışı Kar” hesaplarında gösterilmiştir. 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bağlı Ortaklıklar ve ortaklık oranları aşağıda gösterilmiştir:

                                                                                                                  31 Mart 2005   

                                                                                      Ana Ortaklık Şirketin                Ana Ortaklık

                                                                                     Bağlı Ortaklıktaki payı              Dışı Öz Sermaye

      Merko Europe Ltd.                                                            % 50.00                                  % 50.00

                                                                                                                  31 Aralık 2004   

                                                                                      Ana Ortaklık Şirketin                Ana Ortaklık

                                                                                     Bağlı Ortaklıktaki payı              Dışı Öz Sermaye

      Konfrut Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.                                % 50.10                                  % 49.90

      Merko Europe Ltd.                                                            % 50.00                                  % 50.00

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri XI-25 No’lu tebliği uyarınca Şirket’de gelecek oniki ay içinde elden çıkarılmak amacıyla elde bulundurulan bağlı ve müşterek yönetime tabi teşebbüsler konsolidasyona tabi tutulmayabilmektedir. 7 Nisan 2005 tarihinde % 50.10 hissesi Dinter GmbH’ye  satılan Konfrut Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. 31 Mart 2005 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulmayıp Menkul Kıymetlerde makul değeri olan satış değeri ile sınıflandırılmıştır. (Not 5)

(c) Şirket’in doğrudan ve dolaylı pay toplamı %20 veya %20’nin üzerinde olmakla birlikte Grup’un önemli bir etkiye sahip olduğu veya konsolide mali tablolar açısından önemlilik teşkil eden iştirakler, öz sermaye yöntemi kullanılarak konsolide mali tablolara yansıtılmıştır. Öz sermaye yönteminde iştiraklerin kar ve zararları ana ortaklığın payına düşen kısma isabet eden tutar kadar konsolide gelir tablosuna yansıtılır. İştiraklerin net varlıklarında ana ortaklığın payına düşen kısma isabet eden tutar kadar konsolide bilançoda gösterilir. Uzun vadeli değer düşüklüğünün tespiti durumunda karşılık ayrılır (Not 16).

Aşağıda 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle İştirakler ve sermaye yapıları gösterilmiştir:

İştirakler:                                                                    31 Mart 2005             31 Aralık 2004

                                                                                     Şirket Payı %              Şirket Payı %

Atys-Merko Gıda San. ve Tic. A.Ş.                                          % 49.99                     % 49.99

(d) Şirket’in toplam oy haklarının %20’nin altında, %20’ye eşit veya %20’nin üzerinde olmakla birlikte Şirket’in önemli bir etkiye sahip olmadığı veya konsolide mali tablolar açısından önemlilik teşkil etmeyen; teşkilatlanmış piyasalarda işlem görmeyen ve makul değerleri güvenilir bir şekilde belirlenemeyen finansal varlıklar, maliyet bedelleri üzerinden, varsa, değer kaybı ile ilgili karşılık düşüldükten sonra konsolide mali tablolarda Bağlı Menkul Kıymetler olarak yansıtılmıştır.(Not 16)

Aşağıda 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle Bağlı Menkul Kıymetler ve sermaye yapıları gösterilmiştir:

                                                                                        31 Mart 2005             31 Aralık 2004

Bağlı Menkul Kıymetler:                                             Şirket Payı %              Şirket Payı %

Masterplant Fide Ürün ve Tarım Ürünleri Paz.A.Ş.                    %  9.67                           %   9.67

Merser Gıda Servis ve Dağıtım A.Ş.                                           % 15.37                           % 15.37

Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli  Mali Tabloların Düzeltilmesi

Cari dönem konsolide mali tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılmıştır.

Netleştirme/Mahsup

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin eş zamanlı olduğu durumlarda net olarak gösterilirler.

NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ VE MUHASEBE POLİTİKALARI

Mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir:

A.
İlişkili taraflar

İlişikteki mali tablolar açısından Şirket’in ortakları, yönetim kurulu üyeleri ile tanımlandığı şekliyle tüm bu taraflarla doğrudan ve/veya dolaylı sermaye ve/veya yönetim ilişkisi içinde olan gerçek ve tüzel kişiler ilişkili taraf olarak tanımlanmaktadır

B.
Ticari alacaklar ve şüpheli alacak karşılıkları

Ticari alacaklar, şüpheli ticari alacak karşılığı düşüldükten sonra, rayiç (makul) değerleri yansıtılmakta ve indirgenmiş net değerleri ile taşınmaktadır.

Şüpheli alacak tutarına karşılık ayrılmasını müteakip, şüpheli alacak tutarının tamamının veya bir kısmının tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan şüpheli alacak karşılığından düşülerek diğer gelirlere kaydedilir.

C. Finansal Varlıklar

Likidite ihtiyacının karşılanmasına yönelik olarak veya faiz oranlarındaki değişimler nedeniyle satılabilecek olan ve belirli bir süre gözetilmeksizin elde tutulabilecek finansal araçlar, ile Şirket’in gelecek oniki ay içinde elden çıkarmak amacıyla elde bulundurduğu bağlı ve müşterek yönetime tabi teşebbüsler satılmaya hazır finansal varlıklar olarak dönen varlıklar içinde sınıflandırılmıştır. 

Mali tablolardaki dönen varlıklar içindeki finansal varlıklar elden çıkarıldığında belirlenmiş satış  değeri makul değer olarak alınarak varsa değer düşüklüğü karşılığının çıkarılması suretiyle değerlenmiştir.     (Not 5)

D.
Stoklar
Stoklar, net gerçekleşebilir değer ya da bilanço tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilen maliyet bedelinden düşük olanı ile değerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti oluşturan unsurlar malzeme, işçilik ve genel üretim giderleridir. Maliyet, ağırlıklı ortalama metodu ile hesaplanmaktadır. Net gerçekleşebilir değer, satış fiyatından olağan ticari faaliyet içerisinde oluşan tahmini satış fiyatından tahmini tamamlanma maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için gerekli tahmini satış maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardır.(Not 12)

E.
Maddi duran varlıklar ve ilgili amortisman
Maddi duran varlıklar, elde etme maliyetinden birikmiş amortismanın düşülmesi suretiyle gösterilmektedir. 

Maddi duran varlıklar normal amortisman metoduyla faydalı ömür esasına uygun bir şekilde amortismana  tabi tutulmuştur. Arazi ve arsalar için sınırsız ömürleri olması sebebi ile amortisman ayrılmamaktadır. 

Maddi duran varlıkların amortisman dönemleri, tahmin edilen faydalı ömürleri esas alınarak, aşağıda belirtilmiştir:

	Yer altı ve yerüstü düzenleri
	25 yıl

	Binalar
	50 yıl

	Makine, tesis ve cihazlar 
	10-25 yıl

	Taşıt ve araç gereçleri
	5-10 yıl

	Döşeme ve demirbaşlar
	3-10 yıl

	Diğer maddi duran varlıklar
	10 yıl


Bir varlık, kayıtlı değeri geri kazanılabilir tutarını aştığı zaman değer düşüklüğüne uğramıştır. SPK XI-25 no’lu tebliğin ilgili maddesi uyarınca, değer düşüklüğünün ortaya çıkmış olabileceğine ilişkin bazı göstergelerden herhangi biri mevcutsa, geri kazanılabilir tutara yönelik bir tahminde bulunulur.

Her bir bilanço tarihinde, bir varlığın değer düşüklüğüne uğrayabileceğine ilişkin herhangi bir gösterge olup olmadığı değerlendirilir. Böyle bir gösterge mevcutsa, varlığın geri kazanılabilir tutarına ilişkin tahminde bulunulur.

Bir varlığın değer düşüklüğüne uğrayabileceğine ilişkin herhangi bir gösterge olup olmadığını değerlendirirken, asgari olarak aşağıdaki göstergeler dikkate alınır:

A-Dış kaynaklı bilgiler:  

a) Dönem boyunca, bir varlığın piyasa değerinin, zamanaşımı veya normal kullanım sonucunda, beklenilenden önemli ölçüde düşmüş olması, 

b) Dönem boyunca, işletmenin faaliyet gösterdiği piyasada, teknolojik, ekonomik veya hukuki ortamda veya varlığın tahsis edildiği piyasada, işletmeye olumsuz etkide bulunan önemli değişikliklerin ortaya çıkması ya da yakın gelecekte ortaya çıkacak olması,

c) Piyasadaki faiz oranlarının veya yatırım karlılığına ilişkin diğer piyasa faiz oranlarının dönem boyunca artmış olması, ve muhtemelen bu artışların varlıkların değerinin hesaplanmasında kullanılan iskonto oranını etkileyecek olması ve varlığın geri kazanılabilir tutarını önemli derecede azaltacak olması,

d) İşletmenin net aktiflerinin kayıtlı değerlerinin işletmenin piyasa değerinden daha fazla olması;

B-İç kaynaklı bilgiler:   

a) Bir varlığın fiziksel hasara uğradığına veya eskidiğine ilişkin kanıtların mevcudiyeti,

b) Varlığın mevcut veya beklenen kullanılma derecesinde ya da şeklinde işletmeye olumsuz etkide bulunan önemli değişikliklerin ortaya çıkması veya yakın gelecekte ortaya çıkacak olması. Bu değişiklikler, varlığın ait olduğu faaliyetlerin durdurulmasına veya yeniden yapılandırmasına ya da varlığın, önceden belirlenmiş tarihten önce elden çıkarılmasına ilişkin planları da kapsar. 

c) İşletmenin faaliyet raporlarında, bir varlığın ekonomik performansının beklenenden kötü olduğu veya olacağına ilişkin kanıtların mevcudiyeti.  

Yukarıdaki liste ayrıntılı olmayıp, varlığın değer düşüklüğüne uğramış olabileceğine ilişkin başka göstergeler de belirlenebilir. Bu durumda bu göstergeler de, işletmenin, varlığın geri kazanılabilir tutarını belirlemesini gerektirir.    

Bir varlığın kullanım değerinin net satış fiyatını önemli derecede aştığına inanılması için ortada hiçbir neden yoksa, varlığın geri kazanılabilir tutarı net satış fiyatı olarak dikkate alınır. Bu, satış amacıyla elde bulundurulan varlıklarda sık karşılanan bir durumdur.Bunun nedeni, satış amacıyla elde bulundurulan varlığın kullanım değerinin esas olarak net satış gelirini içermesidir, zira, varlığın, satışına kadar olan kullanımından elde edilecek nakit akımları ihmal edilebilir niteliktedir. 

Bazı durumlarda, tahminler, ortalamalar ve hesaplamaya yönelik kısa yollar, net satış fiyatını veya kullanım değerini belirlemede bu Kısımda izah edilen ayrıntılı hesaplamalara makul derecede yaklaşabilir. İlişikteki mali tablolarda bazı göstergelerin varlığından hareketle Maddi Duran Varlıklarda geri kazanılabilir değer hesaplanmasına ihtiyaç duyulmuş ve bazı hesaplamalarla ve varsayımlarla kullanım değeri olarak makul değerlere varılmıştır.

Duran varlığın kayıtlı değeri,geri kazanılabilir değerinden fazla ise,karşılık ayırmak suretiyle kayıtlı değeri geri kazanılabilir değerine indirilir.

Maddi duran varlıkların elden çıkarılması sonucu oluşan kar ve zararlar faaliyet karına dahil edilirler. 
F.
Maddi olmayan duran varlıklar ve ilgili itfa payı

Maddi olmayan duran varlıklar bilgisayar yazılımlarını ve özel maliyet bedellerini içermektedir. Maddi olmayan duran varlıklar, elde etme maliyetinden kayda alınır ve faydalı ömürleri veya kiralama dönemleri olan 3-10 yıl boyunca doğrusal olarak itfa edilirler. Değer düşüklüğü olması durumunda, maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri geri kazanılabilir değerine getirilir.

G.
Ticari borçlar

Ticari borçlar ertelenmiş finansman giderinden netleştirilmiş olarak taşınırlar. Belirlenmiş faiz oranı olmayan kısa vadeli borçlar, orijinal etkin faiz oranının etkisi çok büyük değilse, fatura değerleri üzerinden gösterilmiştir. 

H.
Ertelenen vergiler
Ertelenen vergi, yükümlülük metodu kullanılarak, varlıkların ve yükümlülüklerin indirilebilir vergi matrahı ile bunların mali tablolardaki kayıtlı tutarı arasında oluşan geçici farklar üzerinden hesaplanmaktadır. Ertelenen verginin hesaplanmasında yürürlükte olan vergi oranları kullanılmaktadır.

Başlıca geçici farklar, gelir ve giderlerin SPK ve vergi kanunlarına göre değişik raporlama dönemlerinde muhasebeleşmesinden kaynaklanmaktadır.

Ertelenen vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir geçici farkların tümü için muhasebeleştirilirken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla muhasebeleştirilmektedir. 

Aynı ülkenin vergi mevzuatına tabi olmak şartıyla ve cari vergi varlıklarının cari vergi yükümlülüklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması durumundan ertelenen vergi varlıkları ve ertelenen vergi yükümlülükleri, karşılıklı olarak birbirinden mahsup edilir.

I.
Kıdem tazminatı yükümlülüğü
Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirket’in, personelin Türk İş Kanunu uyarınca emekliye ayrılmasından doğacak gelecekteki olası yükümlülüklerin tahmini toplam karşılığının bugünkü değerini ifade eder.  

J.
Dövizli işlemler 
Yıl içinde gerçekleşen dövizli işlemler, işlem tarihlerindeki dönemde  geçerli olan döviz kurları üzerinden çevrilmiştir. Dövize dayalı parasal varlık ve yükümlülükler, dönem sonunda geçerli olan döviz kurları üzerinden çevrilmiştir. Dövize dayalı parasal varlık ve yükümlülüklerin çevrimlerinden doğan kur kazancı veya zararları, gelir tablosuna yansıtılmıştır.

K.
Gelirlerin kaydedilmesi 

Gelirler sevkiyatın yapıldığı veya kabulün gerçekleştiği tarihlerde faturalanmış değerler üzerinden tahakkuk esasına göre kaydedilir. Net satışlar, mal satışlarından iade, indirim ve komisyonların düşülmesi suretiyle bulunmuştur.

Faiz geliri:

Faiz geliri etkin faiz  yöntemi esasına göre kaydedilir .

L.
Hisse başına kazanç/(zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç/(zarar), net karın/(zararın) ,yıl boyunca çıkarılmış hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile bulunmuştur.

Türkiye’deki şirketler, sermayelerini hissedarlarına geçmiş yıl karlarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” yolu ile arttırabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dağıtımları, hisse başına kazanç hesaplamalarında, ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama hisse sayısı, hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkilerini de hesaplayarak bulunmuştur. 

	
	31.03.2005

	Cari dönem net zararı
	(5.159.785)          

	Çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi
	         20.377.128 

	Hisse başına kazanç (hisse başına YTL olarak)
	                  (0,25)


M. Emisyon primi

Emisyon primi Şirket’in elinde bulunan bağlı ortaklık ya da iştirak hisselerinin nominal bedelinden daha yüksek bir fiyat üzerinden satılması neticesinde oluşan farkı ya da Şirket’in iktisap ettiği şirketler ile ilgili çıkarmış olduğu hisselerin nominal değer ile makul değerleri arasındaki farkı temsil eder.

N. Finansal enstrümanlar ve finansal risk yönetimi 

Faiz haddi riski

Şirket, faiz oranlarındaki değişmelerin faiz getiren varlık ve yükümlülükler üzerindeki etkisinden dolayı faiz oranı riskine maruz kalmaktadır. 

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayıda ve yüksek kalitedeki kredi sağlayıcılarının erişebilirliğinin sürekli kılınması suretiyle yönetilmektedir.

Kredi riski

Finansal varlıkların sahipliği karşı tarafın sözleşmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Ticari alacakların önemli bir kısmı ilişkili şirketlerdendir.

Kur riski

Şirket, döviz cinsinden borçlu ve alacaklı bulunulan meblağların Türk Lirası’na çevrilmesinden dolayı kur değişikliklerinden doğan  döviz kuru riskine maruz kalmaktadır. Söz konusu döviz kuru  riski, döviz  pozisyonun sürekli  analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sınırlandırılmaktadır. 

Finansal enstrümanların makul değeri

Makul değer, bir finansal enstrümanın zorunlu bir satış veya tasfiye işlemi dışında istekli taraflar arasındaki bir cari işlemde, el değiştirebileceği tutar olup, eğer varsa kote edilen bir piyasa fiyatı ile en iyi şekilde belirlenir. 

Şirket, finansal enstrümanların tahmini makul değerlerini, hali hazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Ancak piyasa bilgilerini değerlendirip gerçek değerleri tahmin edebilmek yorum gerektirmektedir. Sonuç olarak sunulan tahminler, her zaman, şirketin cari bir piyasa işleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olamayabilir.

Aşağıdaki yöntem ve varsayımlar, makul değeri belirlenebilen finansal enstrümanların makul değerinin tahmininde kullanılmıştır: 

Parasal varlıklar

Yıl sonu kurlarıyla çevrilen döviz cinsinden olan bakiyelerin makul değerlerinin, kayıtlı değerlerine yakın olduğu öngörülmektedir. 

Nakit ve nakit benzeri değerler dahil, maliyet bedeli ile gösterilen finansal varlıkların kayıtlı değerlerinin, kısa vadeli olmaları nedeniyle makul  değerlerine eşit olduğu öngörülmektedir. 

Ticari alacakların kayıtlı değerlerinin, ilgili değer düşüklük  karşılıklarıyla beraber makul değeri yansıttığı öngörülmektedir.

Finansal varlıkların makul değerinin, ilgili varlıkların kayıtlı değerlerine yaklaştığı kabul edilir.

Parasal borçlar

Banka kredileri ve diğer parasal borçların rayiç bedellerinin,kısa vadeli olmaları nedeniyle kayıtlı değerlerine yakın olduğu öngörülmektedir. 

Ticari borçların rayiç değerleri üzerinden gösterilmiştir.

Döviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yıl sonu kurundan çevirilir ve bundan dolayı rayiç bedelleri kayıtlı değerlerine yaklaşır.Banka kredilerinin kayıtlı değerleri ile tahakkuk etmiş faizlerinin makul değerlere yaklaştığı tahmin edilmektedir.

O. Karşılıklar

Karşılıklar, Grup’un bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya yapısal bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan kaynakların çıkışının gerçekleşme olasılığının olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin yapılabildiği durumlarda muhasebeleştirilmektedir. 

P. Şarta bağlı  varlık ve yükümlülükler

Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilebilmesi mümkün yükümlülükler ve varlıklar mali tablolara alınmamakta ve şarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar olarak değerlendirilmektedir (Not 31). 

Sene içinde dağıtılan bedelsiz hisse yoktur.

R. Nakit akım raporlaması

Nakit akım tablolarında yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatı ile vadesi 3 ay veya daha kısa olan menkul kıymetleri içermektedir.

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle konsolide nakit akım tablolarında yer alan nakit ve nakit benzerleri değerler aşağıda verilmiştir:

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Kasa,  banka mevduatı,diğer  
	
	

	 likit varlıklar (Not 4)
	79.642   
	786.385   

	Devlet tahvili ve  fonlar  
	
	

	  vadesi 3 ay veya daha kısa (Not 5)
	                     -   
	234.138   

	 
	79.642   
	1.020.523   


NOT 4 - HAZIR DEĞERLER

ADVANCE \U 7.10
31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle hazır değerlerin dağılımı aşağıdaki gibidir:

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Kasa
	               57.129 
	               11.405 

	Bankalar
	               22.513 
	             774.980 

	
	              79.642 
	            786.385 


31 Aralık 2004 tarihi itibariyle vadesiz banka mevduatlarının 45.741 YTL’lik kısmı kısa vadeli kredi anapara  ödemesinde kullanılmak üzere bloke edilmiş ve 2005’te kredi ödemesinde kullanılmıştır.

NOT 5 – MENKUL KIYMETLER

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	B tipi likit fon
	-
	             234.138 

	Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar
	           3.551.400 
	-

	
	         3.551.400 
	            234.138 


31 Mart 2005 tarihi itibariyle; Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri XI-25 No’lu tebliği uyarınca Şirket’de gelecek oniki ay içinde elden çıkarılmak amacıyla elde bulundurulan bağlı ve müşterek yönetime tabi teşebbüsler konsolidasyona tabi tutulmayabilmektedir. 7 Nisan 2005 tarihinde % 50.10 hissesi Dinter GmbH’ye  satılan Konfrut Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. 31 Mart 2005 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulmayıp Menkul Kıymetlerde dönen varlıklar içinde maliyeti ile sınıflandırılmıştır.

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 itibariyle Merko’nun, Konfrut’daki hisselerinden 800.000 YTL nominal bedelli kısmı Şirket’in ABN Amro Bank N.V.’den kullandığı kredilere karşılık banka lehine rehin verilmiş durumdadır. Rehin 6 Nisan 2005 tarihinde kalkmıştır.(Not 6)

Merko, Dinter Trading GmbH’ya 1.100.000 Euro tutarındaki peşin mal bedeli içerikli borcuna istinaden 11 Haziran 2004 tarihinde iki şirket arası imzalanan sözleşmeye göre Konfrut’daki hisselerinin 1.636.600 YTL nominal kısmını borç tamamen bitinceye kadar rehin olarak vermiştir.7 Nisan 2005 itibariyle iki şirket arasında “Hisse rehninin iptali sözleşmesi” imzalanarak söz konusu rehin kalkmıştır.                                                                                

31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Bağlı Ortaklık Konfrut’un B tipi likit fonunun 187.553 tutarlık  kısmı kullanılan teminat mektuplarının karşılığı olarak bloke edilmiştir.

NOT 6 – FİNANSAL BORÇLAR 

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Banka kredileri
	         51.835.860
	52.537.432

	Uzun vadeli finansal borçların kısa vadeli kısımları
	-
	195.614

	
	
	


31 Mart 2005 tarihi itibariyle finansal borçlar  Ana Ortaklık Şirket’in ABN Amro Bank N.V., JP Morgan Chase Bank, Citibank A.Ş., Türkiye Garanti Bankası A.Ş., Türkiye İş Bankası A.Ş., Oyakbank A.Ş., Yapı ve Kredi Bankası A.Ş., Türkiye Sınai Kalkınma Bankasından kullanmış olduğu döviz krediler ile Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.’den kullanmış olduğu Eximbank kaynaklı ihracat kredilerinden oluşmaktadır. Bankalar 2004 yılı ve 2005 başında göndermiş oldukları katedilmiş ihtarname bakiyelerine göre anapara toplamı 52.118.760 YTL  ( 33.851.730 USD ve 2.760.161 Euro) olarak gözükmekte ,faiz tutarı bildiren bankalarda da faiz tutarı 1.973.887 YTL ( 1.341.560 USD ve 76.108 Euro) olarak belirtilmektedir. Bankaların tümü kanuni takip sürecini başlatmış durumdadır. Takibe geçen kreditör bankalarla mutabakat ve yeniden yapılandırma görüşmeleri halen devam etmektedir.Rapor tarihi itibariyle henüz bir sonuca varılamamıştır.

Kredi kullandıran bankalardan detaylı mutabakat veya 31 Mart 2005 itibariyle son hesap dönemi ekstre bilgisi almak mümkün olamamıştır. Bankalardan gelen katedilmiş ihtarname bakiyeleri Ana Ortaklık Şirket kayıtlarındaki anapara toplamından 977.479 YTL daha fazla gözükmektedir. Bankaların bildirimindeki faiz tutarlarının eksik veya belirtilmemiş olması ve net bilgi  içermemesi sebebiyle bankaların 31 Mart 2005 tarihi itibariyle katedilmiş tutarlara ayırmış olabilecekleri faiz karşılıklarını  Şirket kayıtlarıyla kıyaslamak veya mutabakat yapmak mümkün olmamıştır.

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’nin 31.12.2004 ve 17.01.2005 tarihlerinde göndermiş olduğu ihtarnamelerde Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 9.706.412 YTL  (6.471.937 USD anapara ve 609.934 USD faiz) gözükmektedir.Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve birikmiş faiz gider karşılıkları toplamı 9.352.220 YTL (6.471.937 USD anapara ve 351.512 USD faiz gider karşılıkları)  ‘dir.

Türkiye Garanti Bankası A.Ş.’nin 17 Ağustos tarihli ihtarnamesine göre Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 5.728.277 YTL ( 3.582.950 USD anaparayı TL’ye çevirerek katetmiştir; faiz belirtilmemiştir) gözükürken Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve faiz gider karşılıkları toplamı 5.809.937 YTL ( 3.530.000 USD anapara ve 121.344 USD faiz gider karşılıkları ) ‘dır.

Citibank A.Ş.’nin  17 Ocak 2005 tarihli ihtarnamesine göre Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 4.565.071  YTL ( 3.113..663 USD anapara; 217.047 USD faiz ) gözükürken Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve faiz gider karşılıkları toplamı 4.607.518 YTL ( 3.239.410 USD anapara ve 122.270 USD faiz gider karşılıkları ) ‘dır.

JP Morgan Chase Bank’ın 31 Ağustos 2004 tarihli ihtarnamesine göre Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 2.633.151  YTL ( 1.915.000 USD anapara; 6.167 USD faiz ) gözükürken Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve faiz gider karşılıkları toplamı 2.734.566 YTL ( 1.915.000 USD anapara ve 80.160 USD faiz gider karşılıkları ) ‘dır.

Oyakbank A.Ş.’nin 17 Haziran 2004 tarihli ihtarnamesine göre Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 1.911.007  YTL ( 600.000 USD ve 552.000 Euro anapara; 44.756 USD ve 26.535 Euro faiz ) gözükürken Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve faiz gider karşılıkları toplamı 1.669.982 YTL ( 600.000 USD ve 400.650 Euro anapara : 72.835 USD ve 20.479 Euro faiz gider karşılıkları ) ‘dır.

ABN Amro Bank N.V.’nin 2 Şubat 2005 tarihli ihtarnamesine göre Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 14.274.689  YTL ( 10.013.565 USD anapara; 401.355 faiz ) gözükürken Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve faiz gider karşılıkları toplamı 14.260.031 YTL ( 10.013.565 USD anapara : 390.660 USD faiz gider karşılıkları ) ‘dır. 6 Nisan 2005 tarihinde Konfrut hisselerinin Dinter Trading GmbH’ya satılması nedeniyle Banka blokede tuttuğu 800.000 YTL nominal hisseyi serbest bırakarak karşılığında satış bedelinin bir kısmı olan 500.000 USD’yi kredi alacağına mahsuben tahsil etmiştir.(Not 5)

Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin 2 Kasım 2004 tarihli ihtarnamesine göre Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 8.764.230  YTL ( 4.680.208 USD ve 1.323.161 Euro anapara; faiz belirtilmemiş) gözükürken  Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve faiz gider karşılıkları toplamı 8.825.603 YTL ( 4.496.753 USD ve 1.280.443 Euro anapara : 197.614 USD ve 66.358 Euro faiz gider karşılıkları ) ‘dır.

West LB AG Londra şubesinin 1 Şubat 2005 tarihli ihtarnamesine göre Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 3.274.878 YTL ( 1.135.000 USD ve 885.000 Euro anapara; 43.576 USD ve 49.573 Euro faiz ) gözükürken  Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve faiz gider karşılıkları toplamı 3.274.382 YTL ( 1.135.000 USD ve 885.000 Euro anapara : 51.040 USD ve 43.537 Euro faiz gider karşılıkları ) ‘dır.

HSBC Bank A.Ş.’nin 10 Ağustos 2004 tarihli ihtarnamesine göre Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 1.881.149 YTL ( 1.372.500 USD anapara; faiz belirtilmemiş ) gözükürken Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve faiz gider karşılıkları toplamı 1.920.421 YTL ( 1.342.443 USD anapara : 58.710 USD faiz gider karşılıkları ) ‘dır.

Yapı ve Kredi Bankası A.Ş..’nin Ağustos ve Eylül 2004 tarihli ihtarnamelerine göre Ana Ortaklık Şirket’den alacağı 1.353.282 YTL ( 966.907 USD anapara; 18.725 faiz ) gözükürken Ana Ortaklık Şirket kayıtlarında anapara ve faiz gider karşılıkları toplamı 929.818 YTL ( 656.421 USD anapara : 21.981 USD faiz gider karşılıkları ) ‘dır.

Konsolide tablolarda 31 Aralık 2004 itibariyle konsolideye tabi tutulumuş Bağlı Ortaklık Konfrut’un 1.345.931 YTL finansal borçaları da yer almaktadır. 

Banka kredileri ile ilgili verilen teminatlar not 18’de açıklanmıştır.
Uzun vadeli          

Yoktur.

NOT 7 - TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR

Ticari Alacaklar, net

Kısa vadeli    

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	
	
	

	Ticari Alacaklar
	4.577.185 
	8.515.995 

	Alacak Senetleri ve Vadeli Çekler
	           6.437.771 
	           3.276.057 

	Diğer Ticari Alacaklar
	               17.948 
	               66.673 

	Şüpheli Ticari Alacaklar
	           1.255.664 
	           1.106.270 

	Eksi: Şüpheli Alacaklar Karşılığı
	         (1.255.664)
	         (1.106.270)

	Eksi: Alacak Reeskontu
	            (352.912)
	            (225.577)

	Verilen Depozitolar ve teminatlar
	               48.817 
	               48.816 

	
	10.728.809 
	         11.681.964


Merko, 2004 Haziran ayında Agromer Zirai Alım ve Ticaret A.Ş.’deki %49.94 oranındaki 

hisselerini satmış ve söz konusu şirkete iştiraki kalmamıştır. Bu şirket ile ilgili ticari ilişkiler bakiyeleri 

ticari alacaklar ve ticari borçlar içinde sınıflandırılmıştır.(31 Mart 2005:1.974.618 YTL, 31 Aralık 2004: 

6.174.100YTL) 

Uzun vadeli

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Alacak Sentleri
	           1.112.813 
	           1.317.412 

	Alacak Senetleri Reekontu
	            (169.856)
	            (457.050)

	Verilen Depozito ve Teminatlar
	                 2.313 
	                 2.635 

	
	            945.270 
	            862.997 


Ticari Borçlar,net

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Yurt İçi Satıcılar
	           6.664.459 
	         12.776.803 

	Borç Senetleri
	           1.136.845 
	           3.044.856 

	Eksi:Borç  Reeskontu
	              (47.929)
	            (335.671)

	Diğer Ticari Borçlar
	                        - 
	                     29 

	
	         7.753.375 
	       15.486.017 


Uzun vadeli                                                                                                             

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Yurt İçi Satıcılar
	361.945
	374.154

	Borç Senetleri
	266.355
	663.982

	Eksi:Borç  Reeskontu
	(54.606)
	(21.627)

	
	573.694
	1.016.509


Merko, 2004 Haziran ayında Agromer Zirai Alım ve Ticaret A.Ş.’deki % 49.94 ve Agroser

Tarımsal Üretim ve Ticaret A.Ş’deki %49.97 oranlardaki hisselerini satmış ve söz konusu şirketlere

iştiraki kalmamıştır. Bu şirketler  ile ilgili ticari ilişkiler bakiyeleri ticari alacaklar ve ticari borçlar içinde

sınıflandırılmıştır.(31 Mart 2005: 675.286 YTL, 31 Aralık 2004: 526.376YTL)

NOT 8 – FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI

Yoktur.

NOT 9 - İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR

i.
İlişkili taraf  bakiyeleri
a) İlişkili taraflardan alacaklar:

Kısa vadeli

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Dinter GmbH
	-
	               44.775 

	Döhler Gıda San.Ltd.Şti
	-
	               47.726 

	Döhler GmbH
	-
	             232.781 

	Merko Holding
	                     91 
	 - 

	Masterplant Fide Üretimi Tarım Ürün.Paz.A.Ş
	-
	               39.775 

	Konfrut Gıda San.ve A.Ş.
	             246.666 
	                        - 

	Merser Gıda Servis Dağıtım A.Ş.
	-
	             382.323 

	ATSY Merko Gıda
	17.217
	-

	
	            263.974 
	            747.380 


Uzun vadeli                                                                                  
Yoktur.

b)
İlişkili taraflara borçlar:
Kısa vadeli

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	
	
	

	Dinter GmbH-finansal borç
	-
	2.697.200

	Dinter GmbH'tan alınan sipariş avansları
	-
	2.377.350

	Döhler Gıda San.Ltd.Şirketi
	-
	100.000

	Ortaklara borçlar
	                     14 
	                 7.196 

	ATSY Merko Gıda san.tic.A.Ş.
	-
	             120.455 

	Merko Holding
	-
	                     38 

	
	                     14 
	         5.302.239 


31 Aralık 2004 tarihi itibariyle 5.181.730 YTL Bağlı Ortaklık Konfrut’un ilişkili şirket bakiyelerinden oluşmaktadır. Dinter GmbH-finansal borç tutarı Dinter GmbH’tan alınan 2.000.000 ABD Dolarının YTL karşılığı olup Mayıs 2005’te geri ödenmiştir. Bu tutarla ilgili herhangi bir faiz işletilmemiştir.

Uzun vadeli


Yoktur.

ii.
İlişkili taraflarla yapılan işlemler  
a) Ürün ve hizmet satışları:

	Ürün ve hizmet satışları
	31.03.2005
	31.12.2004

	
	
	

	
	
	

	Merko Holding A.Ş.
	-
	                    211 

	Dinter GmBH
	-
	           5.701.519 

	Yurtdışı Döhler grubu
	-
	-

	Döhler Gıda San.ve Tic.Ltd.Şti.
	-
	-

	Merser Gıda ve Servis Dağıtım A.Ş. 
	                 5.174 
	           3.345.889 

	Masterplant Fide Üretim ve Dağıtım Paz.A.Ş.
	             163.817 
	             777.683 

	ATYS  Merko Gıda San.Tic.A.Ş.
	               27.297 
	           1.758.243 

	Agromer Zirai Alım Gıda  San.Tic.A.Ş.
	           4.416.224 
	-

	Agroser Tarım ÜretimTic.A.Ş.
	                    111 
	-

	Konfrut Gıda San.Tic.A.Ş.
	               72.811 
	-

	Marsal
	             164.139 
	-

	
	         4.849.573 
	       11.583.545 


b) Mal ve hizmet alımları:

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Merko Holding A.Ş.
	
	

	Dinter GmBH
	-
	           5.701.519 

	Yurtdışı Döhler grubu
	-
	           1.681.937 

	Döhler Gıda San.ve Tic.Ltd.Şti.
	-
	           1.254.712 

	Merser Gıda ve Servis Dağıtım A.Ş. 
	                 2.931 
	             946.321 

	Masterplant Fide Üretim ve Dağıtım Paz.A.Ş.
	               40.837 
	           2.086.501 

	ATYS  Merko Gıda San.Tic.A.Ş.
	 - 
	             298.813 

	Agromer Zirai Alım Gıda  San.Tic.A.Ş.
	               62.346 
	-

	Agroser Tarım ÜretimTic.A.Ş.
	-
	-

	Konfrut Gıda San.Tic.A.Ş.
	-
	-

	Marsal
	-
	-

	
	            106.114 
	       11.969.803 


c) İlişkili taraflarla ilgili diğer işlemler:  

Finansman giderleri:

Yoktur.

Yönetim Kurulu üyelerine ve üst yönetim personeline yapılan ödemeler

	
	31.03.2005

	Şirket’in üst yönetim personeline yapılan ödemeler
	25.353 


NOT 10 - DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR

Diğer Alacaklar, net – kısa vadeli

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Vergi Dairesinden Alacaklar
	2.638
	242.673

	Peşin Ödenen Vergiler
	2.099
	1.845

	Personelden alacaklar
	10.775
	57.203

	Gelecek aylarda indirilecek KDV
	157.772
	285.657

	Diğer Çeşitli Alacaklar
	246.381
	279.406

	İş Avansları
	11.385
	-

	Diğer
	564
	-

	
	431.614
	866.784


Diğer Alacaklar, net – uzun vadeli

Yoktur.

Diğer Finansal Yükümlülükler, net-kısa vadeli

Yoktur.

Diğer Borçlar (Yükümlülükler), net – kısa vadeli

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Ödenecek vergi ve fonlar
	               29.215 
	             247.026 

	Ödenecek sosyal güvenlik primleri
	               10.335 
	               80.697 

	Personele borçlar
	             244.631 
	             384.934 


	Diğer Borç Senetleri Reeskontu
	                 6.558 
	-

	Diğer KDV Vergisi
	             247.141 
	           1.780.962 

	Diğer Çeşitli Borçlar
	                 3.517 
	42.704

	
	            541.397 
	         2.536.323 


Diğer Finansal Yükümlülükler, net-uzun vadeli

Yoktur.

Diğer Borçlar (Yükümlülükler), net – uzun vadeli

Yoktur.

NOT 11 – CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 12 - STOKLAR

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	İlk madde ve Malzeme
	           1.051.906 
	           2.729.083 

	Mamüller 
	           6.172.658 
	         17.153.328 

	Ticari Mallar
	           1.386.382 
	           1.598.967 

	Diğer Stoklar
	             644.931 
	             837.993 

	Verilen Sipariş Avansları,net
	             651.213 
	           2.653.551 

	Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı(-)
	            (747.663)
	          (1.970.591)

	
	         9.159,427 
	23.002.331       


Ana Ortaklık Şirket stoklarında verilen sipariş avanslarında duran 283.199 YTL tutarındaki ithal edilen ve gümrüğe gelmiş mallara Oyakbank A.Ş.’nin haciz istemi ile İzmir Gümrük Müdürlüğü tarafından el konulmuştur.

NOT 13 – DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ BEDELLERİ

Yoktur.

NOT 14 – ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 

İndirilebilecek geçici farkın kullanılabileceği vergiye tabi karların yakın dönemde gerçekleşme ihtimalinin az olması sebebi ile ertelenmiş vergi varlığı mali tablolarda yansıtılmamıştır.
NOT 15 - DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER

Diğer Cari/Dönen Varlıklar

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Gelecek aylara ait  giderler
	             496.143 
	             499.224 

	Gelir tahakkukları
	             367.127 
	             545.461 

	İş Avansları
	-
	               43.633 

	Peşin Ödenen Vergiler ve Fonlar
	-
	                 2.003 

	Diğer Çeşitli Dönen Varlıklar
	-
	             205.631 

	
	863.270
	1.295.952


Diğer Cari Olmayan Varlıklar                                                                             
Yoktur.

Diğer Kısa Vadeli  Yükümlülükler 

Yoktur.

Diğer Uzun  Vadeli  Yükümlülükler 

Yoktur.

NOT 16 – FİNANSAL VARLIKLAR 

	
	              31.03.2005
	        31.12.2004

	
	YTL
	%
	YTL
	%

	Bağlı Menkul Kıymetler 
	
	
	
	

	Masterplant Fide Ürün ve Tarım Ürünleri Paz.A.Ş.
	          129.702 
	9,67%
	      129.702 
	9,67%

	Merser Gıda Servis ve Dağıtım A.Ş.
	          759.111 
	15,37%
	      759.111 
	15,37%

	Bağlı Menkul Kıymetler Değer Düşüklüğü Karşılığı
	         (456.261)
	
	     (456.261)
	

	
	          432.552 
	
	      432.552 
	

	İştirakler
	
	
	
	

	Atys-Merko Gıda San. ve Tic. A.Ş.
	       3.566.317 
	49,99%
	    3.414.949 
	49,99%

	İştirakler sermaye taahhütleri
	         (842.070)
	
	     (842.070)
	

	
	       2.724.247 
	
	    2.572.879 
	

	
	
	
	
	

	 
	       3.156.799 
	
	    3.005.431 
	


Şirket , Temmuz 2004’de D.Nomikos S.A.’ya olan 1.122.312 USD ve 144.934 Euro tutarındaki peşin mal bedellerinden oluşan borcu için Atys Merko Gıda San. ve Tic. A.Ş.’deki sahip olduğu hisselerden 760.124 YTL nominal tutarda ( 31 Mart 2005 tarihi itibariyle Şirket kayıtlarındaki değerinin  1.592.898 YTL’lik kısmı) kısmını “Peşin mal bedeli ve hisse rehin sözleşmesi” uyarınca rehin vermiştir.

NOT 17 – POZİTİF / NEGATİF ŞEREFİYE

Yoktur.

NOT 18 - YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER

	
	01.01.2005
	
	
	31.03.2005

	 
	Açılış
	İlaveler
	Çıkışlar
	Kapanış

	
	
	
	
	

	Maliyet
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	79.281
	                -   
	                -   
	79.281

	Yer altı ve Yer üstü Düzenleri
	5.445.873
	                -   
	                -   
	5.445.873

	Binalar
	22.943.964
	                -   
	                -   
	22.943.964

	Tesis makine ve Cihazlar
	65.125.968
	                -   
	                -   
	65.125.968

	Taşıtlar
	218.159
	                -   
	                -   
	218.159

	Demirbaşlar
	7.275.330
	                -   
	                -   
	7.275.330

	Yapılmakta Olan Yatırımlar
	-
	                -   
	                -   
	-

	Diğer Maddi Duran Varlıklar
	69.182
	                -   
	                -   
	69.182

	 
	101.157.757
	                -   
	                - 
	101.157.757

	
	
	
	
	

	
	01.01.2005
	
	
	31.03.2005

	
	Açılış
	İlaveler
	Çıkışlar
	Kapanış

	Birikmiş Amortisman
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	 
	
	
	                      -   

	Yer altı ve Yer üstü Düzenleri
	(1.310.372)
	(24.851)
	-
	(1.335.223)

	Binalar
	(5.311.694)
	(117.648)
	-
	(5.429.342)

	Tesis makine ve Cihazlar
	(30.822.040)
	(788.624)
	-
	(31.610.664)

	Taşıtlar
	(152.358)
	(3.673)
	-
	(156.032)

	Demirbaşlar
	(5.111.412)
	(102.216)
	-
	(5.213.628)

	Diğer Maddi Duran Varlıklar
	(49.602)
	(1.727)
	-
	(51.329)

	 
	(42.757.478)
	(1.038.739)
	-
	(43.796.218)

	
	
	
	
	

	Toplam
	58.400.279
	 
	 
	57.361.539

	
	
	
	
	

	Maddi duran varlıklar değer düşüklüğü karşılığı
	(11.956.423)
	-
	-
	(11.956.423)

	
	
	
	
	

	Net Kayıtlı Değer
	46.443.856
	 
	
	45.405.116


a) Kira Sözleşmeleri

Merko, 4 ayrı tesisde bulunan fabrika, müştemilatları, depoları, demirbaşları, ambar ve stok alanları ile diğer tesisatlarını 2004 Haziran’da iki ayrı şirkete 5 yıl süreyle kiraya vermiştir. Kiraya verilen tesisler maddi duran varlıklar yerine Yatırım Amaçlı Gayrimenkullere sınıflandırılmıştır.

Merko, Yalova ili Karamürsel ilçesindeki donmuş meyve ve sebze ile sos imalatı yapan fabrikasını, bütün müştemilat , makine ve demirbaşlar ile aylık 25.000 YTL kira bedeli  ile Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ye 5 yıl kesin , ilave 5 yıl kiralayanın isteğine bağlı uzatabilmesi şartı ile 10 yıllık süre ile kiraya vermiştir. 1 Temmuz 2004 ile başlayan sözleşmeye gore kiraya ilave olarak Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş her üretimin bir tonu için Merko’ya 20 USD kiraya ilave olarak her ay ödeyecektir.

Yalova tesisleri için başlangıçta aylık 25 Milyar TL’dan 6 aylık kira bedeli tahsil edilmiştir. 2005 yılı içerisinde Merko, elde ettiği kira gelirlerinin düşük kaldığını ve kira bedelinin bir kısmı sabit, diğer kısmı üçer aylık muhafaza gelirlerinden elde edilen ciroya bağlı olarak % nispetinde ödenmesi ve arttırılması gerektiği hususunu Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ye teklif etmiş, şirket de bu teklifi kabul etmiştir.

Taraflar arasında bu husus ile ilgili olarak da 31 Mart 2005 tarihinde bir Ek Kira Sözleşmesi düzenlenerek  bu sabit aylık kira bedeli haricinde Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. üçer aylık dönemlerde muhafaza gelirlerinden elde etmiş olduğu net hasılatını (muhafaza/depolama hizmeti vermiş olduğu müşterilerine kesilmiş ilgili satışlardan yine bu müşterilerine olan her türlü finansal yükümlülükleri-iskonto, iade, tazminatlar vb. düşüldükden sonraki net satışlarını) belirlenen ciro aralıklarına tekabül eden kısımları için yine belirtilen % oranlarında her üç ayda bir ilave değişken kira bedeli olarak Merko ’ya ödemeyi kabul etmiştir. Bu ek sözleşme gereği Merko, Karamürsel tesisleri için değişken kira bedeli olarak 290.915 YTL gelir elde etmiştir.

Merko, Bursa ili Tepecik köyündeki salça fabrikasını, bütün müştemilat , makine ve demirbaşlar ile aylık 1.000 YTL kira bedeli  ile Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ye 5 yıl kesin , ilave 5 yıl kiralayanın isteğine bağlı uzatabilmesi şartı ile 10 yıllık süre ile kiraya vermiştir. 1 Temmuz 2004 ile başlayan sözleşmeye gore kiraya ilave olarak Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş her üretimin bir tonu için Merko’ya 20 USD kiraya ilave olarak her ay ödeyecektir. Bu sözleşmeye ilave olarak 1 Ağustos 2004 tarihinden itibaren 1 yıl kesin 1yıl opsiyonlu olmak üzere toplam 2 yıl sure için Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. hammadde temin güçlüğü ve sezonun daralması nedeniyle Merko’nun mevcut hammaddlerini de kullanarak Merko için Merko’nun spesifikasyonlarına göre fason mal üretmek istemiştir. Merko kendine yapılan üretim için gerekli hammadde ve malzemeyi temin edecek, Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. temin ederse Merko tarafından bedeli karşılanacaktır. Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş kendi işçilerini fason üretim için kullanacak ve bu bedelleri Merko’ya fatura edecektir.Fason üretim olduğu durumda ton başına 20 USD yi Merko talep etmeyecek eğer Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. kendi hammaddesi ile kendi üretim yaparsa 20 USD’ yi o zaman ödeyecektir.

Merko, İzmir ili Torbalı mevkiinde bulunan donmuş meyve ve sebze imalatı yapan fabrikasını, donmuş ve soğuk hava depoculuk tesisini bütün müştemilat , makine ve demirbaşlar ile aylık 5.000 YTL kira bedeli  ile Agromer Zirai Alım Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ye 5 yıl kesin , ilave 5 yıl kiralayanın isteğine bağlı uzatabilmesi şartı ile 10 yıllık süre ile kiraya vermiştir. 1 Temmuz 2004 ile başlayan sözleşmeye gore kiraya ilave olarak Agromer Zirai Alım Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. her üretimin bir tonu için Merko’ya 20 USD kiraya ilave olarak her ay ödeyecektir.

Merko, Bursa ili Sultaniye köyündeki salça fabrikasını, bütün müştemilat , makine ve demirbaşlar ile aylık 1.000 YTL kira bedeli  ile Agromer Zirai Alım Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ye 5 yıl kesin , ilave 5 yıl kiralayanın isteğine bağlı uzatabilmesi şartı ile 10 yıllık süre ile kiraya vermiştir. 1 Temmuz 2004 ile başlayan sözleşmeye gore kiraya ilave olarak Agromer Zirai Alım Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. üretimin bir tonu için Merko’ya 20 USD kiraya ilave olarak her ay ödeyecektir. Bu sözleşmeye ilave olarak 1 Ağustos 2004 tarihinden itibaren 1 yıl kesin 1yıl opsiyonlu olmak üzere toplam 2 yıl sure için Agromer Zirai Alım Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. hammadde temin güçlüğü ve sezonun daralması nedeniyle Merko’nun mevcut hammaddlerini de kullanarak Merko için Merko’nun spesifikasyonlarına göre fason mal üretmek istemiştir.Merko kendine yapılan üretim için gerekli hammadde ve malzemeyi temin edecek, Agromer Zirai Alım Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. temin ederse Merko tarafından bedeli karşılanacaktır. Agromer Zirai Alım Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş kendi işçilerini fason üretim için kullanacak ve bu bedelleri Merko’ya fatura edecektir.Fason üretim olduğu durumda ton başına 20 USD yi Merko talep etmeyecek eğer Agromer Zirai Alım Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. kendi hammaddesi ile kendi üretim yaparsa 20 USD’ yi o zaman ödeyecektir.

Kiralamalarda “beher ton ürün içinde USD 20/ton” kira bedeli Merko tarafından sektörde belirlenen ortalama fason kira bedeli olarak belirlenmiştir. Ton başına alınan kira bedelleri sözleşmelerin başlangıçlarından itibaren  2004 ve 2005 yıllarında bütün kiraya verilen tesislerden 79.540 USD  olmuştur.

Yukarda belirtilen sözleşmeler uyarınca belirtilen tesisleri kiralayan şirketler kiralanan fabrikalarda çalışan elemanların tümünü kendi bünyelerine almışlardır. Sözkonusu elemanlar (Yalova 81 işçi, Tepecik 32 işçi, Sultaniye 36 işçi, Torbalı 90 işçi) 14 Ağustos 2004 tarihi itibariyle aynı tarihe kadar olan kıdem tazminat yükümlülükleri Merko’ya ait olmak üzere ilgili kiralayan şirketlere devrolmuştur (Not 23).

b) Değer düşüklüğü tesbiti ve karşılığı:

Sermaye Piyasası Kurulu XI-25 no’lu Muhasebe Standartlarına göre, maddi varlıkların değerlendirilmesinde detaylarıyla sıralanan bazı göstergelerin mevcut olması nedeniyle maddi varlıkların geri kazanılabilir tutarında değer düşüklüğünün oluştuğu kanaatine varılmıştır. Şirket maddi varlıklarının kullanım değerleri; bilirkişilerce hazırlanmış ekspertiz çalışmaları kullanılarak yeniden hesaplamayla makul değerlere getirilerek Maddi Varlık Değer Düşüklüğü Karşılığı ayrılmıştır

c) Verilen ipotekler, haciz ve şerh kayıtları:

Merko’nun maddi duran varlıklarının üzerinde kreditör bankaların borçlarına ilişkin çeşitli tarihlerde ve bazı tesislerde mükerrer olarak  ipotek, haciz, ihtiyati tedbir ve ipoteğin paraya çevrilmesine ilişkin tedbir tesis edilmiştir. 31 Mart 2005 itibariyle Şirket’in Karamürsel, Torbalı, Tepecik ve Sultanköy tesislerinde 1. dereceden 182.539.186 YTL ve 9.140.000 USD; 2. dereceden 4.675.280 YTL ve 7.997.500 USD; 3. dereceden 173.319.186 YTL ve 2.952.259 USD; 4. dereceden 173.319.186 YTL ve 5.000.000 USD; 5. dereceden   173.319.186 YTL ipotek bulunmaktadır.

Şirket’in Yalova Kaytazdere mevkiinde bulunan 3110 ve 3123 no’lu parsellerdeki Karamürsel tesislerinde 1. derecede 4.500.000 YTL Oyakbank A.Ş.’ye ve 5.000.000 USD Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’ye; 2. derecede 2.000.000 YTL Oyakbank A.Ş.’ye ve 5.000.000 USD Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’ye; 3. derece 2.000.000 YTL Oyakbank A.Ş.’ye ; 4. dereceden 171.319.186 YTL müştereken  ABN Amro Bank A.Ş., West LB AG Londra Şubesi, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş., Türkiye Garanti Bankası A.Ş.,Citibank A.Ş.,HSBC Bank A.Ş.,Oyakbank A.Ş. ve Türkiye İş Bankası A.Ş.’ye ipotek mevcuttur. İpoteklerin haricinde her iki parselde ayrı ayrı aynı tutarlarda olmak üzere 2.524.698 YTL ve 618.412 USD’lik  7’şer adet haciz, 2’şer adet 1.290.355 USD’lik ipoteğin paraya çevrilmesi, 2’ şer adet satışa şerh ve Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. lehine aylığı 25.000 YTL bedelle 5 yıl süreli kira şerhleri bulunmaktadır.

Şirket’in Torbalı tesislerindeki gayrimenkulleri üzerinde 1.derecede müştereken 6.720.000 YTL West LB AG Londra Şubesi, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş., Türkiye Garanti Bankası A.Ş.,Citibank A.Ş.,HSBC Bank A.Ş.,Oyakbank A.Ş. ve Türkiye İş Bankası A.Ş.’ye  ve 2 derecede 2.675.280 YTL ABN Amro Bank A.Ş.’ye ipotek mevcuttur. İpoteklerin  haricinde 1.123.445 YTL ve 885.000 Euro ‘luk 5 adet haciz, 2.006.853 YTL satışa şerh, Agromer Zirai Alım,Gıda San. ve Tic.A.Ş. lehine aylığı 5.000 YTL bedelle 5 yıl süreli kira şerhleri bulunmaktadır.

Şirket’in Tepecik köyü mevkiinde bulunan gayrimenkuller üzerinde 1. derecede 4.140.000 USD, 2.derecede 2.997.500 USD, 3. derecede 2.952.259 USD, 4. derecede 5.000.000 USD Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.’ye; 5. derecede 171.319.186 YTL müştereken  ABN Amro Bank A.Ş., West LB AG Londra Şubesi, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş., Türkiye Garanti Bankası A.Ş.,Citibank A.Ş.,HSBC Bank A.Ş.,Oyakbank A.Ş. ve Türkiye İş Bankası A.Ş.’ye ipotek mevcuttur. İpoteklerin haricinde 1.209.696 YTL ve 1.290.355 USD ‘lik 8 adet haciz ve Haskon Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. lehine 60.000 YTL bedelle 5 yıl süreli kira şerhleri bulunmaktadır. 

Şirket’in Sultanköy tesislerinin bulunduğu 3595 no’lu parselde 1. derecede 171.319.186 YTL müştereken  ABN Amro Bank A.Ş., West LB AG Londra Şubesi, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş., Türkiye Garanti Bankası A.Ş.,Citibank A.Ş.,HSBC Bank A.Ş.,Oyakbank A.Ş. ve Türkiye İş Bankası A.Ş.’ye ipotek mevcuttur .İpotek haricinde 3595 ve 3539 no’lu parsellerdeki gayrimenkuller üzerinde sırasıyla 1.209.696 YTL ve 1.908.767 USD ‘lik 12 adet haciz ile 743.860 YTL ve 1.290.355 USD ‘lik 10 adet haciz ve Agromer Zirai Alım,Gıda San. ve Tic.A.Ş. lehine 5 yıl süreli kira şerhleri bulunmaktadır. 

NOT 19 - MADDİ VARLIKLAR    

	
	01.01.2005
	
	
	31.03.2005

	 
	Açılış
	İlaveler
	Çıkışlar
	Kapanış

	
	
	
	
	

	Maliyet
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	123.444
	-
	(123.444)
	-

	Yer altı ve Yer üstü Düzenleri
	233.966
	-
	(233.966)
	-

	Binalar
	6.033.128
	-
	(6.033.128)
	-

	Tesis makine ve Cihazlar
	29.815.754
	-
	(29.815.754)
	-

	Taşıtlar
	405.168
	-
	(130.469)
	274.699

	Demirbaşlar
	970.611
	4.859
	(964.770)
	10.700

	Yapılmakta Olan Yatırımlar
	13.427
	-
	-
	13.427

	Diğer Maddi Duran Varlıklar
	14.783
	-
	(11.988)
	2.797

	 
	37.610.281
	4.859
	(37.313.519)
	301.623

	
	
	
	
	

	
	01.01.2005
	
	
	31.03.2005

	
	Açılış
	İlaveler
	Çıkışlar
	Kapanış

	Birikmiş Amortisman
	
	
	
	

	Arazi ve Arsalar
	-
	-
	-
	-

	Yer altı ve Yer üstü Düzenleri
	(92.789)
	-
	92.789
	-

	Binalar
	(894.198)
	-
	894.198
	-

	Tesis makine ve Cihazlar
	(22.497.090)
	-
	22.497.090
	-

	Taşıtlar
	(283.860)
	(4.062)
	72.790
	(215.132)

	Demirbaşlar
	(716.986)
	(4.087)
	708.481
	(12.591)

	Diğer Maddi Duran Varlıklar
	(13.569)
	(97)
	10.771
	(2.895)

	 
	(24.498.492)
	(8.246)
	24.276.121
	(230.617)

	
	
	
	
	

	Net Kayıtlı Değer
	13.111.789
	
	
	71.006


31 Aralık 2004 tarihi itibariyle konsolideye tabi Bağlı Ortaklık Konfrut’un Maddi Duran Varlıkları olan maliyetleri 37.287.450 YTL; birikmiş amortismanları 24.253.586 YTL ve net kayıtlı değer olarak  13.033.865 YTL açılış bakiyeleri içinde yer almakta ve 31 Mart 2005 tarihine gelirken çıkış olarak gösterilmiştir. 

NOT 20 - MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR

	
	01.01.2005
	
	
	31.03.2005

	
	Açılış
	İlaveler
	Çıkışlar
	Kapanış

	Maliyet
	
	
	
	

	Haklar
	548.835
	530
	(22.144)
	527.221

	Özel Maliyet bedelleri
	157.781
	
	
	157.781

	 
	706.616
	530
	(22.144)
	685.002

	
	
	
	
	

	Birikmiş Amortisman
	
	
	
	

	Maddi olmayan duran varlıklar
	(225.049)
	(11.355)
	6.835
	(229.569)

	
	
	
	
	

	Net Kayıtlı Değer
	481.567
	 
	 
	455.433

	
	
	
	
	


NOT 21 – ALINAN AVANSLAR

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Alınan sipariş avansları
	             433.894 
	           1.239.891 


NOT 22 – EMEKLİLİK PLANLARI

Yoktur.

NOT 23 – BORÇ KARŞILIKLARI

Borç Karşılıkları - kısa vadeli

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Finansal borçlar faiz reeskontları
	                   1.573.495 
	 - 

	İzin karşılıkları
	                        99.266 
	34.477

	Gider karşılıkları
	-
	                   1.078.904 

	
	                  1.672.761 
	                  1.113.381 


Borç Karşılıkları - uzun vadeli  

Uzun vadeli borç karşılıkları, kıdem tazminatı yükümlülüğünden oluşmaktadır. 31 Mart 2005 tarihinde sona eren üç aylık ara dönem içinde kıdem tazminatı yükümlülüğünün hareketi aşağıdaki gibidir:

	
	31.03.2005

	 Dönem Başı 
	849.403

	 Konfrut
	(285.145)

	 Ödemeler 
	(522.508)

	 Yıl İçersindeki Artış 
	558.476

	 Dönem Sonu 
	600.226


31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Bağlı Ortaklık Konfrut’un bakiyesi 285.145 YTL dönem başı tutarın içinde yer alıp ödemeler içinde çıkışı yer almıştır.

Yukarda belirtilen sözleşmeler uyarınca belirtilen tesisleri kiralayan şirketler kiralanan fabrikalarda çalışan elemanların tümünü kendi bünyelerine almışlardır. Sözkonusu elemanlar (Yalova 81 işçi, Tepecik 32 işçi, Sultaniye 36 işçi, Torbalı 90 işçi) 14 Ağustos 2004 tarihi itibariyle aynı tarihe kadar olan kıdem tazminat yükümlülükleri Merko’ya ait olmak üzere ilgili kiralayan şirketlere devrolmuştur (Not 23).

Türk kanunlarına göre Şirket en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak emekliye ayrılan (kadınlar için 58 erkekler için 60 yaş), ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan veya vefat eden her çalışanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir. Ödenecek tazminat, her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır ve bu miktar 31 Mart 2005 itibariyle, 1.648,9  YTL (31 Aralık 2004: 1,574,7 YTL) ile sınırlandırılmıştır.

Kıdem tazminatı karşılığı herhangi bir fonlamaya tabi değildir ve herhangi bir fonlama şartı bulunmamaktadır.

Söz konusu karşılık, Şirket’in çalışanlarının emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün bugünkü değerinin tahmini ile hesaplanır. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasında aşağıda yer alan aktüer öngörüler kullanılmıştır:

Maaş Artış Oranı

%10

İskonto oranı 


%16

Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan karşılığının enflasyon ile orantılı olarak artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı, enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmış gerçek oranı gösterir. Şirket’in kıdem tazminatı karşılığı, kıdem tazminatı tavanı her altı ayda bir ayarlandığı için, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olan 1.648,9 YTL tavan tutarı (31 Aralık 2004: 1.574,7 YTL) üzerinden hesaplanmaktadır.

NOT 24 – ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DIŞI KAR ZARAR

	
	31.03.2005

	
	

	Dönem başı
	5.592.511

	                                                                   
	

	Yabancı para çevrim farkları
	4   

	Konsolidasyondan çıkarılan bağlı ortaklık 
	(5.466.619)

	Ana Ortaklık dışı paylardan gelen kar/zarar                                                               46.130

	
	

	Dönem sonu
	172.026


NOT 25 – SERMAYE / KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ

Şirket’in 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihlerindeki ödenmiş sermaye yapısı aşağıdaki gibidir:

	Sermaye
	31.03.2005
	31.12.2004

	
	Pay %
	Nominal
	Pay %
	Nominal

	Merko Holding A.Ş.
	29,93%
	6.098.107   
	29,93%
	6.098.107   

	Halka arz toplam
	36,11%
	7.358.830   
	33,17%
	6.758.830   

	Diğer ortaklar
	33,96%
	6.920.191   
	36,91%
	7.520.191   

	
	
	
	
	

	       toplam
	100,00%
	20.377.128   
	100,00%
	20.377.128   


NOT 26 – SERMAYE YEDEKLERİ

Tarihi bedelleri ile gösterilmiş kalemlerin endekslenmiş değerleri ve özsermaye enflasyon düzeltme farkları aşağıdaki gibidir: 

	
	
	31.03.2005
	

	
	Tarihi
	Endekslenmiş
	Enflasyon

	
	Değerler
	Değerler
	Düzeltme Farkı

	Sermaye
	20.377.128
	33.922.120
	13.544.992

	
	
	
	

	Emisyon Primi
	796.841
	4.555.749
	3.758.908

	
	
	
	

	Yasal Yedekler
	256.040
	3.158.333
	2.902.293

	
	
	
	

	Toplam
	21.430.010
	41.636.201
	20.206.193


NOT 27 – KAR YEDEKLERİ

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Yasal yedekler – tarihi değerler
	256.040
	299.157


NOT 28 – GEÇMİŞ YIL KAR/(ZARARLARI)

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	Geçmiş yıl zararları
	(24.948.229)
	(10.930.150)


NOT 29 - YABANCI PARA POZİSYONU 
31 Mart 2005 tarihi itibariyle Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların YTL karşılıkları aşağıdaki gibidir:

	 
	USD
	EURO
	STG
	SFR
	= YTL

	DÖNEN VARLIKLAR
	
	
	
	
	

	Hazır Değerler
	62
	2
	0
	210
	329

	Kasa
	62
	
	
	210
	325

	Banka
	
	2
	
	
	4

	
	
	
	
	
	

	Ticari Alacaklar
	202.725
	383.020
	804.686
	
	3.031.419

	Alıcılar
	202.725
	353.020
	804.686
	
	2.978.148

	Alacak Senetleri
	
	30.000
	
	
	53.271

	İlişkili Taraflardan Alacaklar
	
	
	
	
	

	Diğer Alacaklar
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Gelecek Aylara Ait Gider ve Gelir Tah.
	267.858,00
	
	
	
	367.126

	Navlun Primleri ( Sübvansiyon)
	267.858,00
	
	
	
	367.126

	
	
	
	
	
	

	İlişkili Taraflardan Alacaklar
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	DURAN VARLIKLAR
	
	
	
	
	

	Ticari Alacaklar
	
	90.000
	465
	
	161.011

	Alacak Senetleri
	
	90.000
	
	
	159.813

	Maddi Duran Varlıklar
	
	
	465,00
	
	1.198

	
	
	
	
	
	

	Toplam
	470.645
	473.023
	805.151
	210
	3.559.885


	KISA VADELİ YABANCI KAYNAKLAR
	USD
	EURO
	STG
	SFR
	= YTL

	Mali Borçlar
	33.905.036
	2.566.092
	0
	
	51.026.853

	Banka Kredileri
	33.905.036
	2.566.092
	
	
	51.026.853

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Ticari Borçlar
	726.105
	1.679.869
	628.280
	
	5.597.031

	Satıcılar
	600.003
	1.216.019
	628.280
	
	4.600.537

	Borç Senetleri
	118.395
	463.850
	
	
	985.931

	İlişkili Taraflara Borçlar
	7.707
	
	
	
	10.563

	Finansal Borçlar
	
	
	
	
	

	Alınan Avanslar
	248.537
	167.988,79
	
	
	638.942

	Alınan Avanslar
	248.537
	167.989
	
	
	638.942

	
	
	
	
	
	

	Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tah.
	963.619
	130.373,99
	
	
	1.552.241

	Gider Tahakkukları
	963.619
	130.374
	
	
	1.552.241

	
	
	
	
	
	

	UZUN VADELİ YABANCI KAYNAKLAR
	
	
	
	

	Ticari Borçlar
	
	353.832,17
	
	
	628.300

	Satıcılar
	
	203.832
	
	
	361.945

	Borç Senetleri
	
	150.000
	
	
	266.355

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Uzun Vadeli Yükümlülükler
	
	
	1.365
	
	3.517

	
	
	
	
	
	

	Diğer Yükümlülükler
	
	
	1.365
	
	3.517

	
	
	
	
	
	

	Özsermaye
	
	
	133.524
	
	344.051

	
	
	
	
	
	

	Toplam
	35.843.296
	4.898.156
	763.169
	
	59.790.936

	
	
	
	
	
	

	Net Pozisyon
	(35.372.651)
	(4.425.134)
	41.982 
	210 
	(56.231.051)


31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların toplamı 6.317.474 YTL ve borçların toplamı  61.955.180 YTL olmak üzere net yabancı para borçları 55.637.706 YTL’dir.

NOT 30 – DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 

Merko 15 Mayıs 2004 tarihli 25436 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan “Tarımsal Ürünlerde İhracat İadesi “ yardımlarına ilişkin Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu tebliğine istinaden ihracat iadesinden faydalanmaktadır. Bu kapsamda Merko’nun 31 Mart 2005 tarihi itibariyle 1 adet “Dahilde işleme İzin Belgesi” vardır. Mali tablolarda bu teşvik ile ilgili olarak 367.127 YTL alacak tahakkuk ettirilmiştir. 

NOT 31 – KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER
a) 31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle verilen teminatlar aşağıdaki gibidir:

	
	31.03.2005
	31.12.2004

	
	YTL
	YTL 

	Haydarpaşa Gümrük Müdürlüğü'ne Verilen Teminatlar 
	                 2.189 
	                 3.127 

	Halkalı Gümrük Müdürlüğü'ne Verilen Teminatlar 
	               25.733 
	               27.754 

	Erenköy Gümrük Müdürlüğü'ne Verilen Teminatlar 
	                 3.283 
	                 3.283 

	İzmir Gümrük Müdürlüğü'ne Verilen Teminatlar 
	               35.790 
	               35.790 

	TEDAŞ-Bursa'ya  Verilen Teminatlar
	               38.160 
	               38.160 

	TEDAŞ-İzmir'e  Verilen Teminatlar
	               27.840 
	               27.840 

	TEDAŞ-Yalova'ya  Verilen Teminatlar
	               44.614 
	               44.614 

	TEDAŞ-Denizli'ye  Verilen Teminatlar
	-
	               30.624 

	TEDAŞ-Hatay'a  Verilen Teminatlar
	-
	                 3.480 

	Denizli Ticaret Borsası'na Verilen Teminatlar
	-
	               65.000 

	Bursa Ticaret Borsası'na Verilen Teminatlar
	               80.130 
	               80.130 

	İzmir Ticaret Borsası'na Verilen Teminatlar
	-
	                 8.950 

	Tarım Köy İşleri Bakanlığı'na  Verilen Teminatlar
	-
	               10.000 

	Atatürk Havalimanı
	                       4 
	                       4 

	Şişli 1.Asliye Hukuk
	                 1.164 
	                 1.164 

	Şişli 2.Asliye Hukuk
	                 3.042 
	                 3.042 

	Şişli 3.Asliye Hukuk
	                    648 
	                    648 

	
	            262.597 
	            383.610 


Şirket’in 31 Mart 2005 tarihi itibariyle gelecek dönemlerde yararlanabileceği yatırım indirimi tutarı 31.654.686.80 YTL’dir.(31 Aralık 2004:30.643.452,86 YTL).

Merko’nun 31 Mart 2005 tarihi itibariyle Temmuz 2005 tarihine kadar Dahilde İşleme İzin Belgeleri kapsamında 27.918.000 USD tutarda ihracat taahhüdü bulunmaktadır. 31.Mart 2005 itibariyle bu tutarın 7.984.398 USD’lik gerçekleşmiştir. Mevsimsel üretim nedeniyle vadesi 5 Temmuz 2005 olan izin belgesine uzatma talebinde bulunulmuştur. 31 Mart 2005 tarihinden sonra rapor tarihimize kadar sürede gerçekleşen ihracat tutarı 923.545 USD olmuştur.  

Şirket 31 Mart 2005 tarihi itibariyle satıcılara müşterilerden alınan 371.917 YTL tutarındaki çek ve senedi ciro etmiştir.(2004: 871.710 YTL)

Şirket kayıtlarında “parmak patates üretim tesisi”nin finansmanı için alınan krediye ilişkin olarak eski iştiraklerinden Kapadokya Patates Ürünleri San.A.Ş. lehine bir bankaya 350.000 YTL kefalet vermiştir. (2004:350.000 YTL)

Hukuk Davaları

a) Merko aleyhine Oyakbank A.Ş. tarafından 1.290.355 USD’lik ipoteğin paraya çevrilmesine ilişkin takip sonucu ilgili taşınmazların kıymet takdiri yapılmış ve  21.09.2004  ve 03.10.2004  tarihli bilirkişi raporları ile tespit edilen ilgili taşınmazların bedelinin gerçeği yansıtmadığı gerekçesiyle hem davacı hem de  davalı buna itiraz ederek yeniden kıymet takdirinin yapılmasını talep etmiştir. Merko vekili 12.07.2004 tarihli  dilekçesinde dosyanın yetkili icra daireleri ve mahkemelerine gönderilmesi,alacağın likit olmaması ve ipoteğin teminat ipoteği olması nedeniyle takibin iptal edilerek icra emri yerine ödeme emri gönderilmesini talep etmiştir. Son gelinen aşamada her iki taraf vekilleri, taraflar arasında anlaşmaya varılmak üzere olunduğu belirtilerek  bu konuda beyanda bulunmak üzere duruşmanın 28 Haziran 2005 ‘e bırakılmasına karar verilmiştir.

Oyakbank A.Ş. tarafından borçlu Merko aleyhine başlatılan kambiyo senedine mahsus 618.412 USD’lik icra takibinin ve ödeme emrine karşın, Merko iptali için dava açmıştır.Alacaklının 2 adet kambiyo senedine dayanarak başlatmış olduğu takip sonucunda Merko vekili senetlerde tanzim yerinin idari birim olarak gösterilmediği gerekçesiyle itiraz talep etmiş ve mahkeme de 30.07.2004 tarihinde talebi kabul etmiştir. Yargıtay 30.07.2004 tarihinde Merko lehine verilen yerel mahkeme kararını onamıştır.

Oyakbank A.Ş. vekili tarafından haczin şekline ve esasına itiraz edilmiştir. Mahkeme 11.11.2004 tarihinde davanın kısmen kabulune karar verdiği için birkaç menkul hariç menkuller üzerinde hacizler kaldırılmıştır. Temyiz sonucu Yargıtay kararı onamıştır. Karar düzeltme talebinde bulunulmuştur. Dosya Yargıtay'dan henüz dönmemiştir.

b) Merko’nun çoğu müstahsillere olmak üzere ticari alacaklarına ilişkin açtığı 61 adet davanın toplamı 1.227.043 YTL olup, bir kısmı için uzlaşma veya takip halen devam etmektedir. Bu tutarın 999.813 YTL si için karşılık ayrılmıştır.

c) Merko’nun geçmiş yıllarda birlikte fındık üretim ve ihracat ilişkileri olduğu Bulancak Fındık San.A.Ş’nin 326.993 Euro tutarında 2004 yılında başlattığı icra takip için Merko itiraz etmiştir. Dava halen devam etmektedir. Firmanın ,Merko’nun 155.000 Euro ödemesi halinde uzlaşma talep yazısı gelmiştir.

d) İzmir Gümrük Başmüdürlüğünün 1997 yılında İsrail’den ithal edilen portakal konsantresine ilişkin faturaların düşük beyan edildiği gerekçesi ile Merko alyhine üç misli KDV ve üç misli gümrük vergisi tahakkuk ettirmiş, akabinde Merko’nun vergi mahkemesinde açtığı iptal davası mahkeme tarafından kabul edilmiştir. Dava halen Danıştay’da olup kararın onanması beklenmektedir.Bu arada Gümrük idaresinden hiçbir vergi borcunun olmadığına ilişkin yazı gelmiştir.Bu dava ile paralel olarak açılan yöneticilere karşı sahtecilik davasında ise bilirkişinin sahte fatura olmayıp menşei araştırması yapılmadığı şeklinde raporu ile görev ihmal ve küçük bir ödeme şeklinde sonuca gidebilecek aşamaya gelinmiştir. 

e) Merko’nun tesislerini kiraya verdiği şirketlere, hakları ile devrettiği işçilerden bir kısmının açtığı 13 adet ihbar ve  kıdem tazminat davalarında kısmen ödeme ve mutabakat gerçekleşmiş, kısmen de dava süreci devam etmektedir.
f) Merko’nun geçmiş yıllarda devraldığı Sultanköy Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin Merko’dan önceki eski ortakları olan Demko Demirci Konservecilik ve Enver Demirci tarafından Muflis Marmara Bankası A.Ş.’den kullanılan anapara alacağı 4.741 YTL için Merko aleyhine dava açılmıştır. Rapor tarihinde dava halen devam etmektedir. Merko , Sultanköy Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin devrinde adı geçen eski ortakları ile yapmış olduğu protokolde, iflas eden Marmara Bankası A.Ş.’nin krediyi tahsil etmesi halinde , bu alacak ile ilgili yükümlülüğün  Demko Demirci Konservecilik ve Enver Demirci ‘ye ait olacağı belirtilmektedir.

g) 17 Ağustos 1999 tarihinde meydana gelen Marmara depreminde Merko’nun Yalova Karamürsel tesislerindeki ürünleri zarara uğramıştır. Şirket meydana gelen zayiat karşılığında finansman gideri ve amortismandan da pay vermek suretiyle toplam 1.051.859 YTL nominal maliyetindeki ürünü 31 Aralık 1999 tarihli mali tablolarda olağanüstü giderler altında kaydetmiştir. Rapor tarihi itibariyle Takdir Komisyonu kararı henüz kesinlik kazanmamış olup, Komisyon’un daha düşük bir bedel belirlemesi ve Şirket’in vergi matrahı oluşması halinde oluşacak fark kadar matrah artırıcı etkisi olabilecektir.  

NOT 32 – İŞLETME BİRLEŞMELERİ

Yoktur.

NOT 33 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Temel raporlama biçimi – Endüstriyel bölümler

Merko donmuş sebze, meyve, sos ve salça üretimi yapmakta ve bağlı ortaklıklar da aynı sektör içinde üretim ve satış faaliyetlerini yürütmektedir. Merko ve bağlı grubun ürettiği ürünler farklı risk ve getirilere sahip olmadığından, endüstriyel bölüm tanımlanmamıştır.

İkincil raporlama biçimi - Coğrafi bölümler

Grup’un coğrafi bölümleri Türkiye ve Avrupa olarak organize edilmiştir. Yurtiçi aktivitelerin gerçekleştirildiği Türkiye, ana şirket ve esas faaliyet gösteren şirket olan Merko’nun bulunduğu ülkedir.

Bölüm satışları



31 Mart 2005
 

Türkiye

5.820.888


Avrupa Bölgesi

1.908.732




7.729.620

Bölüm varlıkları



31 Mart 2005
 

Türkiye

73.147.880


Avrupa Bölgesi

1.963.880                    



75.111.760


Bölüm sabit kıymet alımları



31 Mart 2005
 

Türkiye

3.986


Avrupa Bölgesi

873





4.859


Coğrafi bölgedeki harici müşterilerden elde edilen bölüm satışları müşterilerin coğrafi konumuna göre raporlandırılmaktadır. Bölüm varlıklarının taşıdığı toplam kayıtlı değer, varlıkların bulunduğu coğrafi konum bazında raporlandırılmaktadır.

NOT 34 – BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR

Merko, Bağlı Ortaklık Konfrut’un hisselerinin  tamamı olan %50,10’unu 7 Nisan 2005’te 2.000.000 Euro bedelle Dinter GmbH ’e  satmıştır (Not 5). İlgili satış bedeli olan 2.000.000 Euro’nun, 1.500.000 Euro’su peşin tahsil edilmiş, bakiye kalan kısmı şirketin 31 Mart 2005 tarihli mali tablolarına göe oluşacak nihai fiyata göre belirlenecektir. Rapor tarihi itibariyle hisselerin nihai fiyatının belirlenmesi için yapılan görüşmeler sonuçlanmamıştır.

NOT 35 – DURDURULAN FAALİYETLER
Yoktur.
NOT 36 – ESAS FAALİYET GELİRLERİ

	
	31.03.2005

	
	

	Satış gelirleri, net
	                                                      7.729.620 

	
	

	Satışların maliyeti
	                                                     (7.548.933)

	
	

	Esas faaliyet gelirleri/ (zararları), net
	                                                        (180.687)


NOT 37 -FAALİYET GİDERLERİ

Pazarlama satış ve dağıtım giderleri

	
	31.03.2005

	
	

	Yurt içi pazarlama satış ve dağıtım giderleri
	                                                             1.961 


	Muhafaza giderleri
	                                                                    - 

	Nakliye giderleri
	                                                             1.804 

	Diğer
	                                                               157 

	Yurt dışı pazarlama satış ve dağıtım giderleri
	                                                         279.306 

	Nakliye giderleri
	                                                           72.613 

	İhracat Giderleri
	                                                             5.693 

	Komisyon giderleri
	                                                         188.023 

	Diğer
	                                                           12.977 

	
	

	TOPLAM
	                                                         281.267 


Genel yönetim giderleri  

	
	31.03.2005

	
	

	Personel giderleri
	                                                         183.667 

	Kanunen kabuledilmeyen giderler
	                                                           12.784 

	Kıdem tazminatı karşılık giderleri
	                                                         106.323 

	Mali müşavirlik ve danışmanlık giderleri
	                                                           16.800 

	Kırtasiye ve aidat giderleri
	                                                             5.118 

	Vergi,resim ,harç ve damga pulu giderleri
	                                                               842 

	Seyahat  giderleri
	                                                           24.661 

	Bilgi işlem giderleri
	                                                           30.652 

	Taşıt giderleri
	                                                           57.118 

	Genel hizmetler (AGROMER)
	                                                           46.200 

	Amortisman giderleri
	                                                           15.561 

	PTT giderleri
	                                                           17.854 

	Karşılıklar
	                                                         149.377 

	Diğer
	                                                             7.927 

	
	

	TOPLAM
	                                                         674.884 


	TOPLAM FAALİYET GİDERLERİ
	                                                      1.130.416 


NOT 38- DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR


Diğer faaliyetlerden gelirler

	
	31.03.2005

	Diğer gelirler
	10.269


Diğer faaliyet giderleri

	
	31.03.2005

	
	

	Stok değer düşüklüğü karşılığı
	                                                                    1.974.842 

	Çalışmayan kısım amortisman giderleri
	                                                      1.042.572 

	Diğer
	                                                         262.833 

	
	

	TOPLAM
	                                                      3.280.247 


NOT 39 - FİNANSMAN GELİRLERİ/( GİDERLERİ), net

Finansman  gelirleri

	
	31.03.2005

	
	

	Reeskont faiz gelirleri
	                                                         770.567 

	Kambiyo gelirleri
	                                                         163.470 

	Faiz gelirleri
	                                                               158 

	
	

	TOPLAM
	                                                         934.195 


Finansman  giderleri

	
	31.03.2005

	
	

	Reeskont faiz giderleri
	                                                         727.983 

	Kısa vadeli kredi kur farkı
	                                                         510.646 

	Kambiyo zararları
	                                                           55.130 

	Kısa ve uzun vadeli kredilerin faiz tahakkuku
	                                                         723.811 

	Diğer
	                                                             2.148 

	TOPLAM
	                                                      2.019.718 


	Finansman gelir/(gider), net
	                                                     (1.085.523)


NOT 40 –NET PARASAL POZİSYON KAR/ZARARI
SPK’nın 18.03.2005 tarih ve 152-7642 sayılı yazısında açıklandığı üzere 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmiştir. Bu nedenle 2005 ilk üç aylık dönemde “Net parasal pozisyon kar/zararı” oluşmamıştır.

NOT 41 –VERGİLER

Şirket faaliyetleri zararla sonuçlandığından kurumlar vergisi gideri yoktur.

Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı 2005 yılı için %30’dur. Bu oran, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası vb) ve indirimlerin (yatırım-arge indirimi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir. 

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun (“5024 sayılı Kanun”), kazançlarını bilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin mali tablolarını 1 Ocak 2004 tarihinden başlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasını öngörmektedir. Mükellefler ayrıca 31 Aralık 2003 tarihli bilançolarını da söz konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon düzeltmesine tabi tutmak zorundadırlar.

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında yapılan temettü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz ve stopaj uygulanmaz.

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %30 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 10 uncu gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar  vergisinden mahsup edilir. Geçici vergi, devlete karşı olan herhangi bir başka mali borçlara da mahsup edilebilir.

Kurumların 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varlıklara ilişkin 10 bin YTL’nin üzerindeki yatırım harcamalarının %40’ı -bazı istisnalar hariç- yatırım indirimi istisnasından yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. İstisna edilen bu tutarlar üzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancının yeterli olmaması halinde hesaplanan yatırım indirimi hakkı sonraki yıllara devrolunur. Yatırım indirimi istisnasından yararlanmak için “Yatırım Teşvik Belgesi” alma zorunluluğu bulunmamaktadır. 24 Nisan 2003 tarihinden önce geçerli olan hükümlere göre kazanılmış yatırım indirimi hakkının kullanılması halinde yararlanılan yatırım indirimi istisnası tutarı üzerinden, karın dağıtılıp dağıtılmadığına bakılmaksızın %19,8 oranında stopaj hesaplanacaktır.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 

15 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir.

NOT 42 –HİSSE BAŞINA KAZANÇ/(ZARAR)

	
	31.03.2005

	Cari dönem net zararı
	(5.159.785)          

	Çıkarılmış adi hisselerin ağırlıklı ortalama adedi
	         20.377.128 

	Hisse başına kazanç (hisse başına YTL olarak)
	                  (0,25)


NOT 43 –NAKİT AKIM TABLOSU

31 Mart 2005 cari dönem nakit akım tablosu  mali tabloların tamamlayıcı unsuru olarak sunulmaktadır.

NOT 44 –MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR

Yoktur.
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