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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

BAGIMSIZ iNCELEME RAPORU

Merko Gida San. ve Tic.A.S.
Yonetim Kurulu’na

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket)’nin ekte yer alan 31 Mart 2009 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona eren
iic aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile
dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Isletme yénetiminin sorumlulugu, sz konusu ara dénem finansal tablolarinin
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir
sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
acgiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar diizenlemelerine uygun olarak
yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu
kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlart gergevesinde yapilan
bagimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tiim 6nemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sarth Sonucun Dayanag

Not 8’de daha detayl olarak anlatildig1 gibi, Merko, ABN Amro Bank N.V. ve Merko nun bor¢lu oldugu bankalar
olan JP Morgan Chase Bank, Citibank A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Oyakbank A.S.,
HSBC Bank A.S., ile West LB AG Londra subesi ile 2005 yili Eyliil-Ekim aylarinda tek tek imzalanan Temlik
Sozlesmelerine gore Merko’nun bu bankalara olan borglari, ABN Amro Bank N.V. tarafindan iistlenilmistir. Bu
yeniden yapilandirma sozlesmelerine iligkin olarak, Merko, Torbali, Sultankdy ve Tepecik’te ki fabrika tesislerini
ABN Amro Bank N.V.’ye 23.018.000 USD (30.857.930 TL)’ye satmig ve 30 Eyliil 2008 tarihinde 6.556.000 USD’
ye geri almayi taahhiit etmistir. Yukarda s6zii edilen ABN Amro Bank A.S. ile yapilan s6zlesmelere istinaden, s6z
konusu varliklarin geri alim tarihinde olusmasi beklenen makul degerinden oldukga diigiik bir bedelle Sirket’e satin
alma opsiyonu verilmesi, ilgili iglemlerin finansal bor¢lanma aract olmasi ve varliklarin kullaniminin yaratacagi ilave
degerlerin veya risklerin Sirket’e ait olmasi ve Sirket’in yillik 1.000 TL gibi sembolik bir bedelle kiralayabilmesi
nedenleriyle bu varliklar, Sirket’in kayitlarindan ¢ikarilmamis ve varliklarin satis tarihindeki makul degeri olan satig
fiyatindan “Maddi Duran Varliklar” olarak smiflandirilmistir. Kredinin vadesinde, sdzlesmelere esas tutarlarin
O0denememesi halinde ve bankanin mutabakati ile uzatma ve veya yeniden yapilandirilmamasindan dolay:
gayrimenkullerin geri aliminin gergeklesmemesi halinde ABN Amro Bank N.V.’ye ilgili varliklarin devrinin
kayitlarda da gergeklestirilmesi gerekecektir. Yukarda belirtilen sozlesmelere gore, varliklarim makul degerini
yansitan satig degeri ile geri alim taahhiit tutarinin iskonto edilmis degeri (6.411.567 TL) arasindaki 24.446.363 TL
fark, ilisikteki mali tablolarda Sirket tarafindan O&zkaynaklar altinda Yeniden Degerleme Fonu olarak
smiflandirilmastir.

Sirket 9 Ocak 2009 tarihinde ABN AMRO Bank N.V. ile yapilan anlagsma ile toplam 24.496.009 USD tutarindaki
borg¢larini yeniden yapilandirmistir.



Not 8‘de detaylari belirtilen bu anlagmaya gore;

a) Fabrika tesislerinin geri alimi i¢in taahhiit edilen 6.556.000 USD’1 taraflar arasinda yeni bir yapilandirma
anlagmasi yapilmadig takdirde en ge¢ 30 Eyliil 2011 tarihine kadar 6denecektir.

b) Toplam borcun 10.203.400 USD lik kismi not 8’de belirtildigi gibi 30 Eyliil 2011 tarihine kadar
Odenecektir. Sirket ile banka arasinda 30 Eyliil 2011 tarihinden 6nce yeni bir yapilandirma anlagmasi
yapilmadig: takdirde fabrika tesislerinin geri alimi i¢in taahhiit edilen 6.556.000 USD dahil olmak {izere
13.692.609 USD tutarindaki bakiye bor¢ muaccel olacak ve en ge¢ 30 Eyliil 2011 tarihinde 6denecektir.

Ilisikteki mali tablolar Sirket’in siirekliligi esasina gore hazirlanmistir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle hazirlanan
iligikteki mali tablolarda, Sirket’in ge¢mis yil zararlari, sermaye enflasyon diizeltme farklari ile net edildiginde 50,6
Milyon TL, cari donem zarart ise 4,8 Milyon TL tutarindaki ger¢eklesmemis kredi kur farki zararlar1 (Not 33) dahil
olmak iizere 3,6 Milyon TL olup 6zsermayesi eksi 1,5 Milyon TL’dir. Bu gostergeler nedeniyle Sirket’in siirekliligi
ve yukiimliiliiklerini yerine getirebilmesi Sirket’in, faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in gerekli olan fonlar1 yaratmasina
baghdir. ilisikteki mali tablolar, bu ekonomik sorunlar neticesinde gerekli olabilecek herhangi bir diizeltmeyi
icermemektedir.

Sirket Yonetimi ,Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 5 Eylil 2005 tarihli ve 35/1105 sayili ilke kararinda belirtilen
hususlar uyarinca ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun 324’{incii maddesine gore 31 Mart 2009 tarihli bilango hazirlanmasi
i¢in karar almis ve gerekli caligmalari baglatmistir. Hazirlanacak olan bu Bilangoda ,yukarida belirtilen ilke kararinda
belirtildigi gibi, varliklar “makul deger”(diger varlik kalemlerinden farkli olarak stoklarda net gergeklesebilir deger)
ile yansitilacaktir. Rapor tarihi itibariyle bu ¢alismalar devam etmektedir.

Sarth Sonug

Incelememiz sonucunda, dnceki paragrafta belirtilen hususlarmn etkileri disinda, ara dénem finansal tablolarinin,
Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, {i¢ aylik doneme iliskin
finansal performansini ve nakit akimlarini,Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari
gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.

RASYONEL BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A.S.
(Member of Euraaudit Int.)

Kudret Fikirli
Sorumlu Ortak Bas Denetci
Istanbul, 30 Nisan 2009



MERKO GIDA SANAYI ve TICARET A.S.

31 MART 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCOLAR

SERI:XI, NO:29
(Para Birimi- Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Konsolide Olmayan Konsolide Olmayan
Referanslari 31 Mart 2009 31 Aralik 2008

VARLIKLAR

Cari / Donen Varhklar 40.226.651 49.501.327
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.521.209 660.791
Finansal Yatirimlar 7 -
Ticari Alacaklar (net) 10 7.948.356 10.064.346
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -
Diger Alacaklar (net) 11 2.348.894 2.715.087
Stoklar (net) 13 25.257.986 34.140.982
Canli Varliklar (net) 14 - -
Diger Dénen Varliklar 26 3.150.206 1.920.121
(Ara Toplam) 40.226.651 49.501.327
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Cari Olmayan / Duran Varhklar 31.854.997 32.601.314
Ticari Alacaklar (net) 10 - 251.607
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar (net) 11 74.942 74.942
Finansal Yatirimlar 7 429.284 429284
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canl1 Varliklar (net) 14 - -
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (net) 17 - -
Maddi Varliklar (net) 18 31.055.030 31.541.316
Maddi Olmayan Varliklar (net) 19 295.741 304.165
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 20 - -
Ertelenmis Vergi Varliklar 35 - -
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 72.081.648 82.102.641

ilisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



MERKO GIDA SANAYI ve TICARET A.S.
31 MART 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCOLAR

SERI:XI, NO:29
(Para Birimi- Tiirk Liras1 (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Konsolide Olmayan Konsolide Olmayan
Referanslari 31 Mart 2009 31 Aralik 2008

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 34.508.804 42.332.421
Finansal Borglar (net) 8 7.700.899 5.629.375
Diger Finansal Yikimliiliikler (net) 9 - -
Ticari Borglar 10 22.324.099 31.745.968
Diger Borglar 11 3.537.367 3.840.595
Finans Sektorii Faal.den Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Dénem Kari Vergi Yiikimliligii 22 - -
Borg Karsiliklari 22 499.035 542.976
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 26 447.404 573.507
(Ara Toplam) 34.508.804 42.332.421
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara fliskin Yiikiimliiliikler - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 39.165.259 37.689.000
Finansal Borglar 38.018.899 36.609.825
Diger Finansal Yiikimliiliikler - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - -
Borg¢ Karsiliklar 22 - -
Kidem Tazminati Karsilig1 24 1.146.360 1.079.175
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 35 - -
Diger Uzun Vadeli Yiikimliliikler 26 - -
OZKAYNAK 27 (1.592.415) 2.081.220
Odenmis Sermaye 27.150.000 27.150.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 13.544.992 13.544.992
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Hisse Senetleri Ihrag Primleri 796.841 796.841
Deger Artig Fonlart 24.446.363 24.446.363
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 256.040 256.040
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar) (64.113.016) (54.174.962)
Net Donem Kari/(Zarari) (3.673.635) (9.938.054)
Azinlik Paylari

TOPLAM OZSERMAYE ve YUKUMLULUKLER 72.081.648 82.102.641

Ilisikteki notlar bu mali tablolarn ayrilmaz bir pargasidir



MERKO GIDA SANAYI ve TICARET A.S.

31 MART 2009 VE 31 MART 2008 TARIHLERI iTiBARiYLE

KONSOLIDE OLMAYAN GELIiR TABLOLARI
SERI:XI, NO:29
(Para Birimi- Tiirk Lirasi(TL)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis
Konsolide Konsolide
GELIR TABLOSU (TL) Dipnot Olmayan Olmayan
Referanslari 31 Mart 2009 31 Mart 2008

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri 28 19.813.865 12.515.374
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (12.118.512) (10.033.174)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR/(ZARAR) 7.695.353 2.482.200
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) - -
BRUT KAR/(ZARAR) 7.695.353 2.482.200
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 30 (1.488.956) (979.949)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 30 (1.198.512) (739.088)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 30 - -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 17.218 73.425
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (582.807) (623.090)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 4.442.296 213.498
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar - -
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 32 324.029 235.097
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) 33 (8.439.960) (5.414.782)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (3.673.635) (4.966.187)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) - -
Dénem Vergi Gelir /(Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KAR/(ZARARI) (3.673.635) (4.966.187)
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1/(Zarar) - -
DONEM KARI/(ZARARI) (3.673.635) (4.966.187)
Donem Kar/(Zararinin) Dagilimi (3.673.635) (4.966.187)
Azinlik Paylart - -
Ana Ortaklik Paylari i}

Hisse Basina Kazang 36 0,14) (0,18)

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazan¢

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Ilisikteki notlar bu mali tablolarn ayrilmaz bir pargasidir



MERKO GIDA SANAYIi ve TICARET A.S.

31 MART 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

SERI:XI, NO:29
(Para Birimi-Tiirk Liras1 (TL))

Yeniden L Yabanct " .
Yasal Degierleme Olaganiistii Sermaye Para Net donem Gecmis Yillar
Enflasyon Cevrim
Sermaye Yedekler Artis Fonu Yedekler Diizeltme Kary/(Zararr) Karlari/(Zararlar) Toplam
Farklan
farklari

01.01.2008 itibariyle bakiye (Konsolide olmayan) 27.150.000 256.040 24.446.363 - 14.341.833 - (3.701.988) (50.472.974) 12.019.274
Sermaye Arttirimi - - - - - - - - -
Birikmis Zararlara Transfer - - - - - - - - -
Donem Net Kari/(Zarart) - - - - - - (9.938.054) - (9.938.054)
Kar Dagitimi - - - - - - - - -
Odenecek Temettiiler - - - - . - - - -
Yeniden Degerleme Artis Fonu - - - - - - - - -
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) - - - - - - 3.701.988 (3.701.988) -
Yabanci Para Cevrim farklari - - - - - - - - -
31.12.2008 itibariyle bakiye (Konsolide olmayan) 27.150.000 256.040 24.446.363 - 14.341.833 - (9.938.054) (54.174.962) 2.081.220
01.01.2009 itibariyle bakiye (Konsolide olmayan) 27.150.000 256.040 24.446.363 - 14.341.833 - (9.938.054) (54.174.962) 2.081.220
Sermaye Arttirimi - - - - - - - - -
Birikmis Zararlara Transfer - - - - - - - - -
Donem Net Kari/(Zarart) - - - - - - (3.673..635) - (3.673.635)
Kar Dagitimi - - - - - - - - -
Odenecek Temettiiler - - - - - - - - -
Yeniden Degerleme Artis Fonu - - - - - - - - -
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) - - - - - - 9.938.054 (9.938.054) -
Yabanci Para Cevrim farklari - - - - - - - - -
31.03.2009 itibariyle bakiye (Konsolide olmayan) 27.150.000 256.040 24.446.363 - 14.341.833 - (3.673.635) (64.113.016) (1.592.415)

Ilisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



MERKO GIDA SANAYIi ve TICARET A.S.

31 MART 2009 ve 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI

SERi:XI, NO:29 —

(Para birimi-Tiirk Liras1 (TL))

NAKIT AKIM TABLOSU Notlar 31 Mart 2009 31 Mart 2008

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar

Net kar/(zarar) (3.673.635) (4.966.187)
Diizeltmeler:

Amortisman 18 756.609 867.834
Maddi olmayan duran varliklar itfa pay1 20 8.424 9.248
Faiz ve vade farki (gelirleri) net 33 1.229.771 774.509
Kidem tazminati yiikiimliiliigii gideri 23 69.056 85.440
Diger karsilik ve gelir tahakkuklari, net 11 72.813 (723.082)
Alacak,borg reeskont (gelirleri) / giderleri,net 10 (5.259) (4.706)
Maddi duran varlik satig (gelirleri)/zararlari 31 (3.500) (3.148)

Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimlerden énce

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri/(¢cikislar) (1.545.721) (3.960.092)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:

Ticari alacaklardaki (artis)/azalis 10 1.916.022 (363.592)
iliskili taraflardan alacaklardaki (artis)/azalis 37 281.885 (151.022)
Diger alacaklardaki artig/(azalis) 11 366.195 237.480
Diger varliklardaki (artig)/azalis 26 (1.220.922) (492.713)
Stoklardaki (artis)/azalis 13 8.882.996 5.037.430
Ticari borglardaki (azalig)/artig 10 (9.408.002) (2.158.637)
Tliskili taraflara borglardaki (azalis)/arti 37 25.155 -
Alnan avanslardaki (artig)/azalis 11 (293.219) (320.631)
Kidem tazminati1 6demeleri 24 (1.871) (103.281)
Diger yiikiimliiliikleri (azalis)/artis 26 (126.104) (33.648)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisleri/(cikislari) (1.123.586) (2.308.706)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:

Maddi duran varlik alimlar: 18 (347.000) (234.231)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 18 80.177 48.439
Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisleri/(cikislary) (266.823) (185.792)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:

Finansal borglardaki artis/(azalis) 6 2.502.211 2.005.694
Finansal kiralama borglarindaki artis/(azalis) 8 978.387 943.513
Odenen faizler 32,33 (1.229.771) (774.509)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisleri/(cikislar) 2.250.827 2.174.698
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis 860.418 (319.800)
Dénem bagt nakit ve nakit benzeri degerler bakiyesi 660.791 889.930
Yil sonu nakit ve nakit benzeri degerler bakiyesi 6 1.521.209 570.130

ilisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



MERKO GIDA SANAYIi ve TICARET A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

SERI:XI, NO:29 - KONSOLIiDE OLMAYAN

(Para birimi- Tiirk Lirasi (TL))

MALI TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a) Sirketin unvani ve kurulusu

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Merko” veya “Sirket”) 1982 yilinda kurulmustur. Sirket 13 Aralik 1982
tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

b) Sirket’in ortaklik yapisi

Sirket SPK’nin 10.09.2001 tarihli izni ve 08.10.2008 tarihli ilan1 ile kayithi sermaye sistemine ge¢mis olup kayitl
sermaye tavani 80.000.000 TL’dir (31 Aralik 2008: 80.000.000 TL). 31 Mart 2009 tarihi itibari ile 27.150.000 TL
(31 Aralik 2008: 27.150.000 TL) tutarindaki sermayenin tamami ddenmistir.

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:

Sermayede Sermayede
pay  31.03.2009 pay  31.12.2008
AETNA SA 24,9% 6.772.872 24,9% 6.772.872
MERKO HOLDING A.S. 22,5% 6.098.107 22,5% 6.098.107
DIGER ORTAKLAR 21,8% 5.919.787 21,8% 5.919.787
DIGER(BORSADA ISLEM GOREN) 30,8% 8.359.234 30,8% 8.359.234
Toplam Sermaye 100 %  27.150.000 100 % 27.150.000

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 27.150.000 adet (31 Aralik 2008:
27.150.000 adet) hisseden mevcuttur.

Merko, 6 Eyliil 2005 tarihli yonetim kurulunda, kayitli sermaye tavani limit olmak {izere 20.377.128 TL tutarindaki
sermayesini 27.150.000 TL’ye artirilmasina, artirilan 6.772.872 TL’lik tutarin nominal degeri 1 TL olarak 6.772.872
adet hissesinin mevcut ortaklarin riichan hakkinin kisitlanmasi suretiyle AETNA S.A. sirketine tahsisli olarak
satigina karar vermistir.

AETNA S.A sermayeye iligkin olarak 31 Mart 2006 tarihinde 6.772.872 TL’nin 6demesini gerceklestirmistir.
Sermaye artirimi sonrast AETNA S.A.’nin ortaklik oran1 % 24.9 olurken, Merko Holding A.S.’nin pay1 % 22.5’e
inmigtir.

Artirllan sermaye, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10 Mayis 2006 tarihli 873 no’lu sermaye artirilmasina iligkin belge
ile 22 Mayis 2006 tarihinde tescil ve ilan ettirilmistir.

¢) Sirket’in faaliyet konusu

Sirket, derin dondurulmus meyve ve sebze, domates salgasi, kiip domates, meyve ve sebze piiresi, soslar, suruplar,
mayonez, ketcap, hardal, regel marmelat tiretimi ile istigal etmektedir.

d) Ortalama personel sayisi
Sirket’in 31 Mart 2009 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 135°dir. (31 Aralik 2008: 217)

e) Sirket’in adresi
Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, adresi agagidaki gibidir:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Biiyiikdere Cad. No:122 Ozsezen Is Merkezi, C Blok Kat:7/1 Zincirlikuyu / istanbul, Bakiniz (Not:40)



MERKO GIDA SANAYIi ve TICARET A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
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NOT 2 —-FiNANSAL MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

eSunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal mali tablolarini, Tirk Ticaret Kanunu’na, vergi mevzuatina ve Maliye
Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani’na uygun olarak hazirlamaktadir.

Yirirlige giren SPK’nin Seri:XI, 29 No’lu Teblig ile sermaye piyasalarinin temelini olusturan kamuyu
aydinlatmanin en 6nemli unsurlarindan biri olan finansal tablolara iliskin olarak borsa sirketleri, aract kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri ve bu isletmelerin bagl ortaklik, istirak ve is ortakliklari, 01.01.2008 tarihinden itibaren
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS uygulayacaklar1 belirtilmistir

Bu sebepten ilisikteki finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin SPK’nin Seri: X1, No:29
sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi'ne (SPMS) uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak hazirlanmistir.””

Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan XI-29 numarali tebliginde
belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine iliskin, 18.03.2005
tarih ve 152-7642 sayili yazisi ile mevcut objektif kriterler dikkate alindiginda yiiksek enflasyon doneminin sona
erdigi; ayrica, yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin kriterlerin biiyiik 6l¢iide ortadan kalktig1 gerekgeleriyle
2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar vermistir.

31 Mart 2009 tarihi ve bu tarihte sona eren 3 aylik donem itibariyle hazirlanan mali tablolar, Yonetim Kurulu
tarafindan 30 Nisan 2009 tarihinde onaylanmustir.

Finansal Varliklarin istirak Oranlar

Asagida 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle finansal varlik ve sermaye yapilart gosterilmistir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Sirket Pay1 % Sirket Pay1 %
Masterplant Fide Uriin ve Tarim Uriinleri Paz. A.S. % 9.67 % 9.67
Merser Gida Servis ve Dagitim A.S. % 15.37 % 15.37

Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

31 Mart 2009 tarihli mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi i¢in 2008 tarihli mali tablolarda gerekli
smiflandirma islemleri yapilmstir.

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayr1 gosterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslart ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak
gosterilir.

Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaym net tutarlar {izerinden gosterilmesi
veya varliklarin, deger diisiikligii diisiildiikten sonraki tutarlari iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin
ihlali olarak degerlendirilmez. Sirketin normal is akisi i¢inde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baglikli
kisminda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olaym 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri
lizerinden gosterilir.
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islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras: (TL) ’dir. Tiirkiye’de 1 Ocak 2005°ten itibaren paradan alt1
sifir atilmastyla birlikte Yeni Tiirk Liras1 (YTL), Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmisti.
Bakanlar Kurulu 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren para birimindeki “Yeni” ibaresinin kaldirilmasina karar vermistir.
Bu nedenle, 31 Aralik 2008 itibariyle Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi ve ge¢mis yil karsilastirmali
tutarlar1 1 YTL = 1 TL orani kullanilarak TL olarak sunulmustur.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararma istinaden mali tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasimi gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin gergeklesme emarelerinin bilyiik 6l¢iide ortadan kalktigini 6ngdrmesi sebebiyle, mali
tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 (UMS) 29 uyarinca (Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart
2009 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin
ise nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmstir.

Bilango ve gelir tablosu kalemlerinin genel bir fiyat endeksi ve doniisiim faktorleri ile yeniden ifade edilmesi,
Sirket’in bilancolarda belirtilen tutarlarda varliklar1 gerceklestirebilecegi ve yiikiimliiliikleri yerine getirecegi
anlamma gelmemektedir. Ayni sekilde, Sirket’in mali tablolarda belirtilen tutarlarda 6zkaynaklari hissedarlarina
saglayacagi anlamina da gelmemektedir.

eMubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Onceki yillarda yayimlanan mali tablolar XI-25 No’lu *’Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar’’® gore
hazirlanmaktaydi. Ilisikteki mali tablolar yukarida belirtilen XI-29 No’lu Tebli§ uyarinca Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarina gére hazirlanmistir.

[lisikteki mali tablolar, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi'ne (SPMS) uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak hazirlanmustir.

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle yiiriirliige giren yeni standartlar, var olan standartlarda degisiklik ve yorumlar asagida
yer almaktadir:

UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup Hisse Senetleri ve Hisse Senetleri Geri Alim Sézlesmeleri” (1 Mart 2007 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir).

Bu yorum, igletmenin sermaye araglarini bagka bir taraftan veya ortaklarindan geri almayi sectigi veya almak
zorunda oldugu durumlar da dahil olmak tizere, isletmenin ¢aliganlarina isletmenin sermaye araglari ile yapmis
oldugu 6demelerin hisse ile 6deme seklinde muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu yorum istiraklerin, kendi
calisanlarina ana ortakliklarmin yapmis oldugu hisse bazli 6demeleri de igermektedir.

UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri
icin gegerlidir).

Kamu hizmeti veren (Hizmet Imtiyazi) isletmelerin kamu hizmet sdzlesmelerinin esaslarin1 ve nasil
muhasebelestirilecegine iligkin yontemlerini belirlemektedir. Operatorlerin altyapilarint miilk, demirbag ve ekipman
olarak muhasebelestirmek yerine finansal varlik ve/veya maddi olmayan varlik olarak yansitmalar1 gerektigini ifade
eder.

UFRYK 14, “UMS 19- Tamimlannis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve
Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri
icin gegerlidir).

UFRYK 14, UMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar” kapsaminda varlik olarak kayitlara alinan tanimlanmig
faydanin limiti agan kisminin belirlenmesi konusuna agiklik getirmektedir. Ayrica bu yorum, asgari kaynak
gereksinimlerinin ‘Varlik Tavan Testi’ne olan etkilerini agiklayip, kullanimda olan uygulamalari standart hale
getirmektedir.
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Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis, heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulama yoluna gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar asagidaki
gibidir:

UMS 23,“(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri
icin gegerlidir).

Degisiklik, yiiriirliikte olan ve varlik almm ile iliskilendirilen bor¢lanma giderlerinin gelir tablosuna
yansitilabilirligini dngdren uygulamay1 sona erdirmektedir. iliskilendirilen varligm elde edilmesi veya insaas1 igin
atfedilebilir olan bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilmelidir. Standarda gegisin gerekliliklerine uygun olarak, Sirket,
degisiklikleri ileriye doniik yapacaktir. Eger varsa, iligkilendirilen varliklarda bor¢lanma maliyeti 1 Ocak 2009’dan
itibaren aktiflestirilecektir. Bu tarihe kadar giderlesen bor¢lanma maliyetinde bir degisiklik yapilmayacaktir.

UMS 39 “Finansal Araclarin Kayda Alinmas: ve Degerlemesi” ve UFRS 7 “Finansal Araglara Iliskin A¢iklamalar
ve Finansal Varliklarin Siniflandirilmast” (Revize) (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri igin gegerlidir).

31 Ekim 2008 tarihinde yayimlanan revize edilmis UMS 39 sirketlerin finansal varliklarint (ilk kayda rayi¢ bedel
degeri gelir tablosuna yansitilan finansal varlik olarak alinanlar hari¢) belli kosullar altinda satilmaya hazir finansal
varliklar veya vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak simiflamasina izin vermektedir. Bu degisiklik ayni
zamanda Sirket’in rayi¢ degeri gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarimi veya satilmaya hazir finansal
varliklarini, eger finansal varlik kredi ve alacak tanimina uyuyorsa ve dngoriilebilir gelecekte finansal varligi elde
tutma niyeti ve yetenegi varsa, kredilere ve alacaklara smiflamasina izin vermektedir. lgili degisiklik, 1 Temmuz
2008 tarihinden itibaren gecerlidir ve bu tarihten 6nce yapilan siniflandirmalara izin verilmemektedir.

S6z konusu yeni standartlar, var olan standartlarda degisiklik ve yorumlarin finansal tablolar {izerinde énemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin
gecerlidir).

UFRS 8, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmekte olup, bdliimsel raporlamaya yonetimin bakis
acis1 yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgiler, yonetimin faaliyet boliimlerinin performansimi degerlendirmekte
ve kaynak dagilimmna karar vermek i¢in kullandig1 bilgileri icermektedir. Bu bilgiler bilango ve gelir tablosunda
yansitilan bilgilerden farkli olabilir, bu durumda isletmeler ek bilgiler vermeli ve farklarin mutabakatini
belirtmelidirler.

UFRYK 13, “Misteri Baglilik Programlar1” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir).

Miisteri Bagimlilik Uygulamalari satig iglemlerinin farkli bir bileseni seklinde muhasebelesmelidir. Tahsil edilen
bedelin rayi¢ degerinin bir kismi miisteriye saglanan menfaatlere dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri
tarafindan kullanildikca gelir kaydedilmelidir. UFRYK 13’{in, Sirket’in bu tarz bir uygulamasi olmamasi sebebiyle,
Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayacagi ongoriilmektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik) (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir).

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amactyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur. Ozsermaye
degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri igermesi, gelir tablosuna ek olarak, “Diger Kapsamli Kar
Zarar Tablosu” adinda, tiim gelir ve harcama kalemlerini kar zarar olarak smiflandiracak yeni bir finansal tablonun
yayimlanmaya baglamasi ve yeni déonemlerde bir 6nceki doneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya
yeni muhasebe politikalarinin geriye doniik olarak {igiincii bir kolonda ge¢mis donemlere ait etkilerinin
yayimlanmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir. Sirket, finansal tablolarin sunulusuna iliskin ilgili degisiklikleri
2009°da yapacaktir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazanilmasi ve Iptal edilmesi” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir).
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Standart iki konuya agiklik getirmektedir: ‘Hakedis Kosulu’nun tanimlanmasi, ve performans ve hizmet kosullart
haricindeki kosullar i¢in ‘Haketmeme Kosulu’ kavrami. Standart ayni zamanda, gerek Sirket gerekse karsi taraf
(calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen 6diillerin aymi sekilde muhasebelestirilecegini ifade etmektedir.
UFRS 2’nin Sirket’in finansal tablolara etkisinin olmayacag1 beklenmektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri ve UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar’a fliskin Yapilan Diizenlemeler”
(Revize) (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir).

Revize edilmis UFRS 3 ve revize edilmis UMS 27, 10 Ocak 2008 tarihinde UFRK tarafindan yayimlanmustir. Revize
edilmis UFRS 3 (UFRS 3R) isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesi, serefiyenin kayitlara alinmasi ile
birlesmenin oldugu dénemin finansal sonuglarinin raporlanmasi hususlarina gesitli degisiklikler getirmektedir. S6z
konusu degisiklikler, satin alim ile iligkilendirilen maliyetlerin giderlestirilmesini ve satin alim sirasinda dikkate
alinan sartli durumlarda, raporlama donemi sonrasinda meydana gelen rayi¢c deger degisikliklerinin serefiyeden
diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasii gerektirmektedir. Revize edilmis UMS 27 (UMS 27R) bagh
ortakligin hisse sahipliginde meydana gelen degisikliklerin sermaye hareketi olarak degerlendirilmesi gerektigini
tanimlamaktadir. Boylelikle sdzkonusu sermaye hareketinin serefiyeye veya gelir tablosuna herhangi bir etkisi
olmayacaktir. Ayrica, standart bagli ortaklik zararlarinin ve bagl ortaklik iizerinde kaybedilen kontroliin
muhasebelestirilmesi konusunda da degisiklikler getirmektedir.

UMS 32 ve UMS 1’de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Araglar” (1 Ocak 2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir).

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile yiikiimliiliiklerin, belirli
kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandirilmasini gerektirmektedir. UMS 1’e getirilen
degisiklik ise, sermaye araci olarak smiflandirilan satilabilir finansal araglarin tanimlanmasi ve agiklanmasini
gerektirmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Sirketlerinde insaat Sézlesmeleri”, Bu yorumun amaci, herhangi bir gayrimenkul ingaat
sozlesmesinin hangi kapsamda muhasebelestirilecegini (UMS 11 Insaat sdzlesmeleri ya da UMS 18 Hasilat) tespit
etmeye yoneliktir. (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir).

UFRYK 16, “Yabanci Istiraklerdeki Yatirimin Korunmasi”, Bu yorum, dis iilkedeki bagh isletmelere iliskin
yapilacak yatirnmlarin kur farki gelir ve gider riskinin ne sekilde yonetilecegine iliskin agiklamalar sunmaktadir (1
Ekim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir).

"UFRS’lerdeki lyilestirmeler- Mayis 2008", Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu'nun “Yillik lyilestirme
Stireci"nin bir boliimii olarak yayimlanan ilk standart olup c¢esitli UFRS’lere uygulanacak bazi degisiklikleri
icermektedir. Degisiklikler, kurallarin icerigini belirtmek ve standartlar arasindaki kasti olmayan uyumsuzluklar
ortadan kaldirmak i¢in gergeklestirilmistir. Yapilan degisikliklerin ¢ogu, 1 Ocak 2009 tarihinde ve bu tarihten sonra
baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. ilgili degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 5, “Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, Satig amaciyla elde tutulan bir bagh
ortaklikta satig sonrasi kalan hisse orani kontrol giicii vermese bile, bu bagli ortakligin tiim varlik ve yiikiimliiliikleri
“satig amaciyla elde tutulan” olarak siniflandirilacaktir.

UFRS 7, “Finansal Araglar” Dipnotlar: ”Toplam faiz gelirinin” finansal maliyetlerin bir parcasi olarak anilmasinin
kaldirilmast.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu”, Alim satim amaciyla elde tutulan olarak smiflandirilmig varlik ya da
yiikiimliiliikler direk olarak kisa vadeli olarak siiflandirilmayacaktir.

UMS 8, “Muhasebe Politikalari, Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler” Muhasebe politikalarini
belirlerken, UFRS’de tanimlanan uygulama yontemlerinin kullanilmasi zorunludur.

UMS 10 “Raporlamada Sonraki Olaylar”, Raporlama déneminin bitigsinden sonra agiklanan temettiilerin zorunluluk
getirmediginin agiklanmasi yapilmistir.
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UMS 16 “Maddi Duran Varliklar”, “Net satis fiyat1”, “ger¢ege uygun deger eksi satis maliyeti” terimiyle yer
degistirmektedir. Kiralamak {izere elde tutulan maddi duran varliklar, kiralama isleminin sonunda isletmenin faaliyet
seyri igerisinde satilmak i¢in tutuldugu takdirde stoklara siniflanirlar.

UMS 18, “Gelirler”, UMS 39°da tanimlandigi iizere, “direkt maliyet” terimi “islem maliyeti” ile degistirilecektir.

UMS 19 “Personele saglanan faydalar” ve UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”.
Tanimlamalara iligkin bir takim kii¢iik degisiklikler yapilmustir.

UMS 20, “Devlet Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Ag¢iklanmas1” Sifir faizli veya piyasa
oranlarinin altinda faizle edinilen kredilerde UMS 39’a uygun olarak emsal faiz uygulamasina tabi tutulacaktir.

UMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”, Bor¢lanma maliyetinin tanimi, bor¢lanma maliyetinin iki bileseninin teke
indirilmesi igin tekrar gbézden gecirilmis ve faiz gideri efektif faiz orani kullanilarak UMS 39’a uygun olarak
hesaplanmustir.

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, Sayet ana ortaklik bireysel finansal tablosunda bagli ortakligini
gercege uygun degerinden muhasebelestiriyorsa bagli ortaklik daha sonra satilmaya hazir varlik olarak
siiflandirildiginda da ayni uygulamaya devam etmelidir.

UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar”, Eger istirakler gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan varhik olarak
siniflandirilmis ise gerekli olan bazi dipnot agiklamalarindan bahsedilmektedir.

UMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”, Tarihi maliyetten degerlenen varliklar ve
yiikiimliiliiklere iligkin istisnalart yeniden diizenlemistir.

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”, Eger bir ortak girisim UMS 39 kapsaminda rayi¢ degeri ile muhasebelestiyse,
UMS 31 i¢in gerekli olan sey spekiilatoriin ve ortak girisimcinin lizerindeki yiikiimliiklerin ve ayni zamanda
varliklar, ylikiimliiliikler ve giderlerin uygulanacagi 6zet finansal bilginin belirtilmesidir.

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”, Eger kurum UMS 33 limiti i¢indeyse, hisse basina kazang, ara donem
finansal raporlarda agiklanir.

UMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii”, Varliklarin geri kazanlabilir tutarimi belirlerken kullanilan tahminlere
iliskin dipnot aciklamalarinda degisiklik yapilmistir. Kullanimdaki deger belirlenirken kullanilan indirgenmis nakit
akimlarina iligkin verilen dipnotun, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen makul deger belirlerken kullanilan
indirgenmis nakit akimlar igin de kullanilabilecegi belirtilmektedir.

UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, Reklam ve promosyonel aktiviteleriyle ilgili harcamalar mala ulasma
hakki dogdugunda ya da hizmet alindiginda giderlestirilir.

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”, Tiirev araglarm korunma amach olarak niteliginin
degismesi yeniden siniflandirma olarak degerlendirilmez. Finansal koruma enstriimanlarinda enflasyon konularinda
korunma muhasebesinin nasil yapilacagina dair uygulanacak prensipleri belirtilmektedir. Sirket’in, sdzkonusu
nitelikte koruma muhasebesi olmadigi i¢in, degisikligin finansal tablolara etkisinin olmayacagi diisiiniilmektedir.

UMS 40, “Yatiim Amach Gayrimenkuller”, ileride yatirim amagh gayrimenkul olarak kullanilacak “yapilmakta
olan yatirimlar” UMS 40 kapsamina girer ve 6l¢iilebiliyorsa ger¢ege uygun degerden yansitilir. Olciilemiyorsa insaat
stiresince maliyetten yansitilir ve tamamlanmasindan sonra gergege uygun degerden muhasebelestirilir.

UMS 41 “Tarimsal Faaliyetler”, Gergege uygun degerin tespiti i¢in vergi Oncesi iskonto oranmin kullanilmasi
gerekliligi ortadan kaldirilmistir. Ayrica ilave yapilan biyolojik déniisiimlere iliskin agiklamalar getirilmistir.

Bu degisikliklerin ilk kez uygulanmasimin Sirket’in finansal tablolarma etkisi incelenmektedir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yoktur.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

A. iliskili taraflar
Mlisikteki mali tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri ile tammlandig1 sekliyle tiim bu taraflarla

dogrudan ve/veya dolayli sermaye ve/veya yonetim iliskisi iginde olan gercek ve tiizel kisiler iligkili taraf olarak
tanimlanmaktadir.

B. Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsihigi diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir.

Sirket, 6denmesi gereken tutarlari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde ticari
alacaklar i¢in bir alacak riski karsiligi olusturur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagmn kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir.

Siipheli alacak tutarmna karsilik ayrilmasini miiteakip, stipheli alacak tutariin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

C. Finansal Varhklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve
belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulabilecek finansal araglar, ile Sirket’in gelecek oniki ay icinde elden
cikarmak amaciyla elde bulundurdugu bagl ve miisterek yonetime tabi tesebbiisler satilmaya hazir finansal varliklar
olarak donen varliklar i¢inde siniflandiriimistir.

Makul deger degisimleri gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar

UMS 39 — Finansal Araglar (“UMS 39”), 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere yeniden diizenlenmistir.
Buna gore, borsaya kayitl herhangi bir rayi¢ degeri olmayan veya makul degeri giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen hisse
senetlerindeki yatirimlar haricindeki finansal varliklarm, ilk defa mali tablolara alinmasi sirasinda tanimlanmasi
kosuluyla, makul degerlerindeki degisimler gelir tablosuna yansitilabilir.

D. Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da bilango tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklara
dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, satis fiyatindan olagan ticari faaliyet icerisinde olusan
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satigt gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 13).

E. Maddi duran varhklar ve ilgili amortisman

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Maddi duran varliklar normal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 25 yil
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 10-25 y1l
Tasit ve arac gerecleri 5-10 y1l
Doseme ve demirbaglar 3-10 y1l
Diger maddi duran varliklar 10 y1l
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Bir varlik, kayitl degeri geri kazanilabilir tutarini astig1 zaman deger diistikliigiine ugramistir. SPK XI-29 no’lu tebligin
ilgili maddesi uyarinca, deger diisiikliigiiniin ortaya ¢ikmis olabilecegine iliskin bazi gostergelerden herhangi biri
mevcutsa, geri kazanilabilir tutara yonelik bir tahminde bulunulur.

Her bir bilango tarihinde, bir varligin deger diisiikliigiine ugrayabilecegine iliskin herhangi bir gdsterge olup olmadigi
degerlendirilir. Boyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutarina iligkin tahminde bulunulur.

Bir varligin deger diisiikliigiine ugrayabilecegine iliskin herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirirken, asgari
olarak asagidaki gostergeler dikkate almnir:

A-Dis kaynakli bilgiler:

a) Donem boyunca, bir varligin piyasa degerinin, zamanasimi veya normal kullanim sonucunda, beklenilenden 6nemli
Ol¢iide diismiis olmasi,

b) Ddnem boyunca, isletmenin faaliyet gosterdigi piyasada, teknolojik, ekonomik veya hukuki ortamda veya varligin
tahsis edildigi piyasada, isletmeye olumsuz etkide bulunan onemli degisikliklerin ortaya ¢ikmasi ya da yakin
gelecekte ortaya gikacak olmasi,

¢) Piyasadaki faiz oranlarinin veya yatirim karlihigima iligkin diger piyasa faiz oranlarinin donem boyunca artmis olmast,
ve muhtemelen bu artislarin varliklarin degerinin hesaplanmasinda kullanilan iskonto oranini etkileyecek olmasi ve
varligin geri kazanilabilir tutarini 6nemli derecede azaltacak olmasi,

d) Isletmenin net aktiflerinin kayith degerlerinin isletmenin piyasa degerinden daha fazla olmasi;

B-i¢ kaynakli bilgiler:

a) Bir varligin fiziksel hasara ugradigina veya eskidigine iliskin kanitlarin mevcudiyeti,

b) Varligin mevcut veya beklenen kullanilma derecesinde ya da seklinde isletmeye olumsuz etkide bulunan &nemli
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi veya yakin gelecekte ortaya cikacak olmasi. Bu degisiklikler, varligin ait oldugu
faaliyetlerin durdurulmasia veya yeniden yapilandirmasina ya da varligin, 6nceden belirlenmis tarihten 6nce elden
cikarilmasina iligkin planlar1 da kapsar.

¢) Isletmenin faaliyet raporlarnda, bir varhgm ekonomik performansmin beklenenden kétii oldugu veya olacagina
iligkin kanitlarin mevcudiyeti.

Yukaridaki liste ayrmtili olmayip, varhigm deger diisiikliigline ugramig olabilecegine iligkin baska gostergeler de
belirlenebilir. Bu durumda bu gostergeler de, isletmenin, varligin geri kazanilabilir tutarini belirlemesini gerektirir.

Bir varligin kullanim degerinin net satig fiyatini dnemli derecede astigina inanilmasi igin ortada hicbir neden yoksa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 net satis fiyati olarak dikkate alinir. Bu, satis amaciyla elde bulundurulan varliklarda sik
karsilanan bir durumdur.Bunun nedeni, satis amaciyla elde bulundurulan varligin kullanim degerinin esas olarak net
satis gelirini igermesidir, zira, varligin, satisina kadar olan kullanimindan elde edilecek nakit akimlari ihmal edilebilir
niteliktedir.

Mlisikteki mali tablolarda bazi gdstergelerin varligindan hareketle Maddi Duran Varliklarda geri kazanilabilir deger
hesaplanmasina ihtiya¢ duyulmus ve net satis fiyatlart esas alinarak kullanim degeri olarak makul degerlere vartilmigtir

(Not:18).

Duran varhigin kayith degeri,geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik aywrmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar ve zararlar faaliyet karina dahil edilirler.

F. Maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa pay

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarim ve 6zel maliyet bedellerini icermektedir. Maddi olmayan
duran varliklar, elde etme maliyetinden kayda alinir ve faydali omiirleri veya kiralama donemleri olan 3-10 yil
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Deger diisiikliigii olmasi1 durumunda, maddi olmayan duran varliklarin kayitli
degeri geri kazanilabilir degerine getirilir.
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G. Ticari borglar

Ticari borglar ertelenmis finansman giderinden netlestirilmis olarak taginirlar. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisi ¢ok biiyiik degilse, fatura degerleri tizerinden gosterilmistir.

H.Bor¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri bir varligin satin alinmasi, insaati veya lretimi ile dogrudan iligkisi kurulabildigi taktirde,
ilgili 6zellikli varligimm maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir.Bu tiir maliyetler giivenilebilir bir bigimde
Olciilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda,
varligin maliyetine dahil edilir.Bu kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklar tarihte giderlestirilir.

I. Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yiikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliilikklerin indirilebilir vergi matrahi ile
bunlarin mali tablolardaki kayitl tutari arasinda olugan gecici farklar tizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenen verginin
hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK ve vergi kanunlarma gore degisik raporlama doénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in muhasebelestirilirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Aynt iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

J. Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 ylikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.

K. Déovizli islemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerindeki donemde gegerli olan doviz kurlart iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve ylkiimliiliikkler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlart {izerinden
cevrilmigtir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir
tablosuna yansitilmustir.

L. Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler sevkiyatin yapildig1 veya kabuliin gergeklestigi tarihlerde faturalanmis degerler {izerinden tahakkuk esasina
gore kaydedilir. Net satiglar, mal satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Faiz geliri:
Faiz geliri etkin faiz getirisi yontemi tizerinden hesaplanan tahakkuk esasina gore kaydedilir .

Kira geliri:
Kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Diger Gelirler:
Diger gelirler, tahakkuk esasina gore kaydedilir.
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M. Hisse basina kazang/(zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(zarar), net karin/(zararin), yil boyunca ¢ikarilmis hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’deki sirketler, sermayelerini hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Temettii dagitilmasinin s6z konusu olmasi durumunda hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli ortalama adedi
iizerinden degil, mevcut hisse senedi adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

N. Emisyon primi
Emisyon primi Sirket’in elinde bulunan baglh ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir

fiyat lizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmisg oldugu
hisselerin nominal deger ile makul degerleri arasindaki fark: temsil eder.

eOnemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal enstriimanlar ve finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir.Sirket, risk yonetim programi ile piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz oramu riski

Sirket, faize duyarli varlik ve borglar1 sebebiyle faiz orani riskine agiktir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oranina
duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ileriye doniik bor¢lanma ihtiyaglari, fonlama kabiliyeti yiiksek kalitede bor¢ veren kuruluslardan yeterli
fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yapilmaktadir.

Kredi riski

Finansal aktiflerin miilkiyeti kars1 tarafin s6zlesme sartlarini yerine getirememe riskini beraberinde getirir.

Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giiveninirligini
siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Sirketin siipheli kredi / alacak
riski minimize edilmektedir.

Kur riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolayr kur
degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in kur riskine maruz kalan yabanci para
pozisyonu Not 38’ de sunulmustur.

Finansal enstriimanlarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek
yorum gerektirmektedir. Sonu¢ olarak sunulan tahminler, her zaman, girketin cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerin gostergesi olamayabilir.
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Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul degerinin tahmininde
kullanilmustir:

Parasal varliklar

Y1l sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil, makul degerleri giivenilir bir sekilde bulunamayan bazi finansal varliklarin,
makul degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmas1 dolayisiyla kayitl degerlerine
yakin oldugu dngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiiklik karsiliklartyla beraber makul degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin makul degerinin, ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi1 kabul edilir.

Parasal borclar

Banka kredileri ve diger parasal borglarin rayi¢ bedellerinin,kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerine yakin
oldugu 6ngoriilmektedir. Ticari borglarin rayic degerleri iizerinden gdsterilmistir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yil sonu kurundan gevirilir ve bundan dolay1 rayi¢ bedelleri kayitli
degerlerine yaklagir.Banka kredilerinin kayithi degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastig
tahmin edilmektedir.

Finansal Kiralama

Tiim fayda ve risklerin iistlenildigi maddi duran varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Sirket tarafindan
finansal kiralama adi altinda simiflandirilir. Finansal kiralamalar gergeklestirildikleri tarihte, kiralanan varhgmn piyasa
degeri veya minimum finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilirler. Kira
O6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme konulur.

Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve ddendikce azaltilir. Faiz ddemeleri ise, finansal kiralama
donemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Finansal Borg¢lar

Finansal borglar, alindiklar: tarihlerde, alman bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile mali
tablolarda takip edilirler. Finansal borg tutari (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, gelir
tablosunda borg siiresince muhasebelestirilir (Not 8).

Karsiliklar

Sirket, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasiin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi
durumlarda karsiliklar olusturur.

Sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimlilikler ve
varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 22).
Sene i¢inde dagitilan bedelsiz hisse yoktur (Not 22).

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlari ve tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli,yliksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

18



MERKO GIDA SANAYIi ve TICARET A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

SERI:XI, NO:29 - KONSOLIiDE OLMAYAN

(Para birimi- Tiirk Lirasi (TL))

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisimi siirdiirmek icin Sirket’in faaliyette bulunabilirliginin devamim

korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara ddenecek temettii tutarini belirlemekte,
yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilmektedir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur.

NOT 4 —iS ORTAKLIKLARI
Yoktur.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur.

NOT 6- NAKIT ve NAKIT BENZERI DEGERLER

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Kasa 77.466 13.409
Bankalar- vadesiz mevduat 1.392.323 597.304
Bankalar- vadeli mevduat 51.420 50.078
Toplam 1.521.209 660.791

31 Mart 2009 tarihi itibariyle banka mevcudunun 51.420 TL (31 Aralik 2008-48.126 TL Yapi1 Kredi Bankasi)
tutarlik kismi Yapr Kredi Bankasi, 23.284 TL ABN Ambro Bank tarafindan kullanilan teminat mektuplarmin

karsilig1 olarak bloke edilmistir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlar1 (%) asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
TL 11% 13%
NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR
31.03.2009 31.12.2008
TL % TL %

Bagh Menkul Kiymetler

Masterplant Fide Uriin ve Tarim Uriinleri Paz.A.S.
Merser Gida Servis ve Dagitim A.S.

Bagli Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsiligi

759.112  9,67%
129.702 15,37%
(459.530)

759.112 9,67%
129.702 15,37%
(459.530)

Toplam

429.284

429.284
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NOT 8 — FINANSAL BORCLAR
a) Kisa vadeli

Kisa vadeli finansal borglar agagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Banka Kredileri 4.051.200 3.085.092
Diger Mali Borglar 3.619 3.619
Finansal Kiralama (Anapara,Faiz,BSMV) 3.894.216 2.810.609
Finansal Kiralama (Faiz,BSMV) (248.136) (269.945)
Toplam 7.700.899 5.629.375

Banka kredileri ABN Amro N.V.’den alman kredileri kisa vadeli kism1 olup, bu krediler ile ilgili detayli bilgi
asagida verilmistir.

Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

31.03.2009 31.12.2008
TSKB Finansal Kiralama (Anapara,Faiz,BSMV) 3.894.216 2.810.609
TSKB Finansal Kiralama (Faiz,BSMV) (248.136) (269.945)
Toplam 3.646.080 2.540.664

TSKB Finansal kiralama borglar; 31 Mart 2009 tarihi itibariyle 3.646.080 TL (31 Aralik 2008: 2.540.664 TL),
asagida uzun vadeli krediler iginde detaylar1 verildigi {izere, Sirket’in 15 Kasim 2005 tarihi itibariyle imzalanan
“Resen Borg ikrar1 ve Borg Tasfiyesi Sozlesmesi”ne gore Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile yeniden 6deme
planina baglanan kredilerinin kisa vadeli kismi olan 2.160.000 USD’nin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle TL tutaridir.
(31 Aralik 2008: 1.680.000 USD).

ABN Amro Bank N.V. finansal kredi borglar1 asagida belirtilen “Ikinci Yeniden Yapilandirma” anlasmasi sartlarina
gore 2008 yilinda uzun vadeli olarak siniflandirtlmistir.

b) Uzun vadeli

Finansal Borglar

31.03.2009 31.12.2008
ABN kredi 25.218.735 23.682.632
ABN Varlik Geri alim Taahiidi 11.066.528 9.914.639
TSKB Finansal Kiralama (Anapara.Faiz.BSMV) 1.767.853 3.098.787
TSKB Finansal Kiralama (Faiz.BSMV) (34.217) (86.233)
Toplam 38.018.899 36.609.825
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Uzun vadeli finansal borglar, Sirket’in ABN Amro Bank N.V ile 9 Ocak 2009 tarihinde imzalanus oldugu “ Ikinci
Bor¢ Yeniden Yapilandirma Soézlesmesine’ gore borglandigi kredi tutart ile 15 Kasim 2005 tarihi itibariyle
imzalanan “Resen Borg ikrar1 ve Borg Tasfiyesi Sozlesmesi”ne gore yeniden 6deme planina baglanan Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankas1 A.S.’ne olan borglardan olusturmaktadir.

ABN Amro Bank N.V. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile yeniden yapilanan kredi bor¢lar::
ABN Amro Bank N.V. Kredileri

2005 yilinda ANB Amro Bank N.V. ile yapilan anlagmaya gore Sirket’in bor¢lu oldugu bankalar olan JP Morgan
Chase Bank, Citibank A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Oyakbank A.S., HSBC Bank
A.S., ile West LB AG Londra subesi ile 2005 yili Eyliil-Ekim aylarinda tek tek imzalanan Temlik S6zlesmelerine
gore Merko’nun bu bankalara olan borglari, ABN Amro Bank N.V. tarafindan distlenilmistir. Bu yeniden
yapilandirma sdzlesmelerine iligkin olarak, Merko, Torbali, Sultankéy ve Tepecik’te ki fabrika tesislerini ABN
Amro Bank N.V.’ye 23.018.000 USD (30.857.930 TL)’ye satmis ve 30 Eyliil 2008 tarihinde 6.556.000 USD’ ye geri
almay1 taahhiit etmistir. Yukarda s6zii edilen ABN Amro Bank A.S. ile yapilan s6zlesmelere istinaden, s6z konusu
varliklarin geri alim tarihinde olugmasi beklenen makul degerinden oldukga diisiik bir bedelle Sirket’e satin alma
opsiyonu verilmesi, ilgili islemlerin finansal bor¢lanma aract olmasi ve varliklarin kullaniminin yaratacagi ilave
degerlerin veya risklerin Sirket’e ait olmasi ve Sirket’in yillik 1.000 TL gibi sembolik bir bedelle kiralayabilmesi
nedenleriyle bu varliklar, Sirket’in kayitlarindan ¢ikarilmamis ve varliklarin satig tarihindeki makul degeri olan satig
fiyatindan “Maddi Duran Varliklar” olarak siniflandirtlmistir.

Sirket, 3 Ekim 2008 tarihinde yukarida belirtilen borglarmi 6deyememis ve 9 Ocak 2009 tarihinde ABN AMRO
Bank N.V. ile yapilan anlasma ile toplam 24.496.009 USD tutarindaki borglarini yeniden yapilandirmustir.

Bu anlagsmaya gore:

a) Fabrika tesislerinin geri alim1 i¢in taahhiit edilen 6.556.000 USD’1 taraflar arasinda yeni bir yapilandirma
anlagmas1 yapilmadigi takdirde en ge¢ 30 Eyliil 2011 tarihine kadar 6denecektir.

b) Toplam borcun 10.203.400 USD lik kismi asagida belirtildigi gibi 30 Eyliil 2011 tarihine kadar 6denecektir.
Sirket ile banka arasinda 30 Eyliil 2011 tarihinden 6nce yeni bir yapilandirma anlagsmasi yapilmadigi
takdirde fabrika tesislerinin geri alimi i¢in taahhiit edilen 6.556.000 USD dahil olmak iizere 13.692.609
USD tutarindaki bakiye bor¢ muaccel olacak ve en ge¢ 30 Eyliil 2011 tarihinde 6denecektir.

ABN Ambro Bank dan alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

USD
ABN Amro Bank N.V. Alinan kredi 17.700.009
2009 yilinda yapilan 6demeler (360.000)
ABN Amro Bank N.V. Alinan kredi 31 Mart 2009 itibariyle bakiye 17.340.009
ABN Amro Bank N.V. Varlik geri alim taahhtidii 6.556.000
31 Mart 2009 ABN Amro Bank N.V. Toplam kredi 23.896.009
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ABN Amro Bank N.V. ile yapilan anlagmaya gore kredi asagidaki tablolarda gosterildigi sekilde geri 6denecektir.

USD TL
Kredinin Kisa Vadeli Kismi
2009 y1li toplami 1.680.000 2.835.840
Toplam 1.680.000 2.835.840
Kredinin Uzun Vadeli Kismi
2010 y1l1 toplami1 3.360.000 5.671.680
2011 y1l1 toplamu 5.163.400 8.715.819
Toplam 8.523.400 14.387.499
Odeme plamina baglanan kredi toplamm 10.203.400 17.223.339
Vadelendirilmemis kredi kismi 7.136.609 12.046.595
Toplam Kredi 17.340.009 29.269.934
Yukaridaki toplam kredi tutar ilisikteki mali tablolara asagidaki gibi yansitilmistir:
TL USD
Kisa Vadeli Finansal Borglar 4.051.200 2.400.000
Uzun Vadeli Finansal Borglar 25.218.735 14.940.009
Toplam 29.269.935 17.340.009

Faiz Oranlari ve Faiz 6demeleri

Yapilan anlasmaya goére ABN Amro N.V.’den alinan kredinin yillik faiz orani %12,5 olup faizler her ayin son is

giiniinde 6denecektir.

Vadede geri alim taahiidii ile ilgili kredinin yillik faiz oran1 %7 olup faizler her aym son is giiniinde ddenecektir.

Rotatif Kredi ve Acilacak Akreditifler

Anlagsmaya gore ilave 240.000 USD’lik rotatif kredi. Sirketin ihtiyaci oldugu zaman kullanilacaktir.

Sirket’e akreditif limiti olarak 500.000 USD tanimlanmustir.

Kira S6zlesmesi

ABN Amro Bank N.V. 2005 yilinda imzalanan ilk anlagsmanin ekinde belirlenen “Kira Sézlesmesi” ile devraldigi
tesisleri, Sirket’in iglerinin devamu i¢in Sirket’e kiralamaktadir. Kira siiresi kredi vadesinde sonlanmak tizere yillik

1.000 TL olarak belirlenmektedir.
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Teminat

Teminat olarak. Merko. banka hesaplari. mevcut ve gelecekteki ticari alacaklarini ve stoklarni siirekli olarak
bankanin lizerine temlik etmektedir.

Sirket TSKB’ye olan borglarint 6dedigi tarihten itibaren 10 giin i¢inde detaylari agagida belirtilen TSKB’ye ipotekli
olan tesislerini, ABN Amro Bank N.V.’ye ipotek edecektir.

Finansal Kosullar

Anlasmaya gére, konsolide toplam krediler konsolide faiz vergi ve amortisman dncesi kar’in (EBITDA) 3,5 katmi
gecemez.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ile yeniden yapilanan uzun vadeli krediler:

Sozlesme ve igerikleri asagida belirtilmektedir. Yapilan sozlesmeye gore yeniden yapilanan borglara iliskin USD
tutarlar. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle asagidaki sekildedir (TL tutarlar1 31 Mart 2009 tarihi itibariyle bilango
kurlariyla hesaplanarak belirtilmektedir):

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Kredi USD YTL
31.03.2009 tarihi itibariyle toplam kredi anapara 3.187.035 5.379.715
Uzun vadeli kredinin kisa vadeli kismi (2.160.000) (3.646.080)
TSKB-Uzun vadeli krediler toplam 1.027.035 1.733.635

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.’nin. Sirket’den alacag: ile ilgili baslattigi kanuni takip siireci. Sirket ile bir
siiredir devam eden yeniden yapilandirma goriigmelerinin sonucunda 15 Kasim 2005 tarihi itibariyle imzalanan
“Resen Bor¢ Ikrar1 ve Borg Tasfiyesi Sozlesmesi” ile sona ermis ve toplam bor¢ yeniden ddeme planima
baglanmistir. Sozlesmeye gore toplam 7.242.035 USD olan kredinin sart ve teminat kosullari su sekilde
ongoriilmektedir:

a) Merko sahip oldugu ve Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S.’ye ipotekli olan Yalova ili Kaytazdere koyiinde
bulunan iki ayr1 parseldeki soguk hava tesislerini. arsa ve miistemilatlarini tapu devri kaydiyla 10.510.000 TL
bedelle devredecek, asagidaki anapara ve faiz 6deme planina gore s6z konusu gayrimenkulu Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankas1 A.S.’den geri kiralayacaktir.

Anapara USD Kira USD BSMV USD
Alindig: tarihte kredi toplami 7.242.035 1.144.306 57.215
Odemeler (4.055.000) (985.000) (49.250)
31.03.2009 itibariyle kalan kredi ve 6demeler 3.187.035 159.306 7.965

Kalan 6demeler tablosu Anapara USD Kira USD BSMV USD
2009 Yili 1.195.000 105.000 5.250
2010 Y1ilt 1.992.035 54.306 2715
3.187.035 159.306 7.965

b) Odemeler son yil iginde 4 diger yillar iginde 6 esit taksitle olmak iizere ve son vade 22 Temmuz 2010 olarak
belirlenmistir.

¢) 400.000 USD’nin sdzlesmenin imzalanmasini izleyen on giin i¢inde ddenmesi dngdriilmektedir. Sirket 6demeyi
zamaninda ger¢eklestirmistir.
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d) Gayrimenkullerin tapuya tescili ile esanli. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan Atys Merko Gida San.
ve Tic. A.S.’ye ait parsel ve tesislerin tizerindeki her tiirlii ipotek ve takyidatlarin kaldirilmasi belirtilmektedir.
Tapu devirleri gerceklesmistir.

e) Merko, biitiin sdzlesme kosul ve sartlarini yerine getirmis dahi olsa, Merko ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S.’nin rizast1 ile s6z konusu soguk hava tesislerinin 3. sahislara satilabilecegi ve satigdan elde edilen gelirden
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. nin biitiin bakiye borcun, satis islem ve masraflar1 dahil tahsil edecegi, net
bakiye kalanin olursa Merko’ya ddenecegi sozlesmede yer almaktadir.

f) Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. devraldig1 gayrimenkuller iizerinde s6zlesmenin imzalanmasini takip eden
30 giin i¢inde sigorta ettirmesi, sigorta bedelinin borglart karsilamamasi halinde Merko’nun fark: defaten
O0demesi veya banka tarafindan kabul edilebilecek ilave teminat vermesi s6zlesmede karara baglanmaktadir.
Sirket Yalova tesislerini 7.500.000 USD’ye sigorta ettirmistir.

g) Sozlesmeye gore gayrimenkullerin devrinde ve veya 3. sahislara gayrimenkulun satilmasi halinde her tiirlii vergi
ve masraflar Merko’ya ait olmaktadir.

h) Sozlesme tarihi itibariyle toplam 7.242.035 USD olan kredi tutar1 i¢in, tapu devirleri ve ilgili yasal islemler
tamamlanmisgtir (Not 19).

Maddi duran varhklarin ilgili kredilerin vadelerinde geri alim taahhiidii veya geri kiralama yoluyla geri
alim:

Yukarda sozii edilen ABN Amro Bank A.S. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. ile olan sdzlesmelere istinaden,
s6z konusu varliklarin geri alim taahhiidii veya geri kiralama ile alinmasi sartlariyla, bankalara satiglar1 seklinde
devredilmesi, ilgili islemlerin finansal bor¢lanma araglari olmasi ve varliklarin kullaniminin yaratacag: ilave
degerlerin veya risklerin Sirket’e ait olmasi nedenleriyle, bu varliklar, Sirket’in kayitlarindan diigiilmemis, “Maddi
Duran Varliklar” olarak siniflandirilmigtir. Kredinin vadesinde 6denememesi halinde ve bankanin mutabakati ile
uzatma ve veya yeniden yapilanma olmamasi halinde ve gayrimenkullerin geri aliminin gerceklesmemesi veya
Tiirkiye Simnai KalkinmaBankasi A.S. tarafindan kendisine devredilen varliklarin 3. sahislara satisinin gergeklesmesi
halinde ilgili bankalara ilgili varliklarin devrinin kayitlarda da gergeklestirilmesini gerektirecektir (Not 18).

NOT 9 - DIGER FiINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar, net

Kisa vadeli

31.03.2009 31.12.2008
Ticari Alacaklar 5.515.654 8.924.272
[liskili Kuruluslardan Alacaklar 2.173.890 2.204.169
Alacak Senetleri ve Vadeli Cekler 1.498.022 178.790
Diger Ticari Alacaklar 112.495 47.470
Stipheli Ticari Alacaklar 2.345.981 1.991.398
Eksi: Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig (2.117.315) (1.991.398)
Eksi:iligkili Kuruluslardan Siipheli Alacaklar Karsilig: (1.495.017) (1.252.517)
Eksi: Alacak Reeskontu (85.354) (37.837)
Toplam 7.948.356 10.064.346
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Stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Donem basi 3.243.915 3.015.422
Donem iginde ayrilacak karsiliklar - -
fliskili kuruluslardan alacaklara ayrilan karsiliklar (Not :37) 205.547 27.889
Ticari alacaklara ayrilan karsilik 125917 200.604
Diénem Sonu 3.612.332 3.243.915
Uzun vadeli
Yoktur.
Ticari Borg¢lar- net
Kisa vadeli

31.03.2009 31.12.2008
Saticilar 21.724.474 31.104.485
Iliskili Kuruluslardan Borglar 205.547 180.463
Borg Senetleri 452.928 480.919
Eksi:Reeskont (58.850) (19.899)
Toplam 22.324.099 31.745.968
Uzun vadeli
Yoktur.
NOT 11 - DiGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Kisa vadeli

31.03.2009 31.12.2008
Personelden Alacaklar 67.882 59.587
Diger Cesitli Alacaklar 137.118 233.426
Gelecek aylarda indirilecek KDV 2.081.493 2.359.673
Verilen Depozito ve teminatlar 62.401 62.401
Toplam 2.348.894 2.715.087
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Diger Alacaklar

Uzun vadeli

31.03.2009 31.12.2008
Verilen Depozito ve teminatlar 74.942 74.942
Toplam 74.942 74.942
Diger Borglar

31.03.2009 31.12.2008
Alnan Siparis Avanslart 3.557.675 3.850.894
Reeskont (20.308) (10.299)
Toplam 3.537.367 3.840.595
NOT 12 -FiNANS SEKTORU FAALIYETLERIDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur.
NOT 13 - STOKLAR

31.03.2009 31.12.2008

Ilk Madde ve Malzeme 1.005.552 1.000.403
Ilk Madde Malzeme Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi(-) (94.541) (94.541)
Mamiiller 23.474.398 32.570.909
Ticari Mallar 572.549 364.183
Diger Stoklar 300.028 300.028
Toplam 25.257.986 34.140.982

Sirket’in stok mevcutlart ABN Amro Bank N.V. ile olan kredi s6zlesmesine gore siirekli olarak bankaya temlikli

bulunmaktadir.

Stok deger diistikliigii karsiliginin dénem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir.

31.03.2009 31.12.2008
Donem basi (94.541) (1.003.501)
Doénem iginde ayrilan karsilk - -
Donem iginde satilan envanter - 908.960
Toplam (94.541) (94.541)
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NOT 14 — CANLI VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 15 -DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.

NOT 17- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.
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NOT 18- MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2009 maddi duran varliklar hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2009 31.03.2009
Acihs ilaveler Cikislar Kapanis

Maliyet
Arazi ve Arsalar 79.281 - - 79.281
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 5.692.685 - - 5.692.685
Binalar 30.240.380 - - 30.240.380
Tesis Makine ve Cihazlar 57.911.819 77.476 (3.466) 57.985.829
Tasitlar 200.048 252.500 - 452.548
Demirbaglar 5.292.676 17.024 - 5.309.700
Diger Maddi Duran Varliklar 71.979 - - 71.979
Verilen avanslar 86.549 - (76.677) 9.872
Toplam 99.575.417 347.000 (80.143) 99.842.274

01.01.2009 31.03.2009

Aqihs ilaveler Cikaslar Kapams

Birikmis Amortisman
Yer alt1 ve Yer listii Diizenleri (1.724.691) (27.235) - (1.751.926)
Binalar (10.112.236) (80.080) - (10.192.316)
Tesis makine ve Cihazlar (38.398.265) (586.247) 3.466 (38.981.046)
Tasitlar (193.142) (8.565) - (201.707)
Demirbaglar (4.621.753) (53.881) - (4.675.634)
Diger Maddi Duran Varliklar (67.263) (601) - (67.864)
Toplam (55.117.350) (756.609) 3.466 (55.870.493)
Toplam 44.458.067 (409.609) (76.677) 43.971.781

Maddi duran varliklar deger diisiikligi

karsiligt

(12.916.751)

(12.916.751)

Net Kayith Deger

31.541.316

31.055.030
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31 Aralik 2008 maddi duran varliklar hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2008 31.12.2008
Acihig ilaveler Cikislar Kapanis

Maliyet
Arazi ve Arsalar 79.281 - - 79.281
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 5.653.459 39.226 - 5.692.685
Binalar 30.240.380 - - 30.240.380
Tesis Makine ve Cihazlar 58.177.307 83.164 (348.652) 57.911.819
Tasitlar 200.048 - - 200.048
Demirbaslar 5.069.852 265.286 (42.462) 5.292.676
Diger Maddi Duran Varliklar 71.979 - - 71.979
Verilen avanslar 239.872 - (153.323) 86.549
Toplam 99.732.178 387.676 (544.437) 99.575.417

01.01.2008 31.12.2008

Acihig ilaveler Cikiglar Kapanig

Birikmis Amortisman
Yer alt1 ve Yer {istii Diizenleri (1.612.627) (112.064) - (1.724.691)
Binalar (9.663.366) (448.870) - (10.112.236)
Tesis makine ve Cihazlar (36.353.434) (2.348.191) 303.360 (38.398.265)
Tasitlar (182.378) (10.764) - (193.142)
Demirbaglar (4.423.498) (240.698) 42.443 (4.621.753)
Diger Maddi Duran Varliklar (64.740) (2.523) - (67.263)
Toplam (52.300.043) (3.163.110) 345.803 (55.117.350)
Toplam 47.432.135 - - 44.458.067
Maddi duran varliklar deger diisiikliigi karsiligt (12.916.751) - - (12.916.751)
Net Kayith Deger 34.515.384 31.541.316

Not 8’de detaylarina deginilen, Merko’nun, 3 Ekim 2005 tarihi itibariyle ABN Amro Bank N.V. ile imzalanmis
oldugu “Bor¢ Yeniden Yapilandirma So6zlesmesi”’ne gore. yeniden yapilanan borcun 23.018.000 USD tutaria
karsilik Merko, sahip oldugu Torbali, Sultankdy ve Tepecik fabrikalarmin gayrimenkul ve tesislerini ABN Amro
Bank N.V.’ye 30.857.930 TL’ye devretmistir. Tapu kayitlarinda sdzlesmeye gore gerekli devirler tamamlanmustir.

ABN Amro Bank N.V. yine bu sozlesme ekinde belirlenen “Kira Sozlesmesi” ile devraldigi tesisleri, Sirket’in

islerinin devami igin yillik 1.000 TL’ ye Sirket’e kiralamaktadir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S ile 15 Kasim 2005 tarihi itibariyle imzalanan “Resen Borg ikrar1 ve Borg
Tasfiyesi Sozlesmesi” ne gore. 7.242.035 USD olan kredinin sart ve teminat kosullart uyarmca, sahip oldugu ve
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.’ye ipotekli olan Yalova ili Kaytazdere Koyilinde bulunan iki ayr1 parseldeki
soguk hava tesislerini, arsa ve miistemilatlarini tapu devri kaydiyla 10.510.000 TL bedelle devretmis ve, Not 6’da
detay1 verilen anapara ve faiz 6deme planina gore s6z konusu gayrimenkulu Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.S.’den geri kiralayacaktir. Tapu kayitlarinda sézlesmeye gore gerekli devirler tamamlanmustir.
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Maddi duran varhk satisi:

Merko, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. ile yaptig1 ‘‘Resen Borg Ikrar1 ve Borg Tasfiyesi” sozlesmesine gore
banka ile mutabik kalmak sartiyla. geri kiralamaya tabii olan ve s6zlesme ile devrettigi Yalova tesislerini 3. sahislara
satabilme ve krediyi vadeden 6nce ddeyebilme haklarina sahip olmasindan hareketle ilgili varliklarint 3. sahislara
satmak tlizere goriismeler siirdiiriilmektedir. Rapor tarihimiz itibariyle goriismelerle ilgili heniiz bir anlagma veya bir
sonug gerceklesmemistir.

Maddi duran varhklarin ilgili kredilerin vadelerinde geri alim taahhiidii veya geri kiralama yoluyla geri
alima:

Yukarda sozii edilen ABN Amro Bank A.S. ile yapilan sozlesmelere istinaden. s6z konusu varliklar geri alim
tarihinde olugmasi beklenen makul degerinden oldukca diisiik bir bedelle Sirket’e satin alma opsiyonu verilmesi.
ilgili islemlerin finansal bor¢lanma araci olmasi ve varliklarin kullaniminin yaratacagi ilave degerlerin veya risklerin
Sirket’e ait olmasi ve Sirket’in yillik 1.000 TL gibi sembolik bir bedelle kiralayabilmesi nedenleriyle bu varliklar.
Sirket’in kayitlarindan ¢ikarilmamis ve varliklarin satis tarihindeki makul degeri olan satis fiyatindan “Maddi Duran
Varliklar” olarak smiflandirilmistir. Kredinin vadesinde, sézlesmelere esas tutarlarin 6denememesi halinde ve
bankanin mutabakati ile uzatma ve veya yeniden yapilanma olmamasi ile gayrimenkullerin geri aliminin
gerceklesmemesi halinde ABN Amro Bank N.V.’ye ilgili varliklarin devrinin kayitlarda da gerceklestirilmesini
gerektirecektir. Yukarda belirtilen sozlesmelere gore. ABN Amro Bank N.V.’ye yapilan ve varliklarin makul
degerini yansitan varlik satisi ile geri alim taahhiit tutarlarinin iskonto edilmis degeri (6.411.567 TL) arasindaki
24.446.363 TL fark, s6z konusu farkin gelir olarak ger¢eklesmesi i¢in sozlesmeye gore vadede geri 6demenin
yapilabilmesi kosulunun olmasi nedeniyle ilisikteki mali tablolarda Sirket tarafindan 6zkaynaklar altinda Yeniden
Degerleme Fonu olarak siniflandirilmistir.

Ayrica Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. ile olan s6zlesmeye istinaden geri kiralamaya konu olan anapara tutari
“Maddi Duran Varliklar” olarak smiflandirilmistir. S6zlesmelere esas tutarlarin kredinin vadesinde 6denememesi
halinde Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. tarafindan, kendisine devredilen varliklarin 3. sahislara satiginin
gerceklesmesi halinde bankaya ilgili varliklarin devrinin kayitlarda da gergeklestirilmesini gerektirecektir.

Yeniden degerleme fonunun hesaplanmasi ile ilgili detay asagidaki sekildedir:

TL
ABN Amro Bank N.V.'ye varlik satis bedeli 30.857.930
Eksi: Geri alim taahhiit tutarinin satig tarihindeki iskontolu degeri (6.411.567)
Sozlesme tarihinde hesaplanan yeniden degerleme fonu 24.446.363

Verilen ipotekler. haciz ve serh kayitlari:

Merko. 2005 yili Eyliill ve Ekim aylarinda, Not 8’de detaylar1 verildigi iizere, bir ¢ok bor¢lu oldugu banka ile ilgili
olarak ABN Amro Bank N.V. temelliik alan olmak kaydiyla “Alacagin Temliki” anlagsmalar1 yapmustir.

Bu anlagmalar ¢ergevesinde, Not 8’de da belirtilen ilgili bankalar. Merko’dan alacagini, karsiliginda temlik alandan
belli bir tutarla tahsil etmek kaydiyla her tiirlii ipotek ve rehin haklari ile ABN Amro Bank N.V.’ye temlik etmekte,
temlik ettikleri borglarla ilgili higbir hak ve alacaklar1 kalmadigini teyit etmektedirler. Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S.’ye olan borglarin 6denmesiyle, ilgili bankanin her tiirlii rehin ve ipotegi kaldirilmigtir. Tapu dairelerinden alinan
yazilara gore s6z konusu sozlesmelere gore devirlerin yapildig: teyit edilmektedir.
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NOT 19- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2009 maddi olmayan duran varliklar hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2009 31.03.2009
Acilig ilaveler Cikislar Kapanis
Maliyet

Haklar 526.691 - - 526.691
Ozel Maliyet bedelleri 157.781 - - 157.781
Toplam 684.472 684.472

Birikmis Amortisman
Maddi olmayan duran varliklar (380.307) (8.424) - (388.731)
Toplam (380.307) (388.731)
Net Kayith Deger 304.165 295.741

31 Aralik 2008 maddi olmayan duran varliklar hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2008 31.12.2008
Acilig ilaveler Cikislar Kapanis
Maliyet

Haklar 526.691 - - 526.691
Ozel Maliyet bedelleri 157.781 - - 157.781
Toplam 684.472 - - 684.472

Birikmis Amortisman
Maddi olmayan duran varliklar (343.849) (36.458) - (380.307)
Toplam (343.849) (36.458) - (380.307)
Net Kayith Deger 340.623 - - 304.165

NOT 20- SEREFIYE
Yoktur.

NOT 21- DEVLET TESVIiK ve YARDIMLARI

Merko 15 Mayis 2004 tarihli 25436 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Tarimsal Uriinlerde Thracat ladesi”
yardimlarina iliskin Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu tebligine istinaden ihracat iadesinden faydalanmaktadir. Bu
kapsamda Merko’nun 31 Mart 2009 tarihi itibariyle vadeleri 30 Haziran 2009 olan 3 adet “Dahilde isleme Izin
Belgesi” vardir. Mali tablolarda bu tesvik ile ilgili olarak 1.085.232 TL (Aralik 2008: 1.076.069 TL) alacak tahakkuk
ettirilmis ve gelir tahakkuklarina kaydedilmistir (Not 26).
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NOT 22- KARSILIKLAR , KOSULLU VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Borg¢ Karsiliklar
31.03.2009 31.12.2008
Izin karsilig1 358.414 374.304
Kredi faiz gider reeskontlari 7.845 36.172
Gider karsiliklart 132.776 132.500
Toplam 499.035 542.976
Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
31.03.2009 31.12.2008
Botas boru Hatlar1 A.S.'ye Verilen Teminatlar - 505.000
Haydarpasa Gilimriik Miidirligii'ne Verilen Teminatlar 1.577 1.577
Halkal Giimriik Mudiirligii'ne Verilen Teminatlar 1.160 1.160
Erenkdy Glimriik Miidiirliigii'me Verilen Teminatlar 3.272 3.272
[zmir Giimriik Miidiirliigii'ne Verilen Teminatlar 6.650 6.650
TEDAS-Bursa'ya Verilen Teminatlar 360 360
TEDAS-izmir'e Verilen Teminatlar - 32.880
TEDAS-Yalova'ya Verilen Teminatlar 52.608 52.608
Bursa Ticaret Borsasi'na Verilen Teminatlar 46.000 46.000
Atatiirk Havalimani - 2
Sisli 1.Asliye Hukuk 1.164 1.164
Sisli 3.Asliye Hukuk 3.042 3.042
Sisli 5.Asliye Hukuk 648 648
Gediz Elektrik Dag.A.S. Izmir 36.482 -
Toplam 152.963 654.363

Merko’nun. 15 Eyliil 2005 tarihi itibariyle yapilan. Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’den kullanmis oldugu kredileri ABN
Amro Bank N.V.’ye temlik anlagmasinda belirtildigi tizere toplami 126.508 TL teminat mektuplari (Not 8) i¢in
Merko borglu olmaya devam edecek, herhangi bir tazmin, devre komisyon tahsilatinda temerriit olmasi halinde,
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 6deme tarihlerinde gecerli TL faizin iki kat1 {izerinden faiz yiiriitecektir. Tiirkiye Is Bankas1
A.S. s6z konusu gayri nakit ylikiimliiliikler i¢in temelliik alan bankanin verecegi garanti ve 6demenin 200.000 TL’yi
geemeyecegini kabul ve beyan etmektedir.

Merko’nun 31 Mart 2009 tarihi itibariyle vadesi Haziran 2009 olan ii¢ adet Dahilde Isleme izin Belgeleri
kapsaminda 51.663.933 USD tutarda ihracat taahhiidii bulunmaktadir. Mart 2009 rapor tarihimize kadar gergeklesen
ihracat tutar1 44.506.011 USD’dir.

Sirket 31 Mart 2009 tarihi itibariyle saticilara miisterilerden alinan 75.000 TL tutarndaki ¢ek ve senedi ciro etmistir
(2008: 110.607 TL).
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Hukuk Davalar1

Merko. 2005 yilinda. Not 8’de detaylar1 verildigi tizere. borglu oldugu bir ¢ok banka ile ilgili olarak ABN Amro
Bank N.V. temelliik alan olmak kaydiyla “Alacagin Temliki” anlasmalar1 yapmistir. Bu anlasmalar ¢ercevesinde,
Not 8’de belirtilen ilgili bankalar, Merko’dan alacagini, karsiliginda temlik alandan belli bir tutarla tahsil etmek
kaydiyla her tiirlii ipotek ve rehin haklari ile ABN Amro Bank N.V.’ye temlik etmekte, temlik ettikleri bor¢larla ilgili
hicbir hak ve alacaklar1 kalmadigimi teyit etmektedirler. Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. de icra ve hukuk davalarindan
alacaginin tamaminin ddenmesi ile vazge¢mistir.

Asagida hukuk davalari ile ilgili avukatlardan gelen cevaplar 6zetlenmektedir:

Merko’nun ge¢cmis yillarda devraldigi Sultankdy Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Merko’dan onceki eski ortaklar
olan Demko Demirci Konservecilik ve Enver Demirci tarafindan Muflis Marmara Bankas: A.S.’den kullanilan
anapara alacagi 4.741 TL i¢in Merko aleyhine dava agilmistir. Bilirkisi raporlari aleyhte sonuglanmigtir. Merko,
dosya ve raporun bekletici mesele yapilmasini talep etmistir. Mahkeme talebi kabul ederek dosya ve raporun
beklenmesine karar vermistir. Rapor tarihinde dava halen devam etmektedir. Merko, Sultankdy Gida Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin devrinde adi gecen eski ortaklar ile yapmis oldugu protokolde, iflas eden Marmara Bankasi
A.S.’nin krediyi tahsil etmesi halinde, bu alacak ile ilgili yiikiimliiligiin Demko Demirci Konservecilik ve Enver
Demirci ‘ye ait olacagi belirtilmektedir. Defterlerde tamamina karsilik ayrilmistir.

2007 ve 2008 yilinda miistahsiller taahhiitlerini yerine getirmediginden Merko dava agmustir (Not:26).

2008 yilinda Maruf Olcan ve Yasar Soyyigit sirket aleyhine 7.500 TL Kidem tazminati davasi agmustir. Bu tutarin
tamamina karsilik ayrilmistir (Not:30).

Not 37°de belirtildigi gibi Sirket 14 Ocak 2008 tarihinde Merser’den alacaklarini tahsil i¢in dava agmustir.

NOT 23- TAAHHUTLER

Merko’nun 31 Mart 2009 tarihi itibariyle vadesi Haziran 2009 olan ii¢ adet Dahilde Isleme izin Belgeleri
kapsaminda 51.663.933 USD tutarda ihracat taahhiidii bulunmaktadir. Mart 2009 rapor tarihimize kadar gergeklesen
ihracat tutar1 44.506.011USD’dir.

NOT 24- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR-(Kidem Tazminati Karsihi@y)

Uzun vadeli borg karsiliklari, kidem tazminati yiikiimliiliigiinden olusmaktadir. 31 Mart 2009 tarihinde sona eren
donem iginde kidem tazminati ylikiimliiliigiiniin hareketi asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Donem basi 1.079.175 863.286
Odemeler (1.871) (104.761)
Y1l i¢indeki artig 69.056 320.650
Toplam 1.146.360 1.079.175

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58 erkekler igin
60 yas), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 1 Ocak 2009
itibariyle; 2.260,05 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati karsilig1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket’in ¢alisanlarimin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin bugiinki
degerinin tahmini ile hesaplanir. Buna goére toplam yiikiimliligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmistir:
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Maas Artig Orani %10
Iskonto orani %16

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis ger¢ek orani gosterir. Sirket’in kidem
tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli
olan 2.260,05 TL tavan tutar1 (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI

Yoktur

NOT 26 — DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varhklar
31.03.2009 31.12.2008
Verilen Avanslar 1.193.956 367.546
Gelecek Aylara Ait Giderler 787.064 333.048
Gelir Tahakkuklari 1.085.232 1.076.069
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 2.406 2.172
Is Avanslar 14.789 15.550
Diger Donen Varliklar 66.759 125.736
Toplam 3.150.206 1.920.121
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31.03.2009 31.12.2008
Odenecek vergi ve fonlar 45.572 212.500
Odenecek sosyal giivenlik primleri 63.529 61.054
Diger KDV(ihracat KDV) 35.766 35.766
Personele Borglar 281.495 261.481
Diger Cesitli Borglar 21.042 2.706
Toplam 447.404 573.507
NOT 27 - OZKAYNAKLAR
Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:
Sermayede Sermayede
Pay 31.03.2009 pay 31.12.2008
AETNA SA 24,9% 6.772.872 24,9% 6.772.872
MERKO HOLDING A.S. 22,5% 6.098.107 22,5% 6.098.107
DIGER ORTAKLAR 21,8% 5.919.787 21,8% 5.919.787
DIGER(BORSADA ISLEM GOREN) 30,8% 8.359.234 30,8% 8.359.234
Toplam Sermaye 100,0 % 27.150.000 100,0 % 27.150.000
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31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 27.150.000 adet (31 Aralik 2008:
27.150.000 adet) hisseden mevcuttur.

Merko, 6 Eyliil 2005 tarihli yonetim kurulunda, kayith sermaye tavani limit olmak {izere 20.377.128 TL tutarimdaki
sermayesini 27.150.000 TL’ye artirilmasina, artirtlan 6.772.872 TL’lik tutarin nominal degeri 1 TL olarak 6.772.872
adet hissesinin mevcut ortaklarin riichan hakkimin kisitlanmasi suretiyle AETNA S.A. sirketine tahsisli olarak
satigina karar vermistir.

AETNA S.A. sermayeye iligskin olarak 31 Mart 2006 tarihinde 6.772.872 TL’nin 6demesini gergeklestirmistir.

Artirilan sermaye Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10 Mayis 2006 tarihli 873 no’lu sermaye artirilmasina iliskin belge
ile 22 Mayis 2006 tarihinde tescil ve ilan ettirilmistir.

SERMAYE YEDEKLERIi

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli mali tablolarda yer alan 6zsermaye kalemlerine goére bedelsiz sermaye
artirimi, nakit kar dagitimi veya zarar mahsubunda baz alinacak 6zsermaye tutarlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008

Tarihi Endekslenmis Enflasyon Tarihi Endekslenmis Enflasyon

Degerler Degerler Diizeltme Farki Degerler Degerler  Diizeltme Farki

Sermaye 27.150.000 40.694.992 13.544.992  27.150.000 40.694.992 13.544.992

Emisyon Primi 796.841 4.555.749 3.758.908 796.841 4.555.749 3.758.908

Yasal Yedekler 256.040 3.158.333 2.902.293 256.040 3.158.333 2.902.293

Toplam 28.202.881 48.409.074 20.206.193  28.202.881 48.409.074 20.206.193
KAR YEDEKLERI

31.03.2009 31.12.2008

Yasal yedekler — tarihi degerler 256.040 256.040

Toplam 256.040 256.040

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu ‘na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sinin gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

GECMIS YIL KAR/(ZARARLARI)

31.03.2009 31.12.2008
Gegmis Y1l Kar/(Zararlar) (70.774.218) (60.836.164)
Hisse Senedi fhrag Primleri Enflasyon Diizeltme Farki 3.758.908 3.758.908
Kar Yedekleri Enflasyon Diizeltme Farki 2.902.294 2.902.294
Toplam (64.113.016) (54.174.962)
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NOT 28 — SATISLAR ve SATISLARIN MALIYETi

a) Satislar

31.03.2009 31.03.2008
Yurti¢i Satislar 1.894.360 2.648.325
Yurtdis1 Satiglar 16.824.757 8.774.959
Satis Gelirleri. net 18.719.117 11.423.284
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettiitkira (net) 1.094.748 1.092.090

Satiglarin maliyeti

(12.118.512)

(10.033.174)

Toplam 7.695.353 2.482.200
b) Satislarin Maliyeti

31.03.2009 31.03.2008
Yurt i¢i satilan mamiil maliyeti 1.390.508 1.700.112
Yurt dis1 satilan mamiil maliyeti 7.718.688 3.545.186
Hizmet maliyeti 668.921 806.294
Yurt i¢i satilan ticari mal maliyeti 451.950 544.122
Yurt dis1 satilan ticari mal maliyeti 1.739.533 3.255.539
Amortisman giderleri 148.912 181.921
Toplam 12.118.512 10.033.174
¢) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31.03.2009 31.03.2008
Soguk Hava Depo Kira Gelirleri 1.094.748 1.092.090
Toplam 1.094.748 1.092.090
d) Uretim ve Satis Miktarlar
Kg cinsinden Uretim Uretim Satis Satis

31.03.2009 31.03.2008 31.03.2009 31.03.2008

Domates Salga (*) - - 4.666.619 2.202.731
Biber Salga - - - 5.236
Sal¢a Toplam - - 4.666.619 2.202.967
Kiip Domates - - 2.516.854 2.656.072
Dondurulmus Sebze - - 330.595 1.032.891
Dondurulmus Meyve - 740.142 58.800 398.473
Dondurulmus Toplam - 740.142 389.395 1.431.364
Uretimden Satislar - 740.142 7.572.868 6.290.403
Salca - - 1.112.335 2.652.743
Kiip Domates - - - -
Dondurulmus Sebze Meyve - - 44.850 116.294
Diger - - - 2.000
Ticari Satislar - - 1.157.185 2.771.037
TOPLAM - 740.142 8.730.053 9.066.440
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NOT 29 — ARASTIRMA ve GELISTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATIS ve DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GiDERLERIi

31.03.2009 31.03.2008
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 1.488.956 979.949
Genel Yo6netim Giderleri 1.198.512 739.088
Toplam 2.687.468 1.719.037
NOT 30- NiTELIKLERINE GORE GIDERLER
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

31.03.2009 31.03.2008
Yurt ici pazarlama satis ve dagitim giderleri 803 2.470
Nakliye giderleri 803 -
Diger - 2.470
Yurt dis1 pazarlama satis ve dagitim giderleri 1.412.358 873.981
Nakliye giderleri 869.209 674.941
Thracat Giderleri 88.572 80.581
Komisyon Giderleri 360.190 112.885
Numune Giderleri 4.128 3.569
Diger Yurtdis1 Satis Giderleri 88.701 804
Diger 1.558 1.201
Stoktan kullanimlar yurtdisi 2.580 25.259
Satis Personel Giderleri 73.215 78.239
Toplam 1.488.956 979.949
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Genel Yonetim Giderleri

31.03.2009 31.03.2008

Personel giderleri 341.366 196.618
Stipheli alacak karsiligt 368.417 -
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri 70.928 188.721
Izin karsihiginm ayrilmasi (15.890) (23.013)
Yeniden yapilandirma giderleri 3.249 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 11.044 24.550
Kiralar 46.949 42.245
Apartman giderleri 8.378 9.225
Tasit giderleri 21.444 21.117
Tasit kira giderleri 26.017 22.789
Bilgi islem giderleri 28.194 32.748
Seyahat giderleri 69.529 34.164
Mali miisavirlik ve damigmanlik giderleri 119.331 93.978
Misafir agirlama giderleri 29 1.874
Amortisman ve itfa giderleri 33.923 29.362
Haberlesme giderleri 13.568 17.067
Kirtasiye ve aidat giderleri 3.672 4.282
Vergi, resim, har¢ ve damga pulu giderleri 2.149 4.148
Diger 46.215 39.213
Toplam 1.198.512 739.088
NOT 31- DIGER FAALIYETLERDEN GELIR /GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelirler

31.03.2009 31.03.2008
Sabit kiymet satis kar1 3.500 3.148
Sigorta hasar tazminat1 - 2.025
Diger olaganiistii gelirler 893 51.426
Diger faaliyet ile gelir ve karlar 12.825 16.826
Toplam 17.218 73.425
Diger faaliyetlerden giderler

31.03.2009 31.03.2008
Calismayan kisim amortisman giderleri (582.235) (604.667)
Diger gider ve zararlar (572) 97)
Satilan bagli ortaklik satis zararlari - (18.326)
Toplam (582.807) (623.090)
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NOT 32- FINANSAL GELIRLER

31.03.2009 31.03.2008
Faiz gelirleri 1.921 2.697
Reeskont faiz gelirleri 117.066 142.585
Kambiyo gelirleri 205.042 (6.918.622)
Kredi kur fark: gelirleri - 7.008.437
Toplam 324.029 235.097
NOT 33- FINANSAL GIDERLER

31.03.2009 31.03.2008
Reeskont faiz giderleri (115.552) (137.153)
Kambiyo zararlar1 (1.639.331) (810.773)
Krediler kur fark1 (4.881.871) (3.220.732)
Odenen faiz giderleri (1.229.771) (774.509)
Finansman giderleri - (471.615)
Diger finansman giderleri (573.435) -
Toplam (8.439.960) (5.414.782)

NOT 34- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR ve DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur.
NOT 35- VERGI VARLIK ve YUKUMLULUKLERI (Ertelenmis Varhk ve Yiikiimliiliikler dahil)

Sirket faaliyetleri zararla sonuglandigindan kurumlar vergisi gideri yoktur.

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Kurumlar vergisi. ilgili oldugu hesap
doéneminin sonunu takip eden dordiincii aymn yirmi besinci giinii aksamia kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden
%20 (2007 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali tablolar
iizerinden hesaplanmaya baglanmistir. Bu g¢ercevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan bilangonun ilk defa
enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi gercevesinde ortaya ¢ikan gegmis yil kar1 vergiye tabi tutulmamis. benzer
sekilde gegmis yil zararlart ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul edilmemistir. Ayrica. yine 2003 ve
onceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki
hesap donemlerinde mukayyet (kayitlt) degerleri ile dikkate alinmaktadir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere. mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iliskili olup bir
ekonomik dmrii bulunan ve degeri 10.000 TL’yi asan yeni maddi varlik alimlari. bedelinin %40°1 oraninda kurumlar
vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden once olusan tesvik belgeli yatirim
indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doéniistiiriilmedikleri takdirde. %19.8 oraninda
stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatirim indirimleri 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olan yeni yatirim indirimi
uygulamasi Oncesinde siiresiz olarak tagimabilmekteydi. Ancak. 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yatirim
indirimi uygulamasima son verilmistir. Sirket’in 31 Mart 2009 tarihi itibariyle gelecek donemlerde yararlanabilecegi
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yatirim indirimi yoktur..(31 Aralik 2008: 42.538.347 TL). Tamami1 %19.8 stopaja tabidir. 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle kullanilamayan yatirim indirimi tutarlar1 31 Aralik 2008 tarihine kadar indirim konusu yapilabilecektir. Ancak
bu durumda uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %30 olacaktir.Sirket, yatirim indiriminin kanuni siiresi boyunca zarar
ettiginden,bu indirimden faydalanamamustir.

Ayrica 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle baglamis olan yatirimlara iligkin 31 Aralik 2008 tarihine kadar yapilacak olan
yatirim harcamalar1 da 31 Aralik 2008 tarihine kadar indirim konusu yapilabilecektir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii, net — uzun vadeli

Indirilebilecek gegici farkin kullanilabilecegi vergiye tabi karlarin yakin donemde gerceklesme ihtimalinin az olmasi
sebebi ile ertelenmis vergi varligi mali tablolarda yansitilmamustir.

NOT 36- HISSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

31.03.2009 31.12.2008
Cari donem net kar1/ (zarar1) (3.510.144) (9.938.054)
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 27.150.000 27.150.000
Hisse basina kazang /(zarar) (hisse basina TL olarak) 0,14) 0,37)
NOT 37- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
i. Iliskili taraf bakiyeleri

a) Iliskili taraflardan alacaklar:
Kisa vadeli
31.03.2009 31.12.2008

Merko Holding 12.616 11.074
Merser Gida Servis Dagitim A.S. 1.996.077 2.108.347
Masterplant Fide Uretimi ve Tarim Uriinleri ve Pazarlama A.S. 71.449 169
AETNA SA 40912 35.596
Nomikos 50.926 48.982
Ortaklardan Alacaklar 1.910 -
Ara Toplam 2.173.890 2.204.168
Stipheli Alacak Karsiligi (Merser Gida Servis Dagitim A.S.) (1.495.017) (1.252.517)
Eksi:Reeskont (151) (3.895)
Toplam 678.722 947.756

Sirket 14 Ocak 2008 tarihinde Merser’den alacaklarini tahsil etmek i¢in dava agmistir ve 1.495.017 TL karsilik
ayrrmistir.(31.12.2008-1.252.517)
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Uzun Vadeli
31.03.2009 31.12.2008
Ortaklardan Alacaklar - 251.607
Toplam - 251.607
b) Iliskili taraflara borglar:
Kisa vadeli
31.03.2009 31.12.2008
Ortaklara Borglar 31.146 24.152
Masterplant Fide Uretimi ve Tarim Uriinleri ve Pazarlama A.S. 174.472 156.311
Eksi: Ressekont 71) -
Toplam 205.547 180.463
Uzun vadeli
Yoktur.
ii. Iliskili taraflarla yapilan islemler
a) Uriin ve hizmet satislar1:
31.03.2009 31.12.2008
Merser Gida ve Servis Dagitim A.S. 38.905 673.751
Toplam 38.905 673.751
b) Mal ve hizmet alimlari:
31.03.2009 31.12.2008
Merser Gida ve Servis Dagitim A.S. 638 8.875
Toplam 638 8.875
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¢) liskili taraflarla ilgili diger islemler:

Yoktur.

Yonetim Kurulu tiyelerine ve iist yonetim personeline yapilan 6demeler

31.03.2009 31.12.2008
Sirket’in iist yonetim personeline yapilan 6demeler 187.440 719.051
Toplam 187.440 719.051

NOT 38- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalari

Sirketin kullandig belli bagli finansal araglar. banka kredileri. nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari
kullanmaktaki asil amag Sirket’in operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden
ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk. yabanci para riski. faiz riski. kredi riski ve likidite riskidir. Sirket yonetimi
bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarmm kullanilmasindan ortaya
cikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Sermaye Yonetimi

Sirket. sermaye yonetiminde. bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya g¢alisirken. diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmni artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borglar.
nakit ve nakit benzerleri ve 27 numarali notta aciklanan 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle net borg/yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008
Toplam Yiikiimliiliikler 73.674.063 80.021.421
Hazir Degerler 1.521.209 660.791
Net Borg 72.152.854 79.360.630
Toplam Ozsermaye (1.592.414) 2.081.220
Toplam Sermaye 70.560.441 81.441.850
Net bor¢/toplam sermaye orani 1,02 0,97
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Kur Riski

Yabanci para riski Sirket'in gogunlukta ABD Dolari ve az miktarda Euro, ingiliz Sterlini, cok az miktarda Isvigre
Frang yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Doviz Pozisyonu Tablosu

TL Karsihg:
(Fonksiyonel

Cari Donem para birimi) USD EUR STR DIGER
1 Ticari alacaklar 4.849.652 2.336.299 212.254 181.408 -

Parasal finansal varliklar (kasa, banka
2a hesaplar dahil) 874.146 497.866 15.083 - 120
op Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3 Diger 1.087.130 642.910 - 794 -
4 Dénen varhklar (1+2+3) 6.810.928 3.477.074 227.336 182.202 120
Ticari alacaklar - - - - -
6a Parasal finansal varliklar - - - - -
6b Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
Diger - - - - -
Duran varhiklar (5+6+7) - - - - -
9 Toplam varliklar 6.810.928 3.477.074 227.336 182.202 120
10 Ticari borglar (10.455.331) (5.749.915) (309.986) (24.900) -
11 Finansal yiikiimliiliikler (7.697.280) (4.560.000) - - -
12a Parasal olan diger yiikiimliilikler (4.186.262) (1.532.461) (718.604) - -
12b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13 Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (22.338.873) (11.842.376) (1.028.590) (24.900) -
14 Ticari borglar - - - - -
15 Finansal yiikiimliliikler (38.018.898) (22.523.044) - - -
16a Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - - -
16b Parasal olmayan diger yiikiimlilikler - - - - -
17 Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (38.018.898) (22.523.044) - - -
18 Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (60.357.771) (34.365.420) (1.028.590) (24.900) -

Bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev
araclarin net varhk/(yiikiimliiliik)
19 pozisyonu (19a-19b) - - - - -
AKktif karakterli bilanco dis1 doviz
19a cinsinden tiirev iiriinlerin tutari - - - - -
Pasif karakterli bilanc¢o dis1 doviz
19b cinsinden tiirev iiriinlerin tutar - - - - -
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
20 pozisyonu (9+18+19) (53.546.843) (30.888.345) (801.253) 157.302 120
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
21 (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (54.633.974) (31.531.255) (801.253) 156.508 120
Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal
22 araglarin toplam gergege uygun degeri - - - - -
23 Déoviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar - - - - -

Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen
24 kisminin tutari - - - - -

25 Thracat 15.215.582 (*) 8.076.664 276.684 625.643 -
26 Ithalat 1.709.328 (**) 1.060.084 - - -

(*) USD 1.344.091 Transit ticaret tutari dahil
(**) USD 1.060.084 Tamamu transit ticaret tutari

43



MERKO GIDA SANAYIi ve TICARET A.S.

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

SERI:XI, NO:29 - KONSOLIiDE OLMAYAN

(Para birimi- Tiirk Lirasi (TL))

Déviz Pozisyonu Tablosu

TL Karsihig:
(Fonksiyonel para
Onceki Donem birimi) USD EUR STR DIGER
1 Ticari alacaklar 8.362.310 5.015.924 207.992 151.185 -
Parasal ﬁnans_al varliklar (kasa, banka 422,940 278230 935 ) 120
2a hesaplari dahil)
2b Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3 Diger 1.079.759 713.985 - - -
4 Donen varhiklar (1+2+3) 9.865.009 6.008.138 208.927 151.185 120
5 Ticari alacaklar - - - - -
6a Parasal finansal varliklar - - - - -
6b Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
Diger - - - - -
Duran varliklar (5+6+7) - - - - -
9 Toplam varhklar 9.865.009 6.008.139 208.927 151.185 120
10 Ticari borglar (17.809.270) (9.677.873) (1.434.825) (46.410) -
11 Finansal yikiimliiliikler (5.625.756) (3.720.000) - - -
12a Parasal olan diger yiikiimlilikler (35.533) (23.496) - - -
12b Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - - -
13 Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (23.470.559) (13.421.369) (1.434.825) (46.410) -
14 Ticari borglar - - - - -
15 Finansal yiikiimliilikler (36.609.825) (24.208.044) - - -
16a Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17 Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (36.609.825) (24.208.044) - - -
18 Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (60.080.384) (37.629.413) (1.434.825) (46.410) -
Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
araglarin net varhk/(yiikiimliiliik) - - - - -
19 pozisyonu (19a-19b)
AKktif karakterli bilango dis1 doviz ) ) ) ) )
19a cinsinden tiirev iiriinlerin tutari
Pasif karakterli bilanco dis1 doviz R B } } R
19b cinsinden tiirev iiriinlerin tutari
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) (50.215.375) (31.621.275) (1.225.898) 104.775 120

20 pozisyonu (9+18+19)
Parasal kalemler net yabanci para
varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (51.295.134) (32.335.259) (1.225.898) 104.775 120
21 (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
22 araglarin toplam gergege uygun degeri
Déviz varliklarin hedge edilen kisminin
23 tutar
Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen
24 kisminin tutari

25 ihracat 64.188.350 (*) 37.225.722 2.169.687  1.481.037 -
96 ithalat 22.873.801 (**) 14.126.472 705.502 - -

(*) USD 15.584.805 Transit ticaret tutar1 dahil
(**) USD 14.126.472 Tamamu transit ticaret tutari
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Doéviz kuru duyarhhk analizi tablosu :

Cari Donem Kar/zarar

Yabanci paranin

Yabanci1 paranin

deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/ylikiimliiligii (5.213.953) 5.213.953
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (5.213.953) 5.213.953
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliliigi (178.343) 178.343
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro Net Etki (4+5) (178.343) 178.343
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde

7-Diger doviz net varlik/ytikiimliliigii 37.611 (37.611)
8-Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 37.611 (37.611)
TOPLAM (3+6+9) (5.354.684) 5.354.684
Onceki Dénem Kar/zarar

Yabanc1 paranin

Yabanci paranin

deger kazanmast deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/ytikiimliliigii (4.782.085) 4.782.085
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (4.782.085) 4.782.085
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliliigi (262.440) 262.440
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro Net Etki (4+5) (262.440) 262.440
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/ytikiimliliigii 22.988 (22.988)
8-Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger Doviz Varhliklar: Net Etki (7+8) 22.988 (22.988)
TOPLAM (3+6+9) (5.021.538) 5.021.538
Faiz Riski

Sirket, faiz oranlarmdaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani
riskine maruz kalmamaktadir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirketin degisken faizli kredisi yoktur (Not 8).
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Fiyat Riski

Fiyat riski, Sirket Yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar1 araciligiyla yakindan
takip edilmektedir.

Kredi Riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Sirket, kredi
riskini belli taraflarla yapilan islemleri simirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giiveninirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Sirketin siipheli kredi / alacak riski
minimize edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kahnan kredi riskleri

Ilgl;;l; 2;%?1" alacgll(%;i Bankalardaki
Cari Dénem mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 678.873  7.269.483 2.348.894 1.443.743
-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
A.Vadesi gegcmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 76.230  4.770.467 57.024 1.443.743
B.Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
diisiikliigline ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri 104.304  2.270.350 2.291.870
-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 1.993.356  2.345.981 - -
-Deger diisiiklugii (-) (1.495.017) (2.117.315) - -

-Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
-Deger disiikligi (-) - - - -
-Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - -
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -
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. Ilgnl;:} ]::1%‘;' alac]:ll(%:; Bankalardaki
Onceki Dénem mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 947756  9.116.591 2.715.087 647.382
-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmis kismu
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 169  5.607.903 82.115 647.382
B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diigiikligiine ugranmus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C.Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 91.757 3.508.688 2.632.973
-Teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 2.108.347 1.991.398
-Deger diistikliigii (-) (1.252.517) (1.991.398)
-Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
-Deger diistikliigii (-)
-Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
E.Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
Vadesi Gegmis Ancak Deger Diisiikliigiine Ugramamis Varliklarin Yaslarina liskin Tablo :
CARi DONEM
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 909.621 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 1.203.658 65.647
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢cmis 207.998
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 53.378 2.226.223
31.12.2008 Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi {izerinden 1-30 giin ge¢cmis 3.122.119
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 88.361 137.007
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 75.385
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis 314.579 2.495.966
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Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarimin
vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Finansal varlik ve yilikiimliiliikklerin vadelerine gore kirtlimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen siire dikkate
almarak gosterilmistir. Belirli bir vadesi olmayan finansal varlik ve yiikiimliilikler bir yildan uzun vadeli olarak

siniflandirilmigtir

Cari Donem

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
toplamu 3aydankisa | 3-12 ay arasi 5 yildan uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri (=1+2+3+4) (1) (2) | 1-5yilarasi (3) 4
Banka Kredileri 29.273.554 29.273.554 810.240 3.244.579 25.218.735
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 16.446.243 16.446.243 455.760 3.190.320 12.800.163 -
Ticari bor¢lar 22.382.949 22.324.099 17.797.887 4.408.341 117.871 -
Diger Borglar 1.721.928 1.721.928 174.401 1.547.527 - -
31.12.2008
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Defter toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil arast 5 yildan
So6zlesme Uyarinca Vadeler degeri | (=1+2+3+4) (1) 2 (3) uzun (4)
Banka Kredileri 26.771.343 26.771.343 544.428 2.544.283 23.682.632
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 15.467.857 15.467.857 733.466 1.807.199 12.927.193 -
Ticari borglar 31.745.969 31.765.867 |  31.329.202 436.665 - -
Diger Borglar 3.840.891 4.007.205 2.584.875 1.422.330 - -

NOT 39- FINANSAL ARACLAR (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma

Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

Sirket. finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum
ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler. Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin. degerlerinin tahmini
icin (Not: 2-Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlari) yontem ve varsayimlar kullanilmstir.
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NOT 40-BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 2.260 TL’ye yiikselmistir.

Sirket Merkezi 1 Mayis 2009 tarihi itibariyle, Gayrettepe Mahallesi ,Barboros Bulvari No:149TEV-Orhan Birman Is
Merkezi Kat 8 Besiktag-Istanbul adresi olarak degisecektir..

NOT 41-FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YADA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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	SPK, 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmesine ilişkin, 18.03.2005 tarih ve 152-7642 sayılı yazısı ile mevcut objektif kriterler dikkate alındığında yüksek enflasyon döneminin sona erdiği; ayrıca, yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin kriterlerin büyük ölçüde ortadan kalktığı gerekçeleriyle 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi  uygulamasına son verilmesine karar vermiştir. 
	31 Mart 2009 tarihi ve bu tarihte sona eren 3 aylık dönem itibariyle hazırlanan mali tablolar, Yönetim Kurulu tarafından 30 Nisan 2009 tarihinde onaylanmıştır. 
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