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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Merko Gida Sanayi Anonim Sirketi
Y onetim Kurulu'na,

I. Bagimsiz denetim galismamizin bir pargasi olarak, Merko Gida Sanayi Anonim Sirketi’nin
(“Sirket™) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla hazirlanan yilhik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgilerin ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin, bagimsiz denetimden
gegmis ayni tarihli finansal tablolar ile uyumlu olup olmadigini degerlendirmis bulunuyoruz.

2. Rapor konusu yilhk faaliyet raporunun Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin
Belirlenmesine iliskin Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi Sirket yonetiminin sorumlulugundadr.

3. Bagimsiz denetim kurulusu olarak iizerimize diisen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, bagimsiz denetimden gegmis ve 03 Mart 2014 tarihli bagimsiz denetgi raporuna
konu olan finansal tablolar ile uyumluluguna iliskin olarak goriis bildirmektir.

Degerlendirmemiz, 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarinca yiiriirlige konulan yillik
faaliyet raporu hazirlanmasina ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslara uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve bagimsiz denetginin denetim sirasinda elde ettigi
bilgiler ile uyumuna iliskin énemli bir hatamin olup olmadifr konusunda makul giivence saglamak
iizere planlanmasini ve yiiriitiilmesini 6ngdrmektedir.

Degerlendirmelerimizin, goriigiimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

4. Goriigiimiize gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Ydnetim
Kurulu'nun degerlendirmeleri ve agiklamalar, Merko Gida Sanayi Anonim Sirketi’nin bagimsiz
denetimden gegmis 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar ile tutarhhk gostermektedir.

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A §.

Member of JPA International
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Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM AS
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1 - GENEL BIiLGILER
Rapor Dénemi : Faaliyet raporumuz 01.01.2013 — 31.12.2013 dénemini kapsamaktadir.

Sirket iletisim Bilgileri:

Ticaret Unvani : Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Ticaret Sicil No : 191557

Merkez Adresi : Barbaros Bulvart TEV-Dr.Orhan Birman Is Merkezi No:149 K:8 Besiktas / Istanbul

Tel :212-34742 00

Faks :212-347 10 25

Web Adresi : www.merko.com.tr

Kaytazdere Mevkii 77720 Altinova / Yalova (Soguk Hava Tesisi) — 16.01.2014 tarihinde satis1 yapilmistir.
Tepecik Kasabasi, 16560 Mustafakemalpasa / Bursa  (Salga Uretim Tesisi)

Sultaniye Kdyii 16710 Karacabey / Bursa  (Salca Uretim Tesisi) — 17.02.2014 tarihinde satis1 yapilmistir.

Sirket Sermayesi, Ortaklik Yapisi ve Organizasyonu ile ilgili degisiklikler:
Sermaye (Tamam Odenmis) : 27.150.000TL

31.12.2013 itibari ile Sirket ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Aetna SA 6.772.871,97 %24,95
Merko Holding A.S. 6.098.106,66 %22,46
Duncan John Blake 1.846.472.00 % 6,80
Ali Turan Hiir 1.545,00 % 0,01
Dimitrios Nomikos 1.222.813,84 % 4.50
Petros Nomikos 1.222.813,84 % 4.50
Marios M. Nomikos 1.222.813,84 % 4.50
Maria Nomikou 400.206,82 % 1.48
Diger (Halka Acik) 8.362.356.03 %30.80
Toplam 27.150.000.00 %100,00

2013 yil1 igerisinde mevcut sermaye yapisinda ve sirket organizasyonunda degisiklik olmamustir.
Sirket Paylari ve oy haklari : imtiyazh pay yoktur. Paylar esit sekilde temsil edilmektedir.
Yonetim Organy, iist diizey yoneticiler ve personel sayisi

19 Haziran 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda ii¢ yil igin segilen Y&netim Kurulu Uyeleri ve Komite
Uyeleri asagidaki gibidir.

Yonetim Kurulu Gorevi Gorev Baslangic Trh  Gorev Bitis Trh
Duncan John Blake Yonetim Kurulu Bagkani 19.06.2012 19.06.2015
Dimitrios Nomikos Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 19.06.2012 19.06.2015
Maria Nomikou Yonetim Kurulu Uyesi (**) 19.06.2012 19.06.2015
Alistair Baran Blake Yonetim Kurulu Uyesi 19.06.2012 19.06.2015
Alexandros Papalilios Karapanos Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi (*) 19.06.2012 19.06.2015
Hasibe Unge Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi (¥),(**) 19.06.2012 19.06.2015

(*) Belirtilen Yénetim Kurul Uyeleri Denetimden Sorumlu Komitesi Uyeligine secilmislerdir.

(**) Belirtilen Yonetim Kurul Uyeleri Kurumsal Yénetim Komitesi Uyeligine secilmislerdir. (Aym zamanda Aday Gosterme
Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi gérevlerini de yerine getireceklerdir.)

Bagimsiz Denetim Kurulusu

04 Temmuz 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Arkan Ergin Uluslararast Bagimsiz Denetim ve
S.M.M.M. A.S. Bagimsiz Denetim Kurulusu olarak se¢ilmistir..

2 - YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim Kurulu Uyelerine ve iist yonetim personeline 2013 y1l1 igerisinde toplam 1.104.417 TL 6deme yapilmistir.

3 — ARASTIRMA GELIiSTiRME FAALIiYETLERI

2013 yili igerisinde aragtirma ve gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

4 — SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELIiSMELER
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1998 yilindan beri kayith sermaye sistemini kabul etmis olan sirketimiz, son olarak 2008 yilinda 80.000.000 TL’na yiikseltilmis
olan Kayitli Sermaye Tavan iznine ait 5 yillik siire 31.12.2012 tarihinde dolmus oldugundan, yeniden 5 yil siire ile uzatilmasi
i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurmustur. Sermaye Piyasas1 Kurulu mevcut Kayitli Sermaye Tavan izni konusunda 2013-
2017 yillart igin izin verilmesi hakkinda 08.01.2013 tarihinde olumlu goriis bildirmistir. 04.07.2013 tarihli Olagan Genel Kurul
Toplantisinda goriisiilerek karar baglanmis ve 11.07.2013 tarihinde tescil edilmigtir.

Sirketimize ait Yalova soguk hava tesislerinde, 06 Nisan 2013 tarihinde yangin ¢ikmistir. Tesislerde tamamen {i¢ilincii kisilere
iicret karsilig1 depolama hizmeti verilmekte olup, bu depolarda sirketimize ait emtia bulunmamaktadir.

T.C. Yalova Sulh Hukuk Mahkemesi Hakimligine sunulan Bilirkisi Raporuna gore hasar goren 2 adet soguk hava deposunun
yeniden insast ve onarimi i¢in gereken bedel 12.06.2013 tarihi itibari ile yaklasik olarak 3.232.082 TL ‘dir. Bu rapor
dogrultusunda hasar tazminatinin 3.402.699 TL olmasi konusunda sigorta sirketi ile anlagsmaya varilmis ve bu tutar {izerinden
ibralagilmistir. Rapor tarihi itibariyle HDI Sigorta A.S. hasar tazminatinin tamamini sirketimize 6demistir.

Sirketimiz depolarindaki ii¢iincii sahislara ait depolanan mallarda maddi zarar ve ziyan i¢in sigorta teminat tutart 5.000.000 USD
olup bu tutarin iigiincli sahislarin zarar ziyanin kargilayacagi ongoriilmektedir

5 - FINANSAL DURUM

Satis ve Pazarlama Faaliyetleri :

Sirketimiz, 2013 y1l sonu itibariyle net satislar seviyesini 2012 yilina gére yaklasik olarak % 16,2 oraninda artmistir. 2012 sonu
sonu fitibariyle %17,6 olan satis karlilig1, 2013 y1l sonu itibariyle %18,9 olarak gergeklesmis ve sirketimiz satis karliligin1 daha
iist seviyelerde tagimigtir.

2013 yilindaki satislar dagilimina bakildiginda; 2012 yilinin ayn1 dénemine goére yurt ici satislarda %37,7 yurt dis1 satislarda da
%9,4’lik bir artis gerceklesmistir. Briit satiglarin seviyesine bakildiginda da 2012 yilinin aynm1 donemine goére %15,9
seviyelerinde bir artig saglandig1 goriilmektedir.

Sirketimiz kurulusundan beri hedef ve asil pazar olarak yurt dist pazarlarini belirlemis oldugundan, yurt disi1 satis
sozlesmelerindeki salga taahhiitlerini kendi iiretiminin yaninda Yunanistan ve ABD-Kaliforniya’dan tedarik ederek
karsilamaktadir. Bu yonde gosterilen gabalar sayesinde 2013 y1l sonu itibariyle yurt disi satislarinin %27,71 transit ticaret ile
saglanmistir. Boylece sirketimiz uzun vadeli giivenilir tedarik¢i olma sifatini korumaktadir.

Ayrica 2013 sonu itibariyle diger gelirlerimizde (soguk hava depolama gelirleri) 2012 yilinin ayni dénemine gore %16’lik bir
azalig goriilmektedir. Yalova Soguk Hava Tesislerimizde 06.04.2013 tarihinde yanginin ¢ikmis, bu yangin sonucunda iki adet
soguk hava depomuzun zarar gormiistiir. Yangmn nedeniyle bir adet soguk hava deposunun devre dis1 kalmasi ve depolama
faaliyetlerinde olusan aksamalar depoculuk gelirlerindeki azalisin ana nedeni olmustur.

MERKO URETIM MIKTARLARI 2013 (Ton) 2012 (Ton) Fark (%)
Domates Salgasi 18.585 18.959 -0,02
Kiip Domates 5.383 8.391 -0,36
TOPLAM 23.968 27.350 -0,12
MERKO SATIS MiKTARLARI 2013 (Ton) 2012 (Ton) Fark (%)
Donmug Sebze Meyve 86 10 7,60
Domates Salgasi 17.324 12.503 0,39
Kiip Domates 3.799 7.478 -0,49
Donmus Sebze Meyve (Ticari) - -

Domates Salgasi (Ticari) 5.705 6.841 -0,17
Kiip Domates (Ticari) . 1 0,00
TOPLAM 26.914 26.833 0,00
MERKO SATIS HASILATI 2013 (TL) 2012 (TL) Fark (%)
Donmug Sebze Meyve 20.643 11.384 0,81
Domates Salcasi 42.252.201 29.029.660 0,46
Kiip Domates 4.333.209 7.769.182 -0,44
Donmus Sebze Meyve (Ticari) - -

Domates Salgasi (Ticari) 12.404.035 13.208.187 -0,06
Kiip Domates (Ticari) . 778 0,00
Muhafaza ve Depolama Gelirleri 3.171.037 3.926.320 -0,19
Diger 11.753.167 9.838.940 0,19

TOPLAM 73.934.292 63.784.451 0,16
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2013 yilindaki faaliyetleri sonucu olusan temel rasyolar asagidaki gibidir.

Cari Oran 10,84
Likidite Oram 10,24
Finansal Kaldirag Orani 10,80
Briit Kar Marj1 10,19

Kar Dagitim Politikasi :
Sirketin kar pay1 imtiyazi taniyan hisse senedi yoktur. Sirket 2013 y1l1 igerisinde kar dagitimi yapilmamustir.

5 - RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Finansman Kaynaklar: ve Risk Yonetim Politikalari :

Sirket 2011 yili Mayis ayinda Finansbank A.S. ve Burgan Bank A.S.(eski adi Eurobank Tekfen A.S.) ile imzalanan sozlesme
geregi kredi iki kisim olarak kullandirilmis olup, 9.000.000 USD’lik kisim bes yil vadeli ve bu siire igerisinde esit taksitler
halinde geri 6demelidir. 6.810.784 USD tutarindaki ikinci kisim ise kisa vadeli ihtiya¢ kredisi niteliginde olup, kullanim ve
o0demeler belli bir takvime bagl degildir. Finansbank A.S.-Glimiissuyu $b. ve Burgan Bank A.S. (Eski adi Eurobank Tekfen
A.S).-Mecidiyekdy Sb. tarafindan esit tutarlarda kullandirilan her iki kredi i¢in faiz oram1 Libor+7,75 olarak belirlenmistir. Sirket
kullanilan krediler karsiliginda sahibi oldugu Bursa Karacabey ve Mustafakemalpasa’daki salga iiretim tesisleri ile Yalova’daki
soguk hava tesisleri iizerine garameten ipotek tesis edilmistir.

Rapor donemi itibariyle 31.12.2013 tarihi itibariyle toplam kredi borcumuz 13.850.000 USD olup, 11.300.000 USD’lik kism1
kisa vadelidir.

Yalova soguk hava tesisleri 16.01.2014 tarihinde satilmis olup, tahsil edilen para ile Finansbank A.S.-Giimiigsuyu Sb. ve Burgan
Bank A.S. (Eski adi Eurobank Tekfen A.S).-Mecidiyekdy Sb.’ndeki kredilerimizin 7.000.000 USD’lik kismimin ddemesi
yapilmistir. Bursa Ili Karacabey Ilgesindeki salca iiretim tesisinin (Kiip domates iiretim hatt1 harig) satis1 17.02.2014 tarihinde
tamamlanmis, satis bedelinin 3.600.000 USD’lik kismu tahsil edilmis ve bu para Finansbank A.S.-Glimiigssuyu $b. ve Burgan
Bank A.S. (Eski ad1 Eurobank Tekfen A.S).-Mecidiyekdy Sb.’ndeki mevcut kredilerin 6demesinde kullanilmustir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi y1l i¢erisinde iki defa toplanmis ve hazirladigi raporlart Yonetim Kuruluna sunmustur.
6 - DIGER HUSULAR

Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu :

Sirket, pay sahiplerinin haklari, kamunun aydinlatimasi ve seffafligin saglanmasi ile menfaat sahipleri ve Yonetim Kurulu’nu
ilgilendiren karar ve islemlerde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde yer alan
prensiplerin uygulanmasi igin gerekli 6zeni gostermistir.

Dénem icinde Yapilan Ana Sozlesme Degisiklikleri :

Sirket esas sozlesmenin 7.maddesi (80.000.000._ TL olan Kayitli Sermaye Tavan izninin 2017 yili sonuna kadar uzatilmasi) ile
4.-5.-8.-10.-12.-13.-15.-17.-19.-20.-22.-24. ve 26. maddelerinin tadili ile 9.-18.-25. ve 28. maddelerinin iptali ( Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve diger mevzuat kapsaminda) hususu 04.07.2013 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda
goriistilerek karara baglanmis ve 11/ 07/ 2013 tarihi itibariyle tescil iglemleri tamamlanmigtir.

Personele iliskin Bilgiler :

Ulkemizin ekonomik dengelerini goz oniinde bulundurarak, calisanlar1 imkanlar Slgiisiinde ekonomik kosullara ezdirmeyen
¢oziimler getirilmeye c¢aligitlmigtir. 01.01.2013-31.12.2013 doéneminde sirket biinyesinde ortalama olarak 199 personel
calismistir. Sirket hesap donemi itibariyle kidem tazminat yiikiimliiligi 1.693.987 TL olup, tamamu i¢in kargilik ayrilmigtir.

Merkez Dis1 Orgiitler :

Sirketin iiretim faaliyetleri, Genel Yonetim Merkezine bagli olarak Bursa (2 adet salga fabrikasi - Karacabeydeki fabrika
17.02.2014 tarihinde ABC Salga Konserve Gida San.ve Tic A.S.’ne satilmistir.) ve Yalova (1 adet dondurulmus gida iiretim ve
depoculuk faaliyeti — 16.01.2014 tarihinde Altinova Lojistik Ticaret A.S.’ne satilmistir.) illerindeki toplam 3 adet iiretim tesisi
vasitasiyla yiiriitiillmektedir.

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu Bagkani

Duncan John BLAKE
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