MERKO GIDA SANAYIi VE TiCARET A.S.

S 31 MART 2017
TARIiHI TIBARIYLE FINANSAL TABLOLAR VE
INCELEME RAPORU



Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Simirh Denetim Raporu

Merko Gida San. ve Tic. A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhgi’na

Giris

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)’nin 31 Mart 2017 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren ii¢ aylik ara hesap doénemine ait gelir tablosu ve diger kapsamli gelir tablosunun, dzkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmm &zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin smirh
denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, sz konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug
bildirmektir.

Stnwrlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirll denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi"ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin smirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina
kiyasla 6nemli olglide dardir. Sonug¢ olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir.Bu
sebeple,bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢
Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Mart 2017
tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren ii¢ aylik doneme iliskin nakit

akiglarinin Tiirkiye Muhasebe Standartlarmma uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir goriiniimiinii saglamadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

AKTAN Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S

Ibrahim AKTAN, YMM

Sorumlu Denet¢i

Istanbul, 09 Mayis 2017
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MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 31 MART 2017 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
( Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Dipnot Gegmis Gegmis

VARLIKLAR Referanslari 31.03.2017 31.12.2016
Dénen Varhklar 82.454.148 83.139.424
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 8.157.704 995.860
Ticari Alacaklar 17.246.805 15.815.888
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 54.562 50.045
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 17.192.243 15.765.843
Diger Alacaklar 4.441.715 5.897.317
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 6.153 6.153
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 4.435.562 5.891.164
Stoklar 9 43.660.171 56.856.386
Pesin Odenmis Giderler 7.326.808 2.668.819
- Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4 188.782 207.020
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 7.138.026 2.461.799
Diger Donen Varliklar 1.620.945 905.154
- Iliskili Taraflar Dénen Varliklar 4 66.895 43.248
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 17 1.554.050 861.906
Duran Varhklar 26.473.464 27.269.448
Diger Alacaklar 8 263.770 261.740
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 263.770 261.740
Maddi Duran Varliklar 11 25.914.524 26.698.567
-Arsalar 2.032.447 2.032.447
-Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 1.612.264 1.629.649
-Binalar 2.650.692 2.706.658
-Tesis Makine ve Cihazlar 19.394.631 20.097.973
-Tasit Araglar 43.265 47.999
-Demirbaslar 177.997 183.841
-Yapumakta Olan Yatirimlar 3.228 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 245.170 259.141
- Diger Haklar 245.170 259.141
Pesin Odenmis Giderler 50.000 50.000
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 50.000 50.000
TOPLAM VARLIKLAR 108.927.612 110.408.872
Iligikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. -4-



MERKO GIDA SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS$ 31 MART 2017 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
( Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
KAYNAKLAR Referanslan 31.03.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 69.182.981 73.958.623
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 4.809.954 10.355.926
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 7.412.534 3.648.325
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 6 7.874.147 11.201.542
Ticari Borglar 33.100.043 31.115.759
- Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 457.627 434.396
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 32.642.416 30.681.363
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 617.573 576.885
Ertelenmis Gelirler 14.878.828 16.593.829
- Iliskili Taraflar Ertelenmis Gelirler 4 14.877.747 16.591.483
- Iliskili Olmayan Taraflar Ertelenmis Gelirler 10 1.081 2.346
Donem Kar Vergi Yikiimliiligi 26 - -
Kisa Vadeli Kargiliklar 428.835 457.472
- Cahgsanlara Saglanan Faydalara Iiskin Kisa Vadeli Karsiliklar 16 422.452 457.472
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 6.383 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 61.067 8.885
- lliskili Taraflar Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4 6.557 3.751
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17 54.510 5.134
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.714.050 7.428.001
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 9.148.480 2.714.811
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.555.681 1.631.303
- Cahgsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsilklar 16 1.555.681 1.631.303
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 27 3.009.889 3.081.887
TOPLAM YUKUMLULUKLER 82.897.031 81.386.624
OZKAYNAKLAR 26.030.581 29.022.248
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 19 27.150.000 27.150.000
Sermaye Diizeltme Farklari 19 13.544.992 13.544.992
Paylara iliskin Primler / Iskontolar 796.841 796.841
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 25.160.218 25.140.483
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 / (Kayiplari)
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azalislar) 11,19 25.413.591 25.423.115
- Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim Kazanglar: (Kayiplart) (253.373) (282.632)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 10.117.276 10.117.276
Gegmis Yillar Zararlar 19 (47.717.820) (41.480.988)
Net Dénem Kar1/(Zarari) (3.020.926) (6.246.356)
TOPLAM KAYNAKLAR 108.927.612 110.408.872
Iligikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. -5-



MERKO GIDA SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 31 MART 2017 VE 2016 TARIHLI

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
( Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gegmis Gegmis
Dipnot 01.01.2017 01.01.2016
Referanslari 31.03.2017 31.03.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 17.453.344 14.256.433
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (15.381.932)  (11.903.144)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 2.071.412 2.353.289
Genel Yénetim Giderleri (-) 22 (1.009.782)  (1.059.775)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 21 (1.096.686)  (1.025.948)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 982.527 683.087
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (2.258.418)  (1.275.598)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (1.310.947) (324.945)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 55.810 199.446
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 24 (4.314) (24.942)
FiNANSMAN GELIRi/ GIDERiI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (1.259.451) (150.441)
Finansman Gelirleri 25 - 328.797
Finansman Giderleri (-) 25 (1.840.788) (442.752)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (3.100.239) (264.396)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 79.313 11.384
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 26 - (38.556)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 26 79.313 49.940
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (3.020.926) (253.012)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari / Zarari - -
DONEM KARI/ZARARI (3.020.926) (253.012)
Donem Kar/Zararimin Dagilimm
Ana Ortaklik Paylar 27 (3.020.926) (253.012)
Pay Basina Kazang / (Kayip) (0,1113) (0,0093)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang / (Kayip) 27 (0,1113) (0,0093)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang / (Kayip) - -
Diger kapsamh gelir/gider
--Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden (:)lc;iim Kazanglar1 Kazanglar1 /( Kayiplari) 36.574 (136.882)
--Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari /( Kayiplar)
Ertelenmis Vergi Etkisi (7.315) 27.376
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) 29.259 (109.506)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER (2.991.667) (362.518)
Toplam Kapsamli Gelir/Gider Dagilimu
Ana Ortaklik Paylari (2.991.667) (362.518)
Iligikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. -6-



MERKO GIDA SANAYI VE TiCARET A.S.
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 31 MART 2017 TARIHLI
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
( Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Tanimlanmig
Maddi Duran Fayda Planlar1 Kardan
Sermaye Pay Thrag Varhik Yeniden  Yeniden Ol¢iim Ayrilan
Odenmis Diizeltme  Primleri/ | Degerleme Artislar/ Kazanclan | Kisitlanmis |  Gecmis Yillar  Net Donem

Sermaye  Farklar1 Iskontolari (Azalhslari) (Kaywplar1) | Yedekler | Kar/(Zararlar) Kary/(Zaran) | Ozkaynaklar
01 Ocak 2016 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 16.660.117 (91.086) 10.117.276 (42.239.132) 658.944  26.597.952
Transferler - - - - - - 658.944 (658.944) -
Toplam Kapsamli Gelir /(Gider) - - - - (109.506) - - (253.012) (362.518)
31 Mart 2016 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 16.660.117 (200.592) 10.117.276 (41.580.188) (253.012) 26.235.434
01 Ocak 2017 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 25.423.115 (282.632) 10.117.276 (41.480.988) (6.246.356) 29.022.248
Transferler - - - (9.524) - (6.236.832) 6.246.356 -
Toplam Kapsamli Gelir /(Gider) - - - - 29.259 - - (3.020.926)  (2.991.667)
31 Mart 2017 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 25.413.591 (253.373)  10.117.276 (47.717.820) (3.020.926) 26.030.581
Iligikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir. -7-



MERKO GIDA SANAYI VE TiCARET A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 31 MART 2017 TARIHLI
NAKIT AKIS TABLOSU

( Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis
NAKIT AKIM TABLOSU Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
A. iSLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 7.198.723 (1.401.513)
Diénem Kary/Zarari (3.020.926) (253.012)
Dénem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 2.814.521 522.229
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 11,12 740.749 502.687
Deger Diisiikliigii/(Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 235.017 690
Karstliklar ile Tlgili Diizeltmeler 55.864 77.570
-Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 55.864 77.570
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler, Net 1.536.598 452.434
- Fuiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 24 (1.060) (1.013)
- Fuiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 25 1.094.106 430.865
-Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 443.552 22.582
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farki ile ilgili diizeltmeler 376.043 (326.276)
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 26 (79.313) (11.384)
Duran Varliklarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 24 (50.437) (173.492)
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler 7.405.128 (1.670.730)
Ticari Alacaklardaki( Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (1.652.248) 703.561
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (Azalis) (4.517) 19.786
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (Azals) (1.647.731) 683.775
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki( Artis)/Azaligla Tlgili Diizeltmeler (3.910.949) (4.438.833)
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis (Azalis) (5.409) (10.310)
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis (Azalis) (3.905.540) (4.428.523)
Stoklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 13.196.214 9.736.938
Ticari Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler 1.517.792 (8.583.304)
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalig) 23.231 (833.188)
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 1.494.561 (7.750.116)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Bor¢lardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler (30.681) 267.092
- [iskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalig) 2.806 17.009
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) (33.487) 250.083
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (1.715.000) 643.816
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 108.762 10.553
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11,12 118.327 313.410
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 1112 (10.625) (303.870)
Alman Faiz 24 1.060 1.013
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (145.641) (1.091.048)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 11.081.791 54.226
- Kredilerden Elde Edilen Nakit 11.081.791 -
- Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Kaynaklanan Nakit Girigleri - 54.226
Borg Odemelerine liskin Nakit Cikislar1 (10.066.844) (756.883)
- Kredi Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart (6.739.449) (756.883)
- Faktoring Islemlerinden Nakit Cikislar: (769.637) -
- Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Kaynaklanan Nakit Cikiglart (2.557.758) -
Odenen Faizler (1.160.588) (388.391)
YABANCI PARA CEVIRiIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 7.161.844 (2.482.008)
D. YABANCI PARA CEViIRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 7.161.844 (2.482.008)
E. DONEM BASI NAKIiT VE NAKiT BENZERLERI 995.860 3.460.615
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 8.157.704 978.607
Iligikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir. -8-



MERKO GIDA SANAYIi VE TICARET A.S.
01 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

MALI TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
NOT 1 - SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a) Sirketin unvam ve kurulusu

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Merko” veya “Sirket”) 1982 yilinda kurulmustur. Sirket 13 Aralik 1982
tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

b) Sirket’in ortakhk yapisi

Sirket SPK’nm 10.09.2001 tarihli izni ve 08.10.2008 tarihli ilan1 ile kayith sermaye sistemine ge¢mis olup kayitl
sermaye tavan1 80.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016: 80.000.000 TL). 31 Mart 2017 tarihi itibari ile 27.150.000 TL
(31 Aralik 2016: 27.150.000 TL) tutarindaki sermayenin tamami ddenmistir.

Sirket, 28 Aralik 2012 ‘de kayitli sermaye sisteminde bulunan ve son olarak 80.000.000 TL’na yiikseltilen kayitlt
sermaye tavaninin 5 yillik siiresinin 31 Aralik 2012° de dolmasi nedeniyle yeniden 5 yil siire ile uzatilmasi igin
Sermaye Piyasast Kurul’una miiracaat etmistir. Sermaye Piyasast Kurulu 08 Ocak 2013 tarihli yaz1 ile olumlu goriis
bildirmistir. 4 Temmuz 2013 Olagan Genel Kurulu Toplantisinda kayitli sermaye tavani gecerlilik siiresi 31 Aralik
2017 tarihine kadar uzatilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunca 11 Temmuz 2013’te tescil islemi yapilmistir.

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:

Sermayede Sermayede
pay  31.03.2017 pay 31.12.2016
Aetna SA 24.9% 6.772.872 24.9% 6.772.872
Merko Holding A.S. 22.5% 6.098.107 22.5% 6.098.107
Diger Ortaklar 21.8% 5.915.120 21.8% 5.915.120
Diger (Borsada Islem Géren) 30.8% 8.363.901 30.8% 8.363.901
Toplam Sermaye 100%  27.150.000 100%  27.150.000

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 27.150.000 adet (31 Aralik 2016:
27.150.000 adet) hisseden mevcuttur.

¢) Sirket’in faaliyet konusu

Sirket, domates salcasi, kiip domates iiretimi ile istigal etmektedir. Derin dondurulmus meyve ve sebze faaliyetleri
Karamdiirsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde durdurulmustur.

d) Ortalama personel sayisi
Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 69 dur. (31 Aralik 2016: 138)

e) Sirket’in adresi

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, adresi asagidaki gibidir:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Merkez Adresi : Barbaros Bulvart TEV- Dr. Orhan Birman Is Merkezi N0:149 Kat 8 Besiktas-Istanbul.
Fabrika Adresi:Tepecik Mah.Bakirkdy (Yeni) Cad. No:22 Mustafakemalpasa/Bursa (Salga Uretim Tesisi)

f) Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Mart 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren 3 aylik donem itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu
tarafindan 09 Mayis 2017 tarihinde onaylanmustir.



MERKO GIDA SANAYIi VE TICARET A.S.
01 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar ve TMS Uygunluk Beyam

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine gore Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir.
Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarma dayandirilmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine
uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13 Haziran 2013
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem finansal raporlardan
gegerli olmak tizere, yayimi tarihinde yiirlirliige girmistir.Bu teblig isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Ilgili teblig
ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” vyiiriirliikkten
kaldirilmustir.

Seri II, No: 14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne istinaden, isletmeler,
finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla
ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler gercege uygun
degeriyle olgiiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile iligkilendirilmistir.

Netlestirme/Mahsup

i“g:erik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayr1 gosterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak
gosterilir.

Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayimn net tutarlar iizerinden gosterilmesi
veya varliklarin, deger diisiikliigl disiildiikten sonraki tutarlar {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin
ihlali olarak degerlendirilmez. Sirketin normal is akisi iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli
kisminda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin dziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri
iizerinden gosterilir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (TL) *dir.
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayah erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali
erteleme hesap bakiyelerini onceki genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarmma yansitmaya
devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha dénce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak
sunulmasi istenmektedir.
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NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:
* TFRS 5, ‘Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis yontemlerine iligkin

degisiklik

* TFRS 7, ‘Financial araglar: Ag¢iklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine iliskin
degisiklik

* TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

* TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile
isletme tanimma giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda
aciklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {izim asmasi, kauguk agaci,
palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin
iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine
karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan c¢ikararak TMS 16’nin
kapsamina almmuistir. Tasiyic1 bitkiler lizerinde bilyiiyen iiriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varhiklar”, 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin
kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarmm tiiketimi digindaki
etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminm uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarimi
muhasebelestirirken dzkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim
isletmeleri ve onlarmn bagl ortakliklari i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

TMS 7 ‘Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir.
Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12 ‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varlifin gercege uygun degerinden olgiilmesi durumunda ve
gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile
ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri
de agikliga kavusturmaktadir.
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NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devam)

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6lglim esaslarini ve bir
odiillendirmeyi nakde dayalidan o6zkaynaga dayaliya c¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini
aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar
kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek,
bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliliklerin smniflandirmasi ve
oOl¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diistikliigii zarar1
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan
uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam
gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayr amaglamistir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarmim muhasebesine ve
isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin
aciklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis aciklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina goére kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliliklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’nm
bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in
bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimin1 degistirmesinden Gtiirii
(sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gére biz sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar
karsihginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. UFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘ortiilii yaklasim (overlay
approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

-Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan énce UFRS 9
uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayr kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsaml
gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

-Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici olarak

UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamay1 erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39
‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.
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TMS 40, ‘Yatirnm amach gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim amagli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin
yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirnm amagh gayrimenkullere ya da
gayrimenkullerden yapilan smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin
degismesi durumunda bu gayrimenkulin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarma uyup uymadigmin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

-TFRS 1, ‘Tirkiye finansal raporlama standartlarinm ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS 10 standartlarinin
ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmistir.

-TFRS 12 ‘Diger igletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar’, standardin kapsamina iliskin bir netlestirme yapilmuistir.
1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

-TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak bir istirak ya da
is ortakligmnin gercege uygun degerden Sl¢iilmesine iligkin degisiklik.

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar o6demeleri’,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan ddemelerin yabanci bir para
cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi
durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

2.3 Onemli Muhasebe Polikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasida kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

A. lliskili taraflar

Ilisikteki mali tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri ile tanimlandig1 sekliyle tiim bu taraflarla
dogrudan ve/veya dolayli sermaye ve/veya yonetim iliskisi igcinde olan gergek ve tiizel kisiler iliskili taraf olarak
tanimlanmaktadir.

B. Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihiklar:

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsihigi diisiildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Sirket, 6denmesi gereken tutarlar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde ticari
alacaklar icin bir alacak riski karsihigi olusturur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini miiteakip, siipheli alacak tutarinmn tamamimin veya bir kisminmn tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek diger gelirlere kaydedilir.
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2.3 Onemli Muhasebe Polikalariin Ozeti (Devami)

C. Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da bilango tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklara
dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satig
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distiigtinde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg: iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar
ile smirhdir.

D. Maddi duran varliklar ve ilgili amortisman

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer iistii diizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlari ve fabrikalardaki demirbaglar TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.§ tarafindan 2016 yili Aralik ayinda hazirlanan degerleme raporlari esas alinarak
yeniden degerlendirilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman, varhigm briit defter degeri ile
netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme sonrasmndaki degere getirilmistir. Diger maddi duran varhiklar tarihi
maliyet bedelinden amortisman diisiilmesi suretiyle gosterilir. Maliyet bedeli, dogrudan varlik ile iliskilendirilebilen
maliyetleri de igerir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis ertelenmis vergisinden armndirilarak
dogrudan 6z kaynaklarda yeniden degerleme fonlar1 altinda muhasebelestirilir.

Arsalar amortismana tabi tutulmaz. Diger maddi duran varliklarda amortisman, ilgili varliklarin maliyetleri veya
yeniden degerlenmis tutarlar1 tahmin edilen faydali 6émiirler {izerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak

ayrilmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 25 yil
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 10-30 yil
Tasit ve arag geregleri 5-10 y1l
Déseme ve demirbaglar 3-10 yil
Diger maddi duran varliklar 10 y1l

Amortisman yontemleri, faydali dmiirler her raporlama donemi itibariyle gézden gegirilir ve gerekli durumlarda
yeniden belirlenir. Bazi maddi duran varliklarin faydali 6miirleri 2017 yilinda revize edilmistir.

Bir varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir degerinden fazla ise, varligin kayith degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Elden ¢ikan varliklar iizerinden olusan kar ve zararlar, tahsil edilen tutar ile ilgili varliklarin kayith degerleri
karsilastirilarak bulunur.

Yeniden degerlenmis varliklar satildiginda, yeniden degerleme fonlarina dahil edilmis ilgili tutarlar gecmis yillar
karlarma aktarilir.

E. Maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa pay1
Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarim1 ve 6zel maliyet bedellerini igermektedir. Maddi olmayan
duran varliklar, elde etme maliyetinden kayda alinir ve faydali omiirleri veya kiralama dénemleri olan 3-10 yil

boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Deger diisiikliigii olmas1 durumunda, maddi olmayan duran varliklarin kayith
degeri geri kazanilabilir degerine getirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Polikalariin Ozeti (Devami)
F. Ticari borglar

Ticari borglar ertelenmis finansman giderinden netlestirilmis olarak tagmirlar. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisi ¢cok bilyiik degilse, fatura degerleri {izerinden gosterilmistir.

G. Bor¢lanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri bir varligin satin alinmasi, insaati veya tiretimi ile dogrudan iligkisi kurulabildigi taktirde,
ilgili o6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir bir bigimde
olgiilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmast durumunda,
varligin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklar1 tarihte giderlestirilir.

H. Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yiikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliklerin indirilebilir vergi matrahi ile
bunlarin mali tablolardaki kayitli tutar1 arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenen
verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK ve vergi kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigh vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢cin muhasebelestirilirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklart ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

. Kidem tazminat: yiikiimliiliigii

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
J. Dovizli islemler

Y1l iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerindeki doénemde gegerli olan doviz kurlari ilizerinden
cevrilmistir. D6vize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan déviz kurlari {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir
tablosuna yansitilmistir.

K. Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler sevkiyatin yapildig1 veya kabuliin gerceklestigi tarihlerde faturalanmis degerler iizerinden tahakkuk esasina
gore kaydedilir. Net satiglar, mal satislarindan iade, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Faiz geliri:
Faiz geliri etkin faiz getirisi yontemi {izerinden hesaplanan tahakkuk esasina gére kaydedilir.

Kira geliri:
Kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Diger Gelirler:
Diger gelirler, tahakkuk esasina gore kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Polikalarinin Ozeti (Devami)
L. Hisse basina kazang/(zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang/(zarar), net karin/(zararin), yil boyunca ¢ikarilmis hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’deki sirketler, sermayelerini hissedarlarina geg¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
geemise dontik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Temettii dagitilmasinin s6z konusu olmasi durumunda hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli ortalama
adedi tizerinden degil, mevcut hisse senedi adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

M. Emisyon primi

Emisyon primi Sirket’in elinde bulunan bagli ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir
fiyat ilizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu
hisselerin nominal deger ile makul degerleri arasindaki farki temsil eder.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Finansal enstriimanlar ve finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket, risk yonetim programi ile piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Faiz oran riski

Sirket, faize duyarli varlik ve borglar1 sebebiyle faiz orami riskine agiktir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oranina
duyarhilig1 olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ileriye doniik bor¢lanma ihtiyaglari, fonlama kabiliyeti yiiksek kalitede borg veren kuruluslardan yeterli
fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yapilmaktadir.

Kredi riski

Finansal aktiflerin miilkiyeti karsi tarafin sézlesme sartlarini yerine getirememe riskini beraberinde getirir.

Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini
stirekli degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Sirketin siipheli kredi / alacak
riski minimize edilmektedir.

Kur riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na cevrilmesinden dolayr kur
degisikliklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in kur riskine maruz kalan yabanci para
pozisyonu Not 28’ de sunulmustur.

Finansal enstriimanlarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek
yorum gerektirmektedir. Sonu¢ olarak sunulan tahminler, her zaman, sirketin cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerin gostergesi olamayabilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

Finansal enstriimanlarin makul degeri (Devami)
Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarm makul degerinin tahmininde
kullantlmustir;

Parasal varliklar

Yilsonu kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil, makul degerleri giivenilir bir sekilde bulunamayan bazi finansal varliklarin,
makul degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayithi degerlerine
yakin oldugu 6ngoriillmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiiklik kargiliklartyla beraber makul degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarm makul degerinin, ilgili varliklarin kayithi degerlerine yaklastig1 kabul edilir.

Parasal bor¢lar

Banka kredileri ve diger parasal borglarmn rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerine yakin
oldugu éngoriilmektedir. Ticari bor¢larin rayi¢ degerleri lizerinden gosterilmistir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yilsonu kurundan cevrilir ve bundan dolayr rayi¢ bedelleri kayitlt
degerlerine yaklagir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastig
tahmin edilmektedir.

Finansal Borclar

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinan bor¢ tutarindan islem giderleri gikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis 1skonto edilmis degerleri ile mali
tablolarda takip edilirler. Finansal bor¢ tutar1 (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, gelir
tablosunda borg siiresince muhasebelestirilir (Not 6).

Karsihklar

Sirket, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigiin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi
durumlarda karsiliklar olusturur.

Sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve
varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagl ylikiimliliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 14).
Sene i¢inde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli,
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarma fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim strdiirmek igin Sirket’in faaliyette bulunabilirliginin
devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara ddenecek temettii tutarimi belirlemekte,
yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilmektedir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Temel raporlama bicimi - Endiistriyel boliimler

Sirket’in siirdiiriilen faaliyetleri ile ilgili endiistriyel boliimleri asagidaki gibi tanimlanmustir:

1) Salga ve domates {iriinleri
2) Ziraat malzemeleri ve diger satiglar

a) 1 Ocak — 31 Mart 2017 hesap donemine ait béliim analizi

Sal¢a ve Domates

Ziraat Malzemeleri

Uriinleri ve Diger Satiglar Toplam
Satis Gelirleri (net) 16.643.993 809.352 17.453.344
Satiglarin Maliyeti (14.611.183) (770.749) (15.381.932)
Briit Esas Faaliyet Kar1 2.032.810 38.602 2.071.412
Faaliyet (Giderleri) (2.106.468)
Diger Faaliyet Gelir/(Giderleri), Net (1.275.891)
Faaliyet Kar1/(Zarari) (1.310.947)
1 Ocak — 31 Mart 2016 hesap donemine ait boliim analizi

Sal¢a ve Domates ~ Ziraat Malzemeleri

Uriinleri ve Diger Satislar Toplam
Satig Gelirleri (net) 13.543.369 713.064 14.256.433
Satiglarin Maliyeti (11.269.196) (633.948) (11.903.144)
Briit Esas Faaliyet Kan 2.274.173 79.116 2.353.289
Faaliyet (Giderleri) (2.085.723)
Diger Faaliyet Gelir/(Giderleri), Net (592.511)
Faaliyet Kar1/(Zarari) (324.945)

b) Boliim varhklari

Bir boliimiin esas faaliyetlerinde kullanilan ve dogrudan s6z konusu boliimle iligskilendirilebilen veya makul bir
sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklar: olarak tanimlanir.
Merko Gida San.ve Tic. A.S.’nin satig ag1 ve organizasyonel yapilanmasi dogrultusunda maddi duran varliklar

boliim varliklar1 olarak tanimlanmugtir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle endiistriyel bolimlere ait boliim varliklarinin net kayith degerleri

asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 tarihleri itibariyle boliim varliklarinin net kayith degerleri asagidaki gibidir:

Salca ve domates

e Toplam
uiriinleri
Maddi Duran Varliklar,Net 25.914.524 25.914.524
Net Kayith Deger 25.914.524 25.914.524
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle boliim varliklarinin net kayitli degerleri asagidaki gibidir:

Salca ve domates

. Toplam
uriinleri
Maddi Duran Varliklar,Net 26.698.567 26.698.567
Net Kayith Deger 26.698.567 26.698.567

¢) Amortisman gideri ve itfa paylar:

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait endiistriyel boliim varliklarina iliskin

amortisman ve itfa paylar1 asagidaki gibidir.

31.03.2017 31.12.2016

Salca ve Domates Uriinleri (736.896) (1.950.357)

Merkez Ofis Yatirimlari (3.852) (64.667)

Toplam (740.748) (2.015.024)
d) Yatirim harcamalari

31.03.2017 31.12.2016

Salga ve Domates Uriinleri 3.228 2.304.575

Merkez Ofis Yatirimlart 7.397 281.993

Toplam 10.625 2.586.568

ikincil raporlama bicimi - Cografi boliimler

Sirket’in varliklarinin Tiirkiye’de bulunmasindan ve yurt disinda faaliyeti olmamasindan dolay: finansal bilgilerin

cografi boliimlere gore raporlanmasina gerek duyulmamustir.

NOT 4- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i. lliskili taraf bakiyeleri

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

Kisa vadeli

31.03.2017 31.12.2016
Merko Holding A.S 9.775 7.129
AETNA SA 4.944 4.381
Copais Food&Beverage Company S.A. 39.843 38.535
Toplam (Ticari Alacaklar) 54.562 50.045
Diger Cesitli Alacaklar 6.153 6.153
Toplam (Diger Alacaklar) 6.153 6.153
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 188.782 207.020
Toplam (Pesin Odenmis Giderler ) 188.782 207.020
Is Avanslart 66.895 43.248
Toplam (Diger Donen Varliklar) 66.895 43.248
Toplam 316.392 306.466
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NOT 4- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

D. Nomikos S.A Sirket ortagi Aetna S.A’nin %98,5 hissesine sahip olup Copais Food&Beverage Company S.A’nin

%100 hissesine sahiptir.

b) Iliskili taraflara borglar:

Kisa vadeli

31.03.2017 31.12.2016
D.Nomikos S.A 423.035 401.560
Copais Food&Beverage Company S.A. 34.592 32.836
Toplam (Ticari Borg¢lar) 457.627 434.396
Copais Food&Beverage Company S.A. 14.877.747 16.591.483
Toplam (Ertelenmis Gelirler) 14.877.747 16.591.483
Duncan John Blake Kidem Tazminat1 123.602 123.602
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 123.602 123.602
Ortaklara Borglar 9 9
Diger Cesitli Borglar 6.548 3.742
Toplam (Diger Yiikiimliiliikler) 6.557 3.751
Toplam 15.465.533 17.153.232
ii. iliskili taraflarla yapilan islemler
a) Uriin ve hizmet satislari:
31.03.2017 31.03.2016
Merko Holding 438 402
Copais Food&Beverage Company S.A. 1.713.417 3.616.235
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 1.227 1.124
Agromer Zirai Alim Gid.San ve Tic .A.S. 438 -
Toplam 1.715.520 3.617.761
b) Mal ve hizmet alimlari:
Yoktur.
c) Iliskili taraflarla ilgili diger islemler:
Yoktur.
Yonetim Kurulu iiyelerine ve st yonetim personeline yapilan ddemeler :
31.03.2017 31.03.2016
Sirket’in Ust Yénetim Personeline Yapilan Odemeler 259.434 226.682
Toplam 259.434 226.682
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NOT 5- NAKIT ve NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
Kasa 94.519 3.885
Bankalar- VVadesiz Mevduat 7.981.247 910.938
Bankalar- VVadeli Mevduat 81.938 81.037
Toplam 8.157.704 995.860

31 Mart 2017 tarihi itibariyle banka mevcudunun 78.038 TL tutarlik kism1 Yap: Kredi Bankasi, 3.900 TL tutarlik
kismi1 Birlesik Fon Bankasi tarafindan bloke edilmistir. (31 Aralik 2016-77.137 TL- Yap1 Kredi Bankasi, 3.900 TL
Birlesik Fon Bankast. )

31 Mart 2017 tarihi itibariyle vadesiz mevduatin 1.290.000 USD (4.693.794 TL) kismi QNB Finansbank A.S.
(Finansbank A.S) tarafindan asagida belirtilen 07 Temmuz 2017 vadeli spot kredi kapama bakiyesi olarak bloke
edilmistir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle 1 ay vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlar1 (%) asagidaki
gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
TL 5,10% 5,10%
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
a) Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Kisa vadeli finansal borglar asagidaki gibidir:
31.03.2017 31.12.2016
Finansbank A.S 4.693.794 10.170.488
Kisa Vadeli Kredilerin Faiz (Finansbank) 116.160 185.438
Toplam 4.809.954 10.355.926
Kredilerin dokiimii agagidaki gibidir:
Faiz Oram 31.03.2017 Faiz Oram 31.12.2016
Kisa vadeli % UsD TL Bakiye % USD TL Bakiye
Finansbank A.S-Spot Kredisi 5,25 300.000 1.091.580 5,25 300.000 1.055.760
Finansbank A.S-Spot Kredisi 5,25 990.000 3.602.214 5,25 990.000 3.484.008
Finansbank A.S-Spot Kredisi - - - 4,50 1.000.000 3.519.200
Finansbank A.S-Spot Kredisi - - - 4,50 600.000 2.111.520
Toplam 1.290.000 4.693.794 2.890.000 10.170.488

Sirket’in, Spot Kredilerinin vadesi 07 Temmuz 2017°dir. (31 Aralik 2016-21 Mart 2017 ve 07 Temmuz 2017).
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (Devami)
b) Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli Kredilerin 12 ay i¢inde 6denecek tutarlar1 asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016

Faiz Oran1 % Usb TL Bakiye usD TL Bakiye

Finansbank A.S 5,6 1.028.571 3.742.560 1.028.571 3.619.749
Finansbank A.S 6,65 1.000.000 3.638.600 - -
Finansbank A.S Faiz 8.623 31.374 8.120 28.576
Toplam 2.037.194 7.412.534 1.036.691 3.648.325

c¢) Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

31.03.2017 31.12.2016

Temlik Edilen Satict Borglari 6.406.400 9.404.388
Faktoring islemlerinden Borglar 1.927.640 2.814.731
Ertelenmis Temlik Giderleri (-) (313.187) (753.417)
Ertelenmis Faktoring Giderleri (-) (146.706) (264.160)
Toplam 7.874.147 11.201.542

Faktoring islemlerinden borglar kabili riicu seklinde faktoring kurulusuna transfer edilen vadeli geklere iligskin olup
bilanconun aktifleri i¢inde Not 7 ‘de detaylar1 verilen vadeli ¢ekler iginde gosterilmektedir.

Faktoring ve temlik edilen satici borglarmm yillik faiz, komisyon ve sigortac oranmm toplami %17 - %18,92
arasinda degismektedir.

d) Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun vadeli kredilerin detayr asagidaki gibidir:

Faiz Oram 31.03.2017 31.12.2016
Uzun vadeli % usD TL Bakiye usD TL Bakiye
Finansbank A.S Kredisi 5,60 514.286 1.871.280 771.429 2.714.811
Finansbank A.S Kredisi 6,65 2.000.000 7.277.200 - -
Toplam 2.514.286 9.148.480 771.429 2.714.811

Finansbank uzun vadeli kredilerinin geri deme plan1 detay1 asagidaki gibidir:

Finansbank A.S Anapara Odemesi USD
2018 Y1l 1.514.286
2019 Yili 1.000.000
2020 Yili 250.000
31 Mart 2017 Finansbank A.S Toplam Kredi USD 2.514.286
31 Mart 2017 Finansbank A.S Toplam Kredi TL 9.148.480
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (Devam)
d) Krediler hakkindaki genel bilgiler:
i)Kredilerin geri 6deme plam

Sirket, spot kredilerini kapatmak igin 28 Mart 2017 tarihinde Finansbank A.$’den Kredi Garanti Fonunun
garantorliigiinde %6,65 faiz ile 3.000.000 USD kredi kullanmigtir. Bu kredi aylik 83.333 USD taksitler halinde 36
ayda odenecektir.

(31 Aralik 2016 -Sirket, 2 Ekim 2015 tarihinde Finansbank A.S kanaliyla %5,60 faiz ile 3.000.000 USD kredi
kullanilmis olup, kullanilan kredi ile Burgan Bank ve Finansbank’tan kullanilmig olan eski kredileri kapatmustir.
Bu kredi aylik 85.714 USD taksitler halinde 35 ayda ddenecektir. 31 Mart 2017 itibariyle kalan taksit sayis1 18’dir.)

i) Teminatlar

Banka ile yapilan Garanti Anlasmasina gore sirket, kredi ile ilgili olarak asagidaki teminatlar1 vermistir.
a)Bursa-Mustafakemalpasa-Tepecik’te  bulunan fabrika tesislerini Bankaya toplam 30.000.000 TL bedel ile
1.Dereceden ipotek etmistir.
b)Sirket, s6zlesmelerden, siparislerden, faturalardan ve sair alacak kaynaklarindan dogmus ve dogacak her tiirlii satis
bedeli, mal bedeli, faiz gecikme cezalari, teminat bedelleri, teminat mektubu ve sair alacaklarindan ve her ne sebep ve
suretle olursa olsun, dogmus dogacak tiim alacaklarindan toplam 19.500.000 TL (ondokuzmilyonbesyiizbin) tutarina
kadarlik kismini Finansbank A.S Tizerine temlik etmistir.

Ayrica Sirket ortaklarindan Nomikos S.A tarafindan 2.800.000 USD tutarinda 6deme garantisi verilmistir.

NOT 7- TICARi ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar, net

Kisa vadeli

31.03.2017 31.12.2016
Ticari Alacaklar 7.422.792 5.963.685
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 4) 54.562 50.045
Alacak Senetleri ve Vadeli Cekler 9.866.965 9.993.781
Diger Ticari Alacaklar 92.471 21.302
Stipheli Ticari Alacaklar 729.961 485.690
Eksi: Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (729.961) (485.690)
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (189.985) (212.925)
Toplam 17.246.805 15.815.888
Ticari alacaklar i¢in ortalama vade 60 giindiir. (2016-60 giin)
Siipheli ticari alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.03.2017 31.12.2016
Donem basgi 485.690 1.790.636
Siipheli alacaklarin iptali - (3.100)
Kayitlardan diisiilenler (*) - (1.313.382)
Dénem iginde ayrilan karsilik 244.271 11.536
Toplam 729.961 485.690

(*) Tahsil kabiliyeti kalmamis ve ilave nakit saglanmasi beklenmeyen siipheli ticari alacaklar, karsiliklar1 ile beraber
kayitlardan diistilmiistiir.
Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin yaslarina iligkin tablo i¢in bkz. Not 28
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NOT 7- TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
Ticari Borglar- Net

Kisa vadeli

31.03.2017 31.12.2016
Saticilar 17.107.301 18.672.780
Tliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 4) 457.627 434.396
Bor¢ Senetleri 16.239.168 13.179.128
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (704.053) (1.170.545)
Toplam 33.100.043 31.115.759
Saticilar i¢in ortalama vade 90 giin, temlikteki saticilar ortalama 120 giindiir.(2016-90 giin)
NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
Kisa vadeli
31.03.2017 31.12.2016
Gelir Tahakkuklar1 (Not 13) 776.204 1.162.759
Personelden Alacaklar 173.187 176.307
Navlun Primi Hakedisleri 247.749 568.128
Vergi Dairesinden Alacaklar 63.699 22.826
Gelecek Aylarda Indirilecek KDV 3.174.723 3.961.144
Toplam 4.435.562 5.891.164
Uzun vadeli
31.03.2017 31.12.2016
Verilen Depozito ve Teminatlar 263.770 261.740
Toplam 263.770 261.740
Diger Borg¢lar
Yoktur.
NOT 9 - STOKLAR
31.03.2017 31.12.2016
Ik Madde ve Malzeme 929.893 831.189
Mamuller 40.860.052 55.471.235
Ticari Mallar 1.638.147 321.883
Diger Stoklar (Yedek Pargalar) 232.079 232.079
Toplam 43.660.171 56.856.386

31 Mart 2017 tarihi itibariyle stoklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 15.000.000 USD ‘dir. (54.579.000 TL). (31

Aralik 2016: 15.000.000 USD — 52.788.000 TL)
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NOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Pesin Odenmis Giderler-Kisa Vade

31.03.2017 31.12.2016
Tedarik¢ilere Verilen Avanslar 10.514.297 5.847.324
Tliskili Taraflara Verilen Avanslar (Not 4) 188.782 207.020
Tedarikgilere Verilen Avanslar Stipheli Alacak Karsiligi (-) (3.376.271) (3.385.525)
Toplam 7.326.808 2.668.819

Pesin Odenmis verilen avans karsihigmin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016

Doénem Bagi
Karsilik Iptali
Dénem Iginde Ayrilan Kargihk

(3.385.525) (2.779.069)
9.254 225784
- (832.240)

Toplam

(3.376.271) (3.385.525)

Pesin Odenmis Giderler-Uzun Vade

31.03.2017 31.12.2016
Verilen Avanslar-Duran Varliklar 50.000 50.000
Toplam 50.000 50.000
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli
31.03.2017 31.12.2016
Iliskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslar1 (Not 4) 14.877.747 16.591.483
Mliskili Olmayan Taraflardan Alian Siparis Avanslar 1.081 2.346
Toplam 14.878.828 16.593.829
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NOT 11- MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 maddi duran varliklar (MDV) hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2017 31.03.2017
Acilig ilaveler Cikislar Kapanis

Maliyet
Arsalar 2.032.447 - - 2.032.447
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 1.629.649 - - 1.629.649
Binalar 2.706.658 - - 2.706.658
Tesis Makine ve Cihazlar 20.097.973 - (67.890) 20.030.083
Tagitlar 47.999 - - 47.999
Demirbaglar 140.194 - - 140.194
Ofis Geregleri 372.837 7.397 - 380.234
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 3.228 - 3.228
Toplam 27.027.757 10.625 (67.890) 26.970.492
01.01.2017 31.03.2017
Acilis ilaveler Cikislar Kapanis
Birikmis Amortisman -
Yer alt1 ve Yer tistii Diizenleri - (17.385) - (17.385)
Binalar - (55.966) - (55.966)
Tesis makine ve Cihazlar - (635.452) - (635.452)
Tasitlar - (4.734) - (4.734)
Demirbaslar - (9.389) - (9.389)
Ofis Geregleri (329.190) (3.852) (333.042)
Toplam (329.190) (726.778) - (1.055.968)
Net Kayith Deger 26.698.567 (716.153) (67.890) 25.911.296
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NOT 11- MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 maddi duran varliklar (MDV) hareketi agagidaki gibidir:

Birikmis
01.01.2016 Amortisman Yeniden 31.12.2016
Maliyet veya Degerleme Acilig ilaveler Cikislar Transferi Degerleme Kapanig
Arsalar 1.089.000 - - - 943.447 2.032.447
Yer alt1 ve Yer tistii Diizenleri 1.668.114 387.679 - (288.823) (137.321) 1.629.649
Binalar 1.995.203 108.824 - (382.867) 985.498 2.706.658
Tesis Makine ve Cihazlar 17.355.063 1.746.624 (839.992)  (7.199.689) 9.035.967 20.097.973
Tagitlar 352.445 - (154.808) (191.174) 41.536 47.999
Demirbaglar 345.706 61.448 - (298.684) 31.724 140.194
Diger Maddi Duran Varliklar 6.798 - - (6.798) - -
Merkez Ofis Geregleri 343.263 29.574 - - - 372.837
Yapilmakta olan Yatirimlar 131.070 181.059 (312.129) - - -
Ozel Maliyetler 27.960 - - (27.960) - -
Toplam 23.314.622  2.515.208 (1.306.929)  (8.395.995) 10.900.851 27.027.757
Birikmis

01.01.2016 Amortisman 31.12.2016
Agilis ilaveler Cikislar Transferi Kapang

Birikmis Amortisman
Yer alt1 ve Yer tstii Diizenleri (221.065) (67.758) - (288.823) -
Binalar (245.578) (137.289) - (382.867) -
Tesis makine ve Cihazlar (5.852.446)  (1.717.042) 369.799 (7.199.689) -
Tasitlar (233.138) (30.698) 72.662 (191.174) -
Demirbaslar (278.221) (20.463) - (298.684) -
Diger Maddi Duran Varliklar (6.798) - - (6.798) -
Ofis Geregleri (316.299) (12.891) - - (329.190)
Ozel Maliyetler (27.960) - - (27.960) -
Toplam (7.181.505)  (1.986.141) 442.461 (8.395.995) (329.190)
Net Kayith Deger 26.698.567

31 Mart 2017 tarih itibariyle maddi varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 17.481.818 USD’ dir. (63.609.343 TL)
(31.12.2016 : 17.481.818 USD- 61.522.014 TL)

Verilen ipotekler

Bursa-Mustafakemalpasa-Tepecik’te bulunan fabrika tesislerini Bankaya toplam 30.000.000 TL bedel ile 1.Dereceden

ipotek etmistir

Yeniden degerleme:

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer {istii diizenleri, binalar , tesis, makine ve cihazlar1 ve fabrikalardaki demirbaglar SPK
tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan 2016 yili Aralik
ayinda hazirlanan degerleme raporlari esas alinarak 30 Aralik 2016 tarihinde yeniden degerlendirilmistir. Bir dnceki
yeniden degerleme 2011 yilinda yapilmistir. Degerlemeler piyasa fiyatlari {izerinden yapilmustir. Ertelenmis gelir
vergisi etkisinden arindirildiktan sonra kalan net tutar yeniden degerleme artist diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilip Ozkaynaklar icinde maddi duran varlik yeniden degerleme artislar1 hesabinda yansitilmistir. 2016
yilinda TMS 16 madde 35(b)’ye gore yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman varliklarin briit defter
degeri netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.
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NOT 11- MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)
Ertelenmis vergi ve yeniden degerleme artislarina aktarilan tutarin hesaplamsi:

30 Aralik 2016 tarihi itibariyle yapilan yeniden degerlemenin ertelenmis vergi etkisi asagidaki gibi hesaplanmustir:

Deger artislar1 (A)  Vergi Oram (B) Ertelenmis Vergi (C=A*B) Degerlen:(eezllifsr:

Arazi deger artislar1 943.447 5% 47.172 896.275
Diger Degerleme artiglari 9.957.404 20% 1.991.481 7.965.923
10.900.851 2.038.653 8.862.198

Hesaplama yapilirken vergi orant %20 (kurumlar vergisi oran1) olarak kullanilmigtir. Arsalara iligkin olusan gegici
fark ancak arsalar satildigi zaman ortadan kalkar. Yirirlikteki vergi kanunlar1 gergevesinde sirketlerin arsa
satisindan kaynaklanan karlarmin %75’ini Ozkaynaklar altinda siniflandirarak vergiden muaf birakma haklari
oldugu dikkate alindiginda geriye kalan %25°lik kisim %20 vergiye tabi olacaktir ki bu da toplam kar {izerinden %5
etkin vergi oranina tekabiil eder. Dolayisiyla arsaya iliskin gecici fark {izerinden ertelenmis vergi hesabi %5 ile
yapilmistir. Bu fark 6z kaynaklarin altinda MDV deger artis fonu olarak yansitildigi i¢in bu farka iligkin ertelenmis
vergi etkisi de gelir tablosunda degil, 6z kaynaklarin altinda muhasebelestirilmistir.

Maddi Duran Varhk Yeniden Degerleme Artislar

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibar1 ile 6zkaynaklarda yansitilan yeniden degerleme kazancinin hareketi
asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
Acihs 25.423.115 16.660.117
Cikislar Toplam (9.524) (99.200)
Deger Artis Fonundaki Degisim - 8.862.198
Toplam Bakiye 25.413.591 25.423.115

TMS 16 madde 41°¢ gore bir MDYV kalemine iliskin dzkaynak hesap grubundaki yeniden degerleme deger artisi ilgili
varlik elden ¢ikarildiginda dogrudan gegmis yil karlarina aktarilmaktadir

31 Mart 2017 tarihi itibariyle yeniden degerlendirilmis maddi duran varliklarin detayr asagidaki gibidir:

Maliyet net Yeniden degerleme Toplam net

defter degeri kazanci net defter degeri defter degeri

Arsalar, Yer alt1 Yeriistli Diizenleri ve Binalar 1.808.177 4.487.227 6.295.404
Tesis Makine Cihazlar 8.091.552 11.303.081 19.394.633
Demirbaslar 101.072 29.733 130.805
Tasitlar 5.553 37.713 43.266
Toplam 10.006.354 15.857.755 25.864.109
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NOT 11- MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Tahminlerdeki degisiklikler:

Sirket Yeniden Degerleme tutarlarini da goz dniinde bulundurarak fabrikalarinmn faaliyet verimliligini gdzden gecirmis
ve bu calisma bazi tesis , makina ve cihazlarin beklenen kullanim omrii ile ilgili degisiklik yapilmasi gerekliligi ile

sonuglanmistir. Bu degisimin cari donemde ve gelecek yillardaki amortisman giderine etkisi asagida sunulmustur.

2017-03 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 sonrasi

Amortisman
Giderindeki (Azalis) /
Artis (1.000 TL) (259) (934) (798) (762) (800) 946 1.221 608 292 222 6
NOT 12- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2017 maddi olmayan duran varliklar hareketi asagidaki gibidir:
01.01.2016 31.12.2016
Acihs ilaveler Cikislar Kapanis
Maliyet
Haklar 602.774 - - 602.774
Toplam 602.774 - - 602.774
Birikmis Amortisman
Haklar (343.633) (13.970) - (357.603)
(343.633) (13.970) - (357.603)
Net Kayith Deger 259.141 245,171
31 Aralik 2016 maddi olmayan duran varliklar hareketi agsagidaki gibidir:
01.01.2016 31.12.2016
Acihig ilaveler Cikislar Kapanis
Maliyet
Haklar 350.355 252.419 - 602.774
Toplam 350.355 252.419 - 602.774
Birikmis Amortisman
Haklar (314.750) (28.883) - (343.633)
(314.750) (28.883) - (343.633)
Net Kayith Deger 35.605 259.141
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NOT 13- DEVLET TESVIK ve YARDIMLARI

Merko 15 Mayis 2004 tarihli 25436 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Tarimsal Uriinlerde [hracat ladesi”
yardimlarma iliskin Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu tebligine istinaden ihracat iadesinden faydalanmaktadir. Bu
kapsamda Merko’nun 31 Mart 2017 tarihi itibariyle vadesi 11 Haziran 2017 ve 13 Temmuz 2017 olan 2 adet
“Dahilde Isleme izin Belgesi” vardir. Mali tablolarda bu tesvik ile ilgili olarak tahakkuk ettirilmis 776.204 TL

(Aralik 2016: 1.162.759 TL) bakiye bulunmaktadir. (Not 8).

Tepecik tesislerine yapacagi yatirimlar i¢in, Sirket T.C Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye
Genel Midiirliigii’nden 12.06.2014 tarihli yatirim tesvik belgesi almistir. Bu kapsamda Sirket’in, 16 Mayis 2014-16
Mayis 2017 doneminde Tesvik Belgesine baglanip gergeklesen yatirim tutar1 4.330.575TL’dir. Bu belgeye gore

Sirket’in yatirirmdan yararlanacagi destek unsurlar1 sunlardir:
-KDV istisnasi

-Glimriik Vergisi Muafiyeti

-Vergi Indirim Orani (%50)

-Yatirim Katki Orani1 (%15)

-Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi (2 yil)

NOT 14- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

31.03.2017 31.12.2016
Gider Karsiliklar 6.383 -
Toplam 6.383 -

Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

Sirketin 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (*’TRI”’) pozisyonu asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRI 'ler 31.03.2017 31.12.2016
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar 88.288.719 98.918.417
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRI 'lerin Toplam Tutari - -
i)Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
ii)B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
iii)C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3 Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari - -
Toplam 88.288.719 98.918.417
Kendi Tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI’lerin detay: asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
Maddi Duran Varliklar iizerindeki 1.Derece Ipotek 30.000.000 30.000.000
Temlik Edilen Ticari Alacaklar 17.246.805 13.265.320
Temlik Edilen Stoklar 40.860.052 55.471.235
Teminat Mektuplari 6.870 6.870
Teminat Senetleri 174.992 174.992
Toplam 88.288.719 98.918.417
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NOT 14- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK ve YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirketin 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle verilen teminat mekuplar1 asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
Haydarpasa Giimriik Miidiirliigiine Verilen Teminatlar 1.577 1.577
Halkali Giimriik Midiirliigii'ne Verilen Teminatlar 1.161 1.161
Erenkdy Gilimriik Miidiirliigii'ne Verilen Teminatlar 82 82
TEDAS-Bursa’ya Verilen Teminatlar 360 360
Sisli 1.Asliye Hukuk - -
Sisli 3.Asliye Hukuk 3.042 3.042
Sisli 5.Asliye Hukuk 648 648
Toplam 6.870 6.870

31 Mart 2017 tarihi itibariyle saticilara, musterilerden almip ciro edilen ¢ek 2.621.446 TL ‘dir. (31 Aralik 2016-:
3.408.793TL)

Hukuk Davalanr

2011, 2012, 2013, 2014, 2015 ve 2016 yillarinda miistahsiller taahhiitlerini yerine getirmediginden Merko dava
acmigtir. Agilan davalar i¢in ayrilan karsilik tutar1 3.376.271 TL’dir (2016- 3.385.525 TL). Sirket ayrica
miisterilerinden tahsil edemedigi 485.690 TL tutarinda ki ticari alacaklar i¢in dava agmustir.

2013 yilinda Yalova Tesislerinin bir boliimiinde ¢ikan yangindan sonra, mallar1 hasar géren Unilever kendi
sigortasindan Muafiyet Sartt nedeni ile alamadig1 500.000 EURO i¢in Merko’ya karsi bir dava agmistir.

Kira sozlegmesi uyarinca, bu riskin Unilever tarafindan Merko’ya bildirilmesi ve sigorta kapsami igine alinmasinin
istenmesi gerekirdi. Sirket avukatinin goriisine gore Merko’ya bildirilmeyen bir konuda Merko’nun sorumlulugu
olamaz. Asliye Hukuk Mahkemesinde dava yetki yoniinden reddedildi. Istinafa gidecek. Sirket avukatmin goriisii
dikkate alinarak ilisikteki mali tablolarda bu dava ile ilgili olarak karsilik ayrilmamastir.

AIG Sigorta, Merko’nun Sigorta Firmasi HDI tarafindan karsilanmayan ve kendi sigortalisina 6dedigi rakamin
(974.685,73 EURO) tahsili igin Istanbul Icra Miidiirliigii’nden ilamsiz takip baslatmistir.

Odeme Emri 09 Nisan 2015 tarihinde tebelliig edilmis ve yasal siiresi icinde 13 Nisan 2015 tarihinde borg aslina, borg
nedenine ve ferilere itiraz edilerek takip durdurulmustur. 9 Ekim 2015 tarihinde AIG firmasi yapilan itirazin iptali igin
dava agmgtir.

AIG’nin Sigortas1 Unilever ile Merko arasinda yapilan kira sozlesmesinin ilgili maddelerine gére, Soguk Hava
Deposuna giren tiim mallarm tutarini sigorta kapsami igine alinabilmesi icin, Unilever mallarin tutarin1 Merko’ya
bildirme zorunda oldugunu ve aksi durumda sorumluluk dogmayacagini kabul etmistir.

Merko’nun bu tiir hasarlar i¢in 5.000.000 USD sigortasi mevcut olup bu tutar Unilever’e bildirilmistir, ancak Unilever
bu tutarin yeterli olmadigin1 Merko’ya bildirmemis ve bildirim zorunlulugunu yerine getirmemistir. Sirket sigortacisi
HDI Sigorta A.S , AIG Sigorta A.S’ye 3.826.835 Euro tutarinda 6deme yapmustir.

Her iki dava igin gegerli olmak {izere, Unilever’in Yalova Sulh Hukuk Mahkemesine yaptirdigi hasar tespit
incelemesine gore toplam hasar miktari tiirk liras1 bazinda 9.377.023 TL.dir.Sirket adina, sigorta sirketince 6denen
tutar 10.613.888 TL’dur.

AIG Sigorta A.S’nin Istanbul 5.Asliye Ticaret Mahkemesine actig1 dava durusma giinii beklenilmeksizin resen gorev
yoniinden reddedilmistir.

Merko avukatinin goriistine gore, bildirim zorunlulugu Unilever’e ait olup, Unilever bildirim zorunlulugunu yerine
getirmedigi icin Merko’nun herhangi bir sorumlulugu yoktur. Merko avukatinin goriisii dikkate almarak ilisikteki
mali tablolarda bu husus ile ilgili olarak karsilik ayrilmamustir.
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NOT 15- TAAHHUTLER

Merko’nun 31 Mart 2017 tarihi itibariyle vadeleri 11 Haziran 2017 ve 13 Temmuz 2017 olan iki adet Dahilde Izin
Belgeleri kapsaminda 15.962.620 USD tutarinda ihracat taahhiidii bulunmaktadir. 31 Mart 2017 rapor tarihimize
kadar gergeklesen ihracat tutar1 6.828.019 USD’dir. (31 Aralik 2016- 31 Mart 2017 ve 30 Haziran 2017 vadeli iki
adet Dahilde Isleme Izin Belgeleri kapsammda 18.383.440 USD tutarinda ihracat taahhiidii bulunmaktadir. 31
Aralik 2016 rapor tarihimize kadar gerceklesen ihracat tutar1 5.482.325 USD’dir)

NOT 16- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar

31.03.2017 31.12.2016
Izin Karsilign 422.452 457.472
Toplam 422.452 457.472

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Kidem Tazminati Karsihg))

Uzun vadeli bor¢ karsiliklari, kidem tazminati yiikiimliiliigiinden olusmaktadir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren dénem i¢inde kidem tazminat1 ylikiimliiligiinlin hareketi asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
Dénem Basi 1.631.302 1.233.149
Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar1 Hesabma Transferler(Not18) (119.847) (110.216)
Faiz Maliyeti 43.454 117.908
Cari Hizmet Maliyeti 37.346 151.029
Aktiieryal (Kazang)/Kayip (36.574) 239.433
Dénem Sonu Bakiye 1.555.681 1.631.303

Tiirk kanunlarina gére Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadnlar i¢in 58 erkekler icin
60 yas), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her c¢alisanina kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart
2017 itibariyle; 4.426,16 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmisgtir.

Kidem tazminati karsilig1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket’in calisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan reel iskonto
orani kullanilmustir:

31.03.2017 31.12.2016

Reel Iskonto Oram 2,76% 3,02%

Sirket’in kidem tazminati karsihigi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2017 tarihinden
itibaren gegerli olan 4.426,16 TL tavan tutar1 (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 17 — DIiGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar
31.03.2017 31.12.2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.353.068 652.422
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 726 567
Is Avanslan 62.518 51.872
Diger Cesitli Donen Varliklar 137.738 157.045
Toplam 1.554.050 861.906
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31.03.2017 31.12.2016
Mliskili Taraflar Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (Not 4) 6.557 3.751
Gelecek Aylara Ait Gelirler 6.309 -
Diger KDV(ihracat KDV) 48.201 5.134
Toplam 61.067 8.885
NOT 18 —-CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
31.03.2017 31.12.2016
Odenecek Vergi ve Fonlar 69.161 168.476
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 78.177 75.267
Personele Borglar 211.879 178.827
Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlari 256.734 153.330
- [liskili Taraf Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar: (Not 4) 123.602 123.602
- Diger Taraf Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar: 133.132 29.728
Diger Cesitli Borglar 1.622 985
Toplam 617.573 576.885
Kisa vadede 6denecek kidem tazminati hareketi asagidaki gibidir:
31.03.2017 31.12.2016
Doénem Bagi 153.330 143.267
Transferler (Not 16) 119.847 110.216
Odemeler (16.443) (100.153)
Doénem Sonu Bakiye 256.734 153.330
NOT 19 -SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Sermayede Sermayede
Pay 31.03.2017 Pay 31.12.2016
Aetna SA 24,9% 6.772.872 24,9% 6.772.872
Merko Holding A.S. 22,5% 6.098.107 22,5% 6.098.107
Diger Ortaklar 21,8% 5.915.120 21,8% 5.915.120
Diger (Borsada Islem Goren) 30,8% 8.363.901 30,8% 8.363.901
Toplam Sermaye 100,0 % 27.150.000 100,0 % 27.150.000
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NOT 19 -SERMAYE VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 27.150.000 adet (31 Aralik 2016:
27.150.000 adet) hisseden mevcuttur. Sirket’in imtiyazl hissesi yoktur.

KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

31.03.2017 31.12.2016
Yasal Yedekler 256.040 256.040
Ozel Yedekler 9.861.236 9.861.236
Toplam 10.117.276 10.117.276

Yasal Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, ddenmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net
karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10 udur.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Ozel Yedekler

Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnas kapsaminda, 2014 yilinda gergeklesen gayrimenkul satislarindan olusan KarJuni
defterlerdeki satis kazanglarmin %75°1lik kismui satisin yapildigt yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte ’Ozel
Yedekler’” hesabinda tutulacaktir.

Temettii Dagitim

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartma asagidaki sekilde tabidir:

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi'ne gore halka agik
ortakliklar, karlarmi genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarn kar dagitim politikalarmna iligskin olarak, benzer
nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payr ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasima, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarma ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden 6denmedikce bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

YENIDEN DEGERLEME FONU

Maddi duran Varliklarin Yeniden degerlemesi ile olusan yeniden degerleme fonu ile ilgili detayli bilgi Not: 11°da
verilmistir.

GECMIS YIL KAR/(ZARARLARI)

31.03.2017 31.12.2016
Gegmis Yil Kar/(Zararlarr) (54.388.544) (48.241.388)
Hisse Senedi fhra¢ Primleri Enflasyon Diizeltme Farki 3.758.908 3.758.908
Kar Yedekleri Enflasyon Diizeltme Farki 2.902.292 2.902.292
MDYV Yeniden Degerleme Fonundan Transferler (Not 11) 9.524 99.200
Toplam (47.717.820) (41.480.988)
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NOT 20 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31.03.2017 31.03.2016
Yurtii Satiglar 11.607.375 7.448.747
Yurtdis1 Satislar 5.833.230 6.830.245
Satis fadeleri ve Indirimleri (48.734) (48.423)
Satis Gelirleri, Net 17.391.871 14.230.569
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 61.473 25.864
Toplam esas faaliyet gelirleri 17.453.344 14.256.433
Donem Bagi Stok (55.471.235) (45.059.548)
Dénem Sonu Stok 40.860.052 33.790.352
Satilan Mamiil Maliyeti (14.611.183) (11.269.196)
Donem Basgt Ticari Mallar Stok (321.883) (253.900)
Doénem i¢i Alislar (2.087.013) (2.255.679)
Doénem Sonu Ticari Mallar Stok 1.638.147 1.875.631
Satilan Ticari Mal Maliyeti (770.749) (633.948)
Satigslarin Maliyeti (15.381.932) (11.903.144)
Briit Esas Faaliyet kar/(Zarar) 2.071.412 2.353.289

NOT 21- NiTELIKLERINE GORE GIiDERLER — PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

Pazarlama satis ve dagitim giderlerinin detaylari asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.03.2016
Yurt I¢i Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (52.742) (2.440)
Yurt Dis1 Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (851.055) (875.526)
Stoktan Kullanimlar Yurtdisi (58.961) (25.578)
Satis Personel Giderleri (133.928) (122.404)
Toplam (1.096.686) (1.025.948)
NOT 22- NITELIKLERINE GORE GIDERLER -GENEL YONETIM GIDERLERI
Genel yonetim giderlerinin detaylar1 agsagidaki gibidir:

31.03.2017 31.03.2016
Personel Giderleri (618.414) (574.458)
Kiralar ve Apartman Giderleri (81.838) (125.831)
Tagit Giderleri (56.897) (47.924)
Bilgi islem Gderleri (27.393) (34.516)
Seyahat Giderleri (38.615) (27.085)
Mali Miigavirlik ve Danigmanlik Giderleri (82.701) (72.757)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (20.673) (106.995)
Diger Giderler (83.251) (70.209)
Toplam (1.009.782) (1.059.775)
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NOT 23- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER /(GIDERLER)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31.03.2017 31.03.2016
Siipheli Siparis Avans Karsiligi Iptali 9.254 2.400
Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 Iptali - 3.100
Reeskont Faiz Gelirleri 368.795 103.935
Kambiyo Gelirleri 597.092 530.567
Diger Gelirler 7.386 43.085
Toplam 982.527 683.087
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31.03.2017 31.03.2016
Calismayan Kisim Amortisman Giderleri (722.926) (488.441)
Siipheli Siparis Avans Karsilig - (24.502)
Stipheli Ticari Alacak Karsiligt (244.271) (1.895)
Reeskont Faiz Giderleri (378.843) (126.517)
Kambiyo Zararlari (911.073) (485.383)
Diger Gider ve Zararlar (1.305) (148.860)
Toplam (2.258.418) (1.275.598)
NOT 24- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER/(GiDERLER)
a)Yatirnm Faaliyet Gelirleri

31.03.2017 31.03.2016
Faiz Gelirleri 1.060 1.013
Sabit Kiymet Satig Kar1 54.750 198.433
Toplam 55.810 199.446
NOT 24- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/(GIDERLER) (Devami)
b)Yatirim Faaliyet Giderleri

31.03.2017 31.03.2016

Sabit Kiymet Satig Zararlari (4.314) (24.942)
Toplam (4.314) (24.942)
NOT 25- FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
a)Finansman Gelirleri

31.03.2017 31.03.2016
Kredi Kur Farki Gelirleri - 328.797
Toplam - 328.797

- 36 -



MERKO GIDA SANAYIi VE TICARET A.S.
01 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

NOT 25- FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI) (Devami)

b)Finansman Giderleri

31.03.2017 31.03.2016
Krediler Kur Farki Giderleri (579.835) -
Faiz Giderleri (1.094.106) (430.865)
Diger Finansman Giderleri (166.847) (11.887)
Toplam (1.840.788) (442.752)

NOT 26- GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi, Varhk ve Yiikiimliiliikleri dahil)

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancm tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlart ve tercih edildigi taktirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii ayn
yirmi besinci gilinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi
mevzuati uyarinca tiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %20 (2016 - %20) oraninda gecici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde Odenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancma dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.Gelir vergisi stopaji %15 olarak
uygulanmaktadir.

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/ (giderleri) asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.03.2016
Siirdiiriilen Faaliyetler Cari kurumlar Vergisi - (38.556)
Siirdiiriilen Faaliyetler Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 79.313 49.940
Vergi geliri /(gideri) 79.313 11.384
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NOT 26- GELIiR VERGILERI (Ertelenmis Vergi, Varhk ve Yiikiimliiliikleri dahil Devami)

Ertelenmis Vergi

31 Mart 2017 tarihi itibari ile ertelenmis vergi tablosu asagidaki gibidir:

Toplam  Ertelenen Vergi

varhg: /

Gegici Farklar  (yiikiimliiliigii)

31.03.2017 31.03.2017

Izin Karsilig1 422.452 84.490

Kidem Tazminatr Yiikiimliiliigii 1.555.681 311.136

Stipheli Ticari Alacak ve Avans Karsilig 725.932 145.186

Alacak/Borg¢ Reeskontlari 34.115 6.823

Diger Karsiliklar 22.478 4.497

Ertelenen Vergi Varliklari 2.760.658 552.132

Ertelenmis Gelirler Kur Farki Etkisi 3.828.720 (765.744)

Arazi Deger Artiglarinin Ertelenmis Vergi Etkisi (Not 11) 943.447 (47.172)
Diger MDV Degerleme Artiglarinin ve Amortisman Farkinin Ertelenmis Vergi

Etkisi 13.745.523 (2.749.105)

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 18.517.690 (3.562.021)

Ertelenen Vergi Varliklary,/(Yiikiimliiliikleri) Net (3.009.889)

Ertelenmis vergi hesaplamasi yapilirken vergi orant %20 (kurumlar vergisi orani) olarak kullanilmistir. Arsalara

iliskin olusan gecici fark ancak arsalar satildigi zaman ortadan kalkar.

Yiiriirliikteki vergi kanunlar1 gercevesinde sirketlerin arsa satigindan kaynaklanan karlarinin %75’ini Ozkaynaklar
altinda smiflandirarak vergiden muaf birakma haklar1 oldugu dikkate alindiginda geriye kalan %25°lik kisim %20
vergiye tabi olacaktir ki bu da toplam kar iizerinden %5 etkin vergi oranma tekabiil eder. Dolayisiyla arsaya iligkin
gecici fark iizerinden ertelenmis vergi hesabi %5 ile yapilmistir. Bu fark 6z kaynaklarin altinda MDYV deger artis
fonu olarak yansitildig1 i¢in bu farka iliskin ertelenmis vergi etkisi de gelir tablosunda degil, 6zkaynaklarmn altinda

muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibari ile ertelenmis vergi tablosu asagidaki gibidir:

Toplam  Ertelenen Vergi

varhg /

Gecici Farklar (yiikiimliiliigii)

31.12.2016 31.12.2016

Izin Karsiligt 457472 91.494

Kidem Tazminati Yikimliligi 1.631.303 326.261

Siipheli Ticari Alacak ve Avans Karsilig 481.660 96.332

Alacak/Borg¢ Reeskontlari 24.067 4.813

Diger Karsiliklar 22.478 4.496

Ertelenen Vergi Varhklar: 2.616.980 523.396

Ertelenmis Gelirler Kur Farki Etkisi 3.585.184 (717.037)

Arazi Deger Artiglarinin Ertelenmis Vergi Etkisi (Not 11) 943.447 (47.172)
Diger MDV Degerleme Artiglarinin ve Amortisman Farkinin Ertelenmis Vergi

Etkisi 14.164.343 (2.832.869)

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 18.734.000 (3.605.283)

Ertelenen Vergi Varliklary,/(Yiikiimliiliikleri) Net (3.081.887)
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NOT 26- GELIiR VERGILERI (Ertelenmis Vergi, Varhk ve Yiikiimliiliikleri dahil Devami)

Ertelenmis Vergi Gelir /(Gideri)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir /(giderleri) hareketi

asagidaki gibidir:
Ertlelenmis vergi varhklar/(yiikiimliiliikleri) 31.03.2017 31.03.2016
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (3.081.887) (341.932)
Siirdiiriilen faaliyetler ertlelenmis vergi geliri/(gideri) 79.313 49.940
Aktiieryal kazang/(kayip) vergi etkisi (7.315) 27.376
Kapanis bakiyesi (3.009.889) (264.616)
NOT 27- HiSSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

31.03.2017 31.03.2016
Cari Donem Net Kary/ (Zarari) (3.020.926) (253.011)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 27.150.000 27.150.000
Hisse Basina Kazang¢ (Hisse Basina TL Olarak) (0,1113) (0,0093)

NOT 28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalar:

Sirketin kullandig1 belli bagl finansal araglar, banka kredileri. nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglari
kullanmaktaki asil amac Sirket’in operasyonlart i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk,yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket yonetimi
bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin kullanilmasindan ortaya
cikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Sermaye Y onetimi

Sirket. sermaye yonetiminde. bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken. diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimni artirmay: hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borglar,
nakit ve nakit benzerleri ve 19 numarali notta agiklanan 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir.
Sirket’in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle net bor¢/yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2017 31.12.2016
Toplam Yikiimliiliikler 82.897.031 81.386.624
Hazir Degerler (8.157.704) (995.860)
Net Bor¢ 74.739.327 78.616.585
Toplam Ozsermaye 26.030.581 29.022.248
Toplam Sermaye 100.769.908 107.638.833
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 0,74 0,73
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NOT 28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEY] (Devani)

Kur Riski

Yabanci para riski Sirket'in ¢ogunlukta ABD Dolar1 ve az miktarda Euro, cok az miktarda Ingiliz Sterlini
yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Déonem (31.03.2017)

TL KARSILIGI
(Fonksiyonel
para birimi)

uUsSD

EUR

GBP

DiGER

1 Ticari alacaklar
Parasal finansal varliklar (kasa,
2a banka hesaplar1 dahil)
2b Parasal olmayan finansal varliklar
3  Diger
Donen varhklar (1+2+3)
5 Ticari alacaklar
6a Parasal finansal varliklar
6b Parasal olmayan finansal varliklar
7 Diger
8 Duran varhklar (5+6+7)
9 Toplam varhklar
10 Ticari borglar
11 Finansal yiikiimliilikler
12a Parasal olan diger yiikiimliilikler
Parasal olmayan diger
12b yikiimliliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
13 (10+11+12)
14  Ticari borglar
15 Finansal yiikiimliilikler
16a Parasal olan diger yiikiimliilikkler
Parasal olmayan diger
16b yikiimliliikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
17 (14+15+16)
18 Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

Bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev araclarin net
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu

19 (19a-19b)

Aktif karakterli bilan¢o dist
doviz cinsinden tiirev iiriinlerin

19a tutari

Pasif karakterli bilanco dis1
doviz cinsinden tiirev iiriinlerin

19b tutar

Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu

20 (9+18+19)

Parasal kalemler net yabanci
para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-

21 12a-14-15-16a)
22 Ihracat(*)
23 Ithalat(**)

3.739.049

7.913.165

61.856
11.714.070

11.714.070
(9.560.858)
(12.222.487)
(1.083)

(21.784.428)

(9.148.480)

(9.148.480)
(30.932.908)

(19.218.838)

(19.280.694)
5.826.976

952.366

2.144.098

17.000
3.113.464

3.113.464
(1.903.141)
(3.359.118)

(198)

(5.262.457)

(2.514.286)

(2.514.286)
(7.776.743)

(4.663.279)

(4.680.279)
1.451.932

70.048

98.615
(656.870)

(93)

(656.963)

(656.963)

(558.348)

(558.348)
119.122

(15.242)

(15.242)

(15.242)

(15.241)

(15.241)
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NOT 28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEY] (Devani)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Onceki Donem (31.12.2016)

TL KARSILIGI
(Fonksiyonel
para birimi)

uUsSD

EUR

DiGER

1 Ticari alacaklar
Parasal finansal varliklar (kasa,
2a banka hesaplar1 dahil)
2b  Parasal olmayan finansal varliklar
3 Diger
4 Donen varhklar (1+2+3)
5 Ticari alacaklar
6a Parasal finansal varliklar
6b Parasal olmayan finansal varliklar
7 Diger
8 Duran varhklar (5+6+7)
9 Toplam varhklar
10 Ticari borglar
11 Finansal yiikiimliilikler
12a Parasal olan diger yiikiimliilikler
Parasal olmayan diger
12b yikiimliiliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
13 (10+11+12)
14 Ticari borglar
15 Finansal yiikiimliilikler
16a Parasal olan diger yiikiimliilikkler
Parasal olmayan diger
16b yikiimlilikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
17 (14+15+16)
18 Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

Bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev araclarin net
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu

19 (19a-19b)

Aktif karakterli bilan¢o dist
doviz cinsinden tiirev iiriinlerin

19a tutar

Pasif karakterli bilanco dis1
doviz cinsinden tiirev iiriinlerin

19b tutan

Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu

20 (9+18+19)

Parasal kalemler net yabanci
para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-

21 12a-14-15-16a)
22 Ihracat(*)
23 Ithalat(**)

(*) 1.519.870 USD transit ticaret tutari dahil (**) 1.243.100 USD transit ticaret tutar1 dahil.

3.288.856

1.169.937
59.826
4.518.619

4.518.619
(11.165.633)
(14.004.250)
(20.179.014)

(45.348.897)

(2.714.811)

(2.714.811)
(48.063.708)

(43.545.089)

(43.604.915)
29.335.221
6.809.925

841.820

254.909
17.000
1.113.729

1.113.729
(2.350.196)
(3.979.385)
(5.733.880)

(12.063.461)

(771.429)

(771.429)
(12.834.890)

(11.721.161)

(11.738.161)
7.594.249
1.338.100

(*)Diger siitununda gosterilen ihracat 12.533 TL , ithalat 8.200.006 JPY ‘dir.

87.960

72.530

160.490

160.490
(770.069)

(93)

(770.162)

(770.162)

(609.672)

(609.672)
1.323.177
802.380

876
(8.786)

(8.786)

(8.786)

(7.910)

(7.910)

398

76.544
8.200.006
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NOT 28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEY] (Devani)

Déviz kuru duyarhhk analizi tablosu :

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
Cari Dénem (31.03.2017)

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin  Yabanci Paramin  Yabanci Paramin  Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi (1.696.781) 1.696.781 (1.696.781) 1.696.781
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.696.781) 1.696.781 (1.696.781) 1.696.781
Euro kurunun %10 degismesi halinde
4-  Euro net varlik/yiikimlilagi (218.219) 218.219 (218.219) 218.219
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Euro Net Etki (3+4) (218.219) 218.219 (218.219) 218.219
GBP kurunun ortalama %10 degismesi halinde
7- GBP doviz net varlik/ytiktimlalagi (6.884) 6.884 (6.884) 6.884
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
9- GBP Déviz Varliklari Net Etki (7+8) (6.884) 6.884 (6.884) 6.884
TOPLAM (3+6+9) (1.921.884) 1.921.884 (1.921.884) 1.921.884
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem (31.12.2016)
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin  Yabanci Paranin  Yabanci Paramin  Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiliigi (4.124.911) 4124911 (4.124.911) 4124911
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (4.124.911) 4124911 (4.124.911) 4124911
Euro kurunun %10 degigmesi halinde
4-  Euro net varlik/yiikimlilagi (226.182) 226.182 (226.182) 226.182
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (3+4) (226.182) 226.182 (226.182) 226.182
GBP kurunun ortalama %10 degismesi halinde
7- GBP doviz net varhik/ylikimliligi (3.416) 3.416 (3.416) 3.416
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Déviz Varhklar1 Net Etki (7+8) (3.416) 3.416 (3.416) 3.416
TOPLAM (3+6+9) (4.354.509) 4.354.509 (4.354.509) 4.354.509
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NOT 28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEY] (Devani)
Faiz Riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliilikkler iizerindeki etkisinden dolay1 faiz oram
riskine maruz kalmaktadir.

Cari Dénem Onceki Dénem
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 81.938 81.037
Finansal Yiikiimliiliikler 22.148.651 16.533.624

31 Mart 2017 tarihinde Tiirk Liras1 para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik digi paylar 6ncesi kar 110.743 TL (31.12.2016 — 164.526 TL) daha
diisiik/yiiksek olacakti.

Fiyat Riski

Fiyat riski, Sirket Yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar1 araciligiyla yakindan
takip edilmektedir.

Kredi Riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Sirket, kredi
riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirli§ini siirekli
degerlendirerek yonetmeye caligmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Sirketin siipheli kredi / alacak riski
minimize edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili . iliskili Diger | Bankalardaki
taraf Diger taraf taraf alacaklar mevduat
Cari Donem 31.03.2017

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 54.562 17.192.243 6.153 4.699.332 8.063.185

-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmis kismu
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 39.843 17.192.243 6.153 4.435.562 8.063.185
B.Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
net defter degeri 14.719 - - 263.770 -

-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 729.961 - - -
-Deger dusiikligii (-) - (729.961) - - -
-Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - R
-Deger dusuklugii (-) - - - - R
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NOT 28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili . iliskili Diger | Bankalardaki
.. taraf Diger taraf taraf alacaklar mevduat
Onceki Donem 31.12.2016
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami 15.765.843
kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 50.045 B 6.153 6.152.904 991.975

-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismu
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 38.535 15.765.843 6.153 5.891.164 991.975
B.Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -
C.Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamig varliklarin
net defter degeri 11.510 - - 261.740 -

-Teminat vs ile giivence alta alinmis kism - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 485.691 R R R
-Deger diisiikliigii (-) - (485.691) - - -
-Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismu - - - - R
-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - R
-Deger dusiikligii (-) - - - - .

Vadesi Gegmis Ancak Deger Diisiikliigiine Ugramamis Varliklarin Yaslarina iliskin Tablo:

Alacaklar
31.03.2017 iliskili Taraf Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 14.719 -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis - 132.443
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - 131.327
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - -
Toplam 14.719 263.770

Alacaklar
31.12.2016 iliskili Taraf Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 11.510 13.350
Vadesi lizerinden 1-5 y1l ge¢cmis - 117.063
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - 131.327
Teminat, vs ile giivence altina alinnmig kismu - -
Toplam 11.510 261.740

Diger alacaklar; giimriiklere, elektrik idarelerine, asliye mahkemelerine verilen depozitolardan olusmaktadir.
Ticari alacaklar; Sirket hissedarlarindan olan Merko Holding’ten ve Aetna S.A alacagin tutaridir.
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NOT 28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devami)
Likidite Riski

Likidite riski bir girketin fonlanma ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarinin
vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen siire
dikkate almarak gosterilmistir. Belirli bir vadesi olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliikler bir yildan uzun vadeli
olarak siniflandirilmigtir.

Cari Donem 31.03.2017
Sozlesme uyarinca 5
nakit ¢ikislar yildan
toplanm 3-12 ay 1-Syil| uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri (=1+2+43+4) | 3 aydankisa(1)| arasi(2)| arasi(3) (4
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 28.696.932 28.696.932 1.992.823 17.555.629 9.148.480 -
Ticari Borglar 33.648.226 33.648.226 10.435.289 22.188.775 1.024.162 -
Diger Borglar 14.878.829 14.878.829 1.969.565 12.909.264 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1.107.476 1.107.476 685.024 - 422.452 -
Toplam 78.331.463 78.331.463 15.082.701 52.653.668 10.595.094 -
Onceki Dénem-31.12.2016
Sozlesme uyarinca 5
nakit cikislar yildan
toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay | 1-5yil aras1 | uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri (=1+2+3+4) (1) arasi (2) 3) (4)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler
Finansal Borglar 26.938.918 26.938.918 6.749.671 17.474436  2.714.811 -
Ticari Borglar 32.097.447 32.097.447 7.147.863  23.959.030 990.554 -
Diger Borglar 16.593.829 16.593.829 2.370.212 14.223.617 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.043.245 1.043.244 585.772 - 457.472 -
Toplam 76.673.438 76.673.438 16.853.517 55.657.083  4.162.837 -

NOT 29- FINANSAL ARACLAR (Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cer¢evesindeki A¢iklamalar)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir, fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum
ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini
icin (Not: 2-Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari) yontem ve varsayimlar kullanilmstir.

NOT 30-RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR
25 Nisan 2017 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasina gore;
Sirket yonetimi, Energrom Enerji Ins Tic As. ile goriismeler neticesinde Energrom Enerji ins. Tic As. ile sermayesi

500.000 TL olan ortak bir girket kurulmasina ve kurulacak bu sirkete yiizde elli oraninda ortak olunmasina ve Sirket
hissesine diisen 250.000 TL sermayenin nakten 6denmesine karar vermistir.
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