MERKO GIDA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018
TARIHI Ti]%ARiYLE FiINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu’na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Smrh Olumlu Goériis

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen konunun muhtemel etkileri
haricinde ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS) uygun olarak, tiim énemli yonleriyle, gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2)Simirh Olumlu Goriisiin Dayanag:

Dipnot 10°da ag¢iklandig1 iizere Sirket Yonetimi , tedarikgilere verilen 16.201.533 TL (siipheli avans
karsihig1 distldiikten sonra) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri
icinde elde edilecek hasat ile gerceklesecegini ongérmiistiir. Ancak dogal afet , iklim sartlarinin 6ngoriilen
domates tiretiminin gergeklesmesine engel olmasi ve Tirkiye deki endiistriyel domates ekiminde ki diisiis
(Tirkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endiistriyel domates iiretimi sirasi ile 2.100.000, 1.900.000 ve
1.300.000 metrik ton olarak gergeklesmistir) nedeni ile tedarikgiler yiikiimliiliiklerini 2018 yilinda 6ngoriilen
seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukarida belirtilen hususlarin tekrar1 halinde tedarikgiler
yiikiimliiliikklerini 6ngoriilen siirelerde veya karsilagsacaklari finansal zorluklar nedeni ile higbir zaman yerine
getiremeyebilirler. Bu durumda Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini fonlamaya devam etmesi
gerekecektir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 s6z konusu avans tutarlarinin ne sekilde tahsil edilecegi
hakkinda kanaat olusturulamamustir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiriitilmiistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“’Bagimsiz Denet¢inin  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 ©* bdliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, simrli olumlu goriislimiiziin olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.



3)isletmenin Siirekliligi ile Tlgili Onemli Belirsizlik

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil boyunca 30.856.294 TL (31 Aralik 2017 — 13.772.102 TL)
tutarinda zarar ettiini ve ayni tarih itibariyle iligkili kurulusu Copais Food&Beverage Company S.A’ya
olan 15.729.595 TL (31 Aralik 2017- 13.169.317 TL ) (Not 4) tutarindaki yiikimliligini de kapsayan
kisa vadeli yiikiimliiliklerinin dénen varliklarinin toplamini 12.823.471 TL tutarinda astigini gosteren (31
Aralik 2017 — kisa vadeli yilikiimliiliikkler donen varliklar: 10.604.000 TL agmistir) 2 numarali finansal tablo
notuna dikkat cekeriz. Bu durum, isletmenin siirekliliginin devamina iliskin ciddi siiphe olusturabilecek
onemli bir belirsizligin varligin1 gostermektedir. Sirket yonetiminin bu konulara yonelik agiklamalar1 ve
planlart Not 2°de agiklanmistir. Bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

4)Dikkat Cekilen Hususlar
Sermaye Avanst ve Artirumi

Not 2°de detayli olarak anlatildig1 gibi, donem i¢inde Sirket’in banka hesabina, yapilmis olan anlasmaya
gore GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan, sermaye avansi olarak 6.608.700 TL
yatirllmigtir. Bu sermaye avansinin tahsisli sermaye artirimi yapilmak suretiyle GEM’e tahsis edilerek
kapatilmas1 ongoriilmekteydi. Bu konuda SPK nezdinde yapilan 27.03.2018 tarihli tahsisli sermaye artirim
basvurusu GEM hakkinda SPK tarafindan 5 Nisan 2018 tarihinde verilen 6 aylik gegici islem yasagi nedeni
ile 15.05.2018 tarihinde geri ¢ekilmis olup GEM’e iliskin islem yasaginin kalkmasini takiben yapilmasi
ongoriillmekteydi. Ancak SPK 4 Ekim 2018 tarihli karari ile gegici islem yasagini 2 yila ¢ikarmig ve islem
yasakl1 olarak kalinan siirenin 2 yillik siireden indirilerek uygulanmasina karar vermistir. Bu sebepten dolay1
rapor tarihi itibar ile Sirket’in GEM ile yapmis oldugu anlagsmanin siirdiiriilebilirligi belirsiz oldugundan
ihtiyathllik prensibi ile yukarida belirtilen sermaye avansi tutar1 6zkaynaklar yerine diger borglar da
yansitilmigtir. Not 31°de (Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar) belirtildigi gibi Sirket Y 6netim Kurulu,
GEM ile yapilan s6zlesmenin. SPK’nin Gem Global Yield Fund LLC hakkinda vermis oldugu 4.10.2018
tarihli 2 yil sireli islem yasagi nedeni ile (Not-2), 25.02.2019 tarihi itibariyle feshedilmesine karar
vermistir.

Bundan bagka, Not 2’de detayli olarak anlatildig1 gibi, Sirket’in finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla,
Sirket’in 100.000.000 TL olan kayitll sermaye tavani igerisinde 27.150.000 TL olan sermayesinin tamami
nakden karsilanmak suretiyle %100 oraninda bedelli olarak 27.150.000 TL tutarinda artirilarak, 54.300.000
TL’ye ¢ikarilmustir.

Maddi Duran Varliklarin yeniden degerlenmesi

1) Sirket’in arazileri, yer alt1 yer {istli diizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlari ve fabrikadaki demirbaglar
SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan 30
Eyliil 2018 tarihinde yeniden degerlendirilmis ve ertelenmis vergi tutar1 diisiildiikten sonraki Deger Artis
Tutar1 olan 21.113.143 TL Oz kaynaklar da Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislarinda
yansitilmigtir. (Not 2 ve 11).



Finansal Bor¢larin Yeniden Yapulandirilmast

Not- 31’de (Raporlama déneminden sonraki olaylar) detayli olarak anlatildigir gibi 2019 yili Subat ayinda
QNB Finansbank ile 2.000.000 USD tutarindaki kredi yeniden yapilandirilmasi igin gériismeler devam
etmektedir. Bu goriismelerde aylik taksitler halinde yapilacak geri 6demenin son 6deme tarihi Haziran
2020°den Mayis 2022 tarihine uzatilmasi dngoriilmektedir.

5) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir.

Smirli Olumlu Gériisin Dayanag: béliimiinde ve Isletmenin Siirekliligi ile Ilgili Onemli Belirsizlik
boliimiinde agiklanan konular haricinde raporumuzda bildirilecek bir diger kilit denetim konusunun
olmadigina karar verilmistir.

6) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yOnetim;  Sirketin  siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
7) Bagmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine
ilisgkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgim her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

-  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli onemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishgl tespit
edememe riskinden yiiksektir.
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- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini Gist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetg¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 01 Mart 2019 tarihinde Sirket’in
Yo6netim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak—31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i H.ibrahim Aktan’dur.

AKTAN Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S
H. Ibrahim AKTAN, YMM

Sorumlu Denetci
Istanbul, 01 Mart 2019
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MERKO GIDA SANAYIi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

VARLIKLAR Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 12.321.265 519.452

Ticari Alacaklar 6.556.703 11.101.083

- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.682.139 71.037

- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 4.874.564 11.030.046

Diger Alacaklar 1.504.564 2.526.572

- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar - 6.153

- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.504.564 2.520.419

Stoklar 9 7.130.057 32.311.028

Pesin Odenmis Giderler 6.491.227 12.528.554

- Iliskili Taraflar Pesin Odenmis Giderler 4 309.729 -

- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 6.181.498 12.528.554

Diger Dénen Varliklar 1.667.735 3.347.486

- lligkili Taraflar Donen Varhiklar 4 46.927 17.932

- [lligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 18 1.620.808 3.329.554

Toplam Donen Varhklar 35.671.551 62.334.175
Duran Varlhklar

Diger Alacaklar 8 279.521 245.207

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 279.521 245.207

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 11 - 57.906

Maddi Duran Varliklar 12 47.376.880 24.328.980

-Arsalar 5.080.000 2.032.447

-Yeralti ve Yeriistii Diizenleri 1.843.497 1.560.110

-Binalar 3.672.736 2.651.914

-Tesis Makine ve Cihazlar 36.141.815 17.754.384

-Tasit Araglart 347.970 29.062

-Demirbaglar 290.862 301.063

Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 180.370 232.179

- Diger Haklar 180.370 232.179

Pesin Odenmis Giderler 6.608.861 8.100.093

- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 6.608.861 8.100.093

Top]am Duran Varhklar 54.445.632 32.964.365

TOPLAM VARLIKLAR 90.117.183 95.298.540

[lisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. -6-



MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gec¢mis Gegmis
KAYNAKLAR Referanslar 31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 - 1.653.204
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 6.810.105 6.698.537
Diger Finansal Yiikiimliilikler 6 - 20.871.546
Ticari Borglar 17.861.931 29.314.448
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 - 528.724
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 17.861.931 28.785.724
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 19 581.497 623.107
Diger Borglar 8 6.631.072 13.089
Ertelenmis Gelirler 15.761.651 13.252.483
- lligkili Taraflar Ertelenmis Gelirler 4 15.729.595 13.169.317
- lligkili Olmayan Taraflar Ertelenmis Gelirler 10 32.056 83.166
Kisa Vadeli Karsiliklar 842.249 495.749
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 17 430.000 455.089
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 412.249 40.660
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.517 16.012
- [liskili Taraflar Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4 6.517 6.517
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18 - 9.495
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 48.495.022 72.938.175
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 3.713.577 4.714.875
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.561.201 1.692.006
- Cahganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsilidar 17 1.561.201 1.692.006
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 27 4.841.181 1.050.921
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.115.959 7.457.802
Toplam Yiikiimliiliikler 58.610.981 80.395.977
Ozkaynaklar
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 20 54.300.000 27.150.000
Sermaye Diizeltme Farklari 20 13.544.992 13.544.992
Paylara fliskin Primler / Iskontolar 796.841 796.841
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 45.745.555 24.783.376
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglari / (Kayiplari)
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar: (Azalislari) 12,20 46.176.451 25.063.308
- Tanumlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglart (Kayiplari) (430.896) (279.932)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 20 10.117.276 10.117.276
Gegmis Yillar Zararlar 20 (62.142.168) (47.717.820)
Net Donem Kari/(Zarari) (30.856.294) (13.772.102)
Toplam Ozkaynaklar 31.506.202 14.902.563
TOPLAM KAYNAKLAR 90.117.183 95.298.540
[lisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. -7-



MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.2018  01.01.2017
Referanslari 31.12.2018  31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 21 115.511.660  94.945.890
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (105.075.335) (88.079.157)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 10.436.325 6.866.733
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (5.058.059)  (4.906.757)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 23 (5.533.741)  (4.278.722)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 7.733.108 3.301.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (30.328.428) (11.822.616)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (22.750.795)  (10.839.424)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 384.876 134.255
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (7.418) (4.314)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararindaki Paylar 11 - (4.594)
FINANSMAN GELIiRi/ GIDERiI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI (22.373.337)  (10.714.077)
Finansman Gelirleri 26 -
Finansman Giderleri (-) 26 (9.671.078)  (5.439.949)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (32.044.415) (16.154.026)
Vergi Gelir/Gideri 1.188.121 2.381.924
- Donem Vergi Gelir/(Gideri) 27 - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 27 1.188.121 2.381.924
DONEM KARI/ZARARI (30.856.294) (13.772.102)
Pay Bagina Kazang / (Kayip) 28 (1,0859) (0,5073)
Diger kapsamh gelir/gider
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
--Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar1 /( Azalislarn) 11 26.145.411 -
--Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari Kazanglari /( Kayiplarr) (188.705) 3.375
Diger Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
--Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislar) Vergi Etkisi (5.032.268) (350.283)
--Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yenden Ol¢iim Kazanglar1 /( Kayiplart)
Ertelenmis Vergi Etkisi 37.741 (675)
DiIGER KAPSAMLI GELIR (GIiDER) 20.962.179 (347.583)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER (9.894.115)  (14.119.685)
[lisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. -8-



MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar

Tammlanms

Maddi Duran Fayda

Varhk Planlan

Yeniden Yeniden Kardan
Sermaye Pay ihrac Degerleme Ol¢iim Ayrilan
Odenmis  Diizeltme Primleri/ Artiglary/ Kazanglar1 | Kisitlanmg Gegmis Yillar Net Donem
Sermaye Farklarnt  Iskontolar: (Azahslar) (Kayiplar) Yedekler Kar/(Zararlar1) Kari/(Zarar) | Ozkaynaklar
01 Ocak 2017 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 23.423.115 (282.632)  10.117.276 (41.480.988) (6.246.356) 29.022.248
Transferler - - - (9.524) - (6.236.832) 6.246.356 -
Toplam Kapsaml Gelir /(Gider) - - - (350.283) 2.700 - - (13.772.102)  (14.119.685)
31 Arahik 2017 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 25.063.308 (279.932)  10.117.276 (47.717.820) (13.772.102) 14.902.563
01 Ocak 2018 bakiyesi 27.150.000 13.544.992 796.841 25.063.308 (279.932)  10.117.276 (47.717.820) (13.772.102) 14.902.563
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere

Iliskin Diizeltmeler (Not 2) - - - - - - (652.246) - (652.246)
Transferler - - - - - - (13.772.102) 13.772.102 -
Toplam Kapsaml Gelir /(Gider) - - - 21.113.143 (150.964) - - (30.856.294) (9.894.115)
Sermaye Artirimi 27.150.000 - - - - - - - 27.150.000
31 Arahk 2018 bakiyesi 54.300.000 13.544.992 796.841 46.176.451 (430.896)  10.117.276 (62.142.168) (30.856.294) 31.506.202
ilisikteki notlar bu mali tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir. -9-



MERKO GIDA SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gec¢mis
NAKIT AKIM TABLOSU Notlar ~ 31.12.2018  31.12.2017
A. iISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 16.548.234 671.053
Diénem Kary/Zarari (30.856.294) (13.772.102)
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 28.653.808 13.140.558
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 12,13 3.520.632 3.010.653
Deger Diisiikliigii/(Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 12.562.965 1.337.090
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 159.159 45.757
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler, Net 4.435.576 8.638.777
- Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 25 (312.051) (65.933)
- Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 26 5.438.083 4.068.741
-Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri (773.540) (93.035)
-Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri 83.084 4.729.004
Gergeklegsmemis yabanci para ¢evrim farku ile ilgili diizeltmeler 9.099.096 2.554.215
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmanus Karlari ile Ilgili Diizeltmeler 57.906 -
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler 27 (1.188.121)  (2.381.924)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 25 6.595 (64.010)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 18.750.720 1.302.597
Ticari Alacaklardaki( Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 5.165.741 (381.807)
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig (Azals) (1.611.102) (20.992)
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (Azalis) 6.776.843 (360.815)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki( Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 2.667.446 (97.948)
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artig (Azalis) (22.842) 25.316
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artig (Azals) 2.690.288 (123.264)
Stoklardaki (Artis)/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 25.759.982 23.966.347
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis (Azalis) (4.079.899) (17.257.406)
Ticari Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler (12.292.533)  (1.708.276)
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalig) (528.724) 94.328
- Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) (11.763.809)  (1.802.604)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lardaki Artis (Azalig) (482.538) 70.416
Faaliyetlerle {lgili Diger Borglardaki Artig/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler 6.901.099 52.617
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalig) (4.888.578)  (3.341.346)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (377.907) (607.999)
Istirakler ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar: - (57.906)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 5.639 225.327
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 12,13 (383.546) (775.420)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI (4.368.514) (539.462)
Pay ve diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 27.150.000 -
- Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 27.150.000 -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 5.440.000 12.660.838
- Kredilerden Nakit Girigleri 5.440.000 12.660.838
Borg Odemelerine Tliskin Nakit Cikislart (31.817.477)  (9.000.364)
- Kredi Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: (10.945.931) (18.670.371)
- Faktoring Islemlerinden Nakit Cikislart (1.613.211) (937.360)
- Diger Finansal Borg Odemelerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari (19.258.335) 10.607.367
Odenen Faizler (5.453.088)  (4.265.869)
Almnan Faizler 25 312.051 65.933
YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ ETKIiSiINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 11.801.813 (476.408)
D. YABANCI PARA CEVIiRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT - -
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 11.801.813 (476.408)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 519.452 995.860
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 12.321.265 519.452
[lisikteki notlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir. -10-



MERKO GIDA SANAYi VE TICARET A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

MALI TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
NOT 1 - SIRKET’iN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a) Sirketin unvam ve kurulusu

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Merko” veya “Sirket”) 1982 yilinda kurulmustur. Sirket 13 Aralik 1982
tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

b) Sirket’in ortakhik yapis1

Sirket SPK’nin 10.09.2001 tarihli izni ve 08.10.2008 tarihli ilani ile kayith sermaye sistemine ge¢mis olup kayitl
sermaye tavani 80.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 80.000.000 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile 54.300.000 TL
(31 Aralik 2017: 27.150.000 TL) tutarindaki sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket, 28 Aralik 2012 ‘de kayithh sermaye sisteminde bulunan 80.000.000 TL’na yiikseltilen kayitli sermaye
tavaninin 5 yillik stiresinin 31 Aralik 2017’ de dolmasi nedeniyle sermaye tavaninin 100.000.000 TL yiikseltilmesi
ve yeniden uzatilmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurul’una miiracaat etmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu 18 Aralik 2017
tarihli yazi ile olumlu goriis bildirmistir. 17 Ocak 2018 Olagan Genel Kurulu Toplantisinda kayitli sermaye tavani
gecerlilik siiresi “’31 Aralik 2021’ tarihine kadar uzatilmigtir. Sermaye Piyasas1 Kurulunca 18 Ocak 2018’de tescil
islemi yapilmustir.

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklar:

Sermayede Sermayede

Pay 31.12.2018 Pay 31.12.2017
Ayten Oztiirk Unal 11,05% 6.000.000 - -
Metro Avrasya Investment Georgia A.S 10,37% 5.630.621 - -
Galip Oztiirk 9,21% 5.000.000 - -
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S 8,73% 4.742.537 - -
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S 7,81% 4.240.004 - -
Metro Yatirim Ortakligi A.S 7,45% 4.042.912 - -
Aetna SA 2,30% 1.249.122 24,95% 6.772.872
Merko Holding A.S. 6,55% 3.556.857 22,46% 6.098.107
Miiteveffa Duncan John Blake Varisleri 3,40% 1.846.472 6,80% 1.846.472
Dimitrios Nomikos 1,69% 915.000 4,50% 1.222.814
Petros Nomikos 1,73% 942.000 4,50% 1.222.814
Marios M. Nomikos 1,38% 750.001 4,50% 1.222.814
Alistair Baran Blake 0,03% 15.000 - -
Diger (Halka Agik Hisseler) 28,30% 15.369.474 32,28% 8.764.107
Toplam Sermaye 100,0% 54.300.000 100,0% 27.150.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 54.300.000 adet (31 Aralik
2017: 27.150.000 adet) hisseden mevcuttur.

31 Aralik 2018 tarihinden sonra Sirket’in hissedarlarinin pay oranlarindaki degisiklikler Not 31- Raporlama
Tarihinden Sonraki Olaylar notunda belirtilmistir.

c) Sirket’in faaliyet konusu
Sirket, domates salcasi, kiip domates iiretimi ile istigal etmektedir.

d) Ortalama personel sayis1
Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 118’ dir. (31 Aralik 2017: 138)

e) Sirket’in adresi

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, adresi asagidaki gibidir:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Merkez Adresi : Balmumcu Mah. Mustafa izzet Efendi Sokak N0:9/2 Besiktas-Istanbul.

Fabrika Adresi: Tepecik Mah.Bakirkdy (Yeni) Cad. No:22 Mustafakemalpasa/Bursa (Salga Uretim Tesisi)
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MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

f) Finansal Tablolarin Onaylanmasi
31 Aralik 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren 12 aylik dénem itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Y6netim Kurulu
tarafindan 01 Mart 2019 tarihinde onaylanmustir.

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS Uygunluk Beyam

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarim Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plami gereklerine gore Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir.
Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine
uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13 Haziran 2013
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem finansal raporlardan
gecerli olmak {izere, yayim tarihinde yiiriirlige girmistir.Bu teblig isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.

Seri II, No: 14.1 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ne istinaden, isletmeler,
finansal tablolarmin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla
ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2.1.2 isletmenin Siirekliligi

[lisikteki finansal tablolar, Sirket’in siirekliligi esasina gore hazirlannmstir. Bununla birlikte 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla Sirket’in iligkili kurulusu Copais Food&Beverage Company S.A’ya olan 15.729.595 TL (31 Aralik 2017-
13.169.317 TL) (Not 4) tutarindaki yiikiimliiliigiinii de kapsayan kisa vadeli yilikiimliliiklerinin toplami donen
varliklarinin toplamini 12.823.471 TL tutarinda asmis olup (31 Aralik 2017 — kisa vadeli yiikiimliiliikkler donen
varliklart 10.604.000 TL asmistir.) 2017 yilinda 13.772.102 TL zarar eden Sirket’in 31 Aralik 2018 yili zarari
30.856.294 TL’dir. 2017 yilinda ve 2018 yilinda olusan zararlarin baslica nedenleri, asagida anlatilan ¢iftgilere
verilen avanslarin reeskontu ve siipheli alacak karsiliginin ayrilmasi (Not 10), Tiirk Lirasinin deger kaybetmesi ile
olusan kur farki zararlaridir. (Not 24 ve Not 26).

Ilisikteki mali tablolarda 6zkaynaklar 31.506.202 TL olup Sirket’in 31Aralik 2018 tarihi itibar1 ile 15 Eyliil 2018
tarihinde yaymlanan 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376 nct Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig ‘in Gegici Madde 1’e gore 9.099.096 TL tutarindaki heniiz ifa edilmemis yabanci para
yiikiimliiliiklerden dogan kur farki zararlar1 dikkate alinmadan yapilan hesaplamada Ozkaynaklar tutar1 40.605.298
TL’ dir.

Sirket, domates hasat zamanindan 6nce ¢iftgiler ile domates yetistirme sozlesmesi yapmakta ve siparis avansi
vermektedir. 2017 yili hasat doneminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli yagmur ve olusan dolu afeti nedeni
ile Sirket’e domates tedarik eden Ciftgilere ait araziler zarar gormiistiir. Ayrica domates iiretim sezonunda, hava
sartlarinin genel olarak domates iretimi igin elverisli olmamasindan dolayr Karacabey-Kemalpasa ve Manisa-
Akhisar bolgelerinde domates tiretimi beklenen miktarda ve kalitede olmamistir ve bu nedenle giftcilerin gelirleri
azalmistir.
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MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 isletmenin Siirekliligi (Devami)

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 Sirket’e domates tedarik eden c¢iftgilerin nakit ihtiyact meydana gelmis ve
Sirket, ¢iftcilere nakit ihtiyaglarini kargilayabilmeleri i¢in ge¢mis yillardan daha fazla avans vermistir (Not 10) .
Gegmis yillarda da Ciftgilere verilen avanslarin bir kisminin ayni yilda kapanmayip bir sonraki hasat doneminde
kapatildigi olmustur ancak bu sene verilen kisa ve uzun vadeli avanslarin toplamt siipheli avans kargiligi 15.384.454
TL distldiikten sonra 16.201.533 TL (Not 10) olup 31 Aralik 2017 itibar ile bu tutar 3.775.996 TL tutarindaki
stipheli avans karsilig1 diigiildiikten sonra 25.003.741 TL’dir. Sirket yonetimi, avanslarin 2019 , 2020 2021ve 2022
yillarindaki iiretim sezonlarinda kapatilacagini 6ngérmektedir. Ancak bu siire i¢inde olusabilecek dogal afet, iklim
sartlarinin veya baska nedenlerin Ongdriilen domates tiiretiminin gerceklesmesine engel olmasi durumunda,
miistahsiller, karsilagacaklar1 finansal giicliikler nedeni ile yiikiimliiliiklerine yerine getiremeyebilirler. Bu durumda
Sirket’in bu avanslarin geri 6denmeyen kisimlarini fonlamaya devam etmesi gerekecektir. 2018 yilinda Tiirkiye de
endiistriyel domates iiretimi 1.300.000 ton olarak gergeklesmis olup bu miktar 1.900.000 ton olan 2017 {iretiminin
%32 altindadir. Bu neden ile miistahsiller Sirket’e kars1 olan yiikiimliiliiklerini yerine getirememislerdir. Not 15°de
aciklandigi gibi 2018 hasat doneminde ve daha 6nceki hasat donemlerinde yilikiimliiliikklerini yerine getirmedikleri
i¢in icraya verilen miistahsillere verilen avans tutar1 10.398.100 TL dir. (31.Aralik.2017- 3.235.398 TL).

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer {istii diizenleri, binalar , tesis, makine ve cihazlar1 ve fabrikalardaki demirbaglar SPK
tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$ tarafindan Eyliil ayinda
hazirlanan degerleme raporlar1 esas alinarak 30 Eyliil 2018 tarihinde yeniden degerlendirilmis ve ertelenmis vergi
tutar diisiildiikten sonraki Deger Artis Tutar1 olan 21.113.143 TL Oz kaynaklar da Maddi Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artiglarinda yansitilmigtir (Not 11) .

Sirket yonetimi, Sirket’in mali yapisim1 gii¢clendirerek mevcut olan yilikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi ile ilgili
olarak bir aksiyon plani hazirlamistir. Bu aksiyon planinin ana hatlar1 agagidaki gibidir :

1) 16 Ocak, 2018 tarihinde yaptigi olaganiistii Genel Kurul ‘unda, Sermaye Piyasast Kurul’unun 18 Aralik 2017
tarihli ve T.C Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 I¢ Ticaret Genel Miidiirliigiiniin 19 Aralik 2017 tarihli izinleri
dogrultusunda, Sirket’in 80.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin 100.000.000 TL ‘ye yiikseltilmesi ve kayitl
sermaye tavani gecerlilik siiresinin “2017- 2021” olarak belirlenmesi karar1 alinmistir. Bu karar dogrultusunda 26
Ocak 2018 tarihinde Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS ve GEM Investments America, LLC ile Sirketin
ortaklar1 Merko Holding A.S. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018 tarihinde Sermaye Istirak Taahhiidii ve Pay Odiing
Sozlesmesi (Subscription Commitment and Share Lending Agreement) imzalanmustir.

Bu Sézlesme ile mutabik kalinmis olan finansman yapisi asagidaki gibidir:

1. Sozlesme ile GEM, imza tarihini takip eden 3 (ii¢) yillik siire iginde, Sirket ydnetiminin talebine bagl
olarak, toplamda 45.000.000 TL’sim1 ge¢memek kaydiyla, Sirketin paylarina istirak etmeyi taahhiit
etmektedir.

2. Belirlenmis olan siire i¢erisinde ve ongoriilen tavan limite tabi olmak kaydiyla, GEM’in yapacag1 sermaye
istirak tutar1 ve zamani, Sirket yonetimi tarafindan ve Sirket’in finansman ihtiyaglar1 gozetilerek
belirlenecek olup, s6z konusu istirak birden fazla seferde ve farkli tutarlarda gerceklesebilecektir.

3. GEM’in sozlesme gergevesinde yapacagi sermaye istiraklerinde GEM’e tahsisli olarak satilacak olan Sirket
paylarmin fiyati, Sirket yonetimi tarafindan belirlenecek olan asgari pay fiyatinin altinda olmamak sartiyla,
katilma davetinin yapildigi tarihi takip eden 15 islem giiniinde olusan ortalama piyasa fiyati tizerinden %10
indirimli olarak belirlenecektir.

4, Istirak tarihi itibariyle istirak edilen toplam pay bedeli GEM tarafindan Sirketin hesaplarina yatirilacak ve
sermaye artiriminin tamamlanmasini takiben, arttirilan sermayeyi temsil eden paylarin GEM’e teslimi ile
Sirketin yilikiimliiliigli sona erecektir. Sermaye artirimina kadar gececek siire igerisinde teminat olmak
iizere Sirket ortaklarindan Merko Holding A.S. ile Aetna SA tarafindan taahhiit edilen istirak tutari
sayisinda pay GEM’e 6diing olarak teslim edilecek ve sermaye artirrmu sonunda bu 6diing paylar ilgili
ortaklara iade edilecektir.
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5. Bunlarin yani sira anilan S6zlesme kapsaminda GEM, 3 (ii¢) yul siire ile gecerli olmak iizere. Sirket’e ait
11.000.000 adet pay iizerinde, 1,50 TL bedel ile (toplam tutar 16.500.000 TL’dir) kullanabilecegi alim
hakki (call-option) sahibi olmaktadir. Bu hakkin GEM tarafindan kullanilmasi halinde alimi talep edilecek
olan paylar, dngdriilmils olan pay fiyat1 karsiliginda Sirket tarafindan tahsisli sermaye artirimi yapilmak
suretiyle GEM’e teslim edilecektir.

6. Sozlesme uyarinca GEM’in Sirket sermayesindeki ortaklik oraninin higbir zaman sermayenin %20’ni
gegmemesi yoniinde mutabik kalinmistir.

22 Mart 2018 tarihinde , GEM istirak talebine yanit olarak ,15 borsa islem giiniinde olusan fiyat ortalamasi olan
1.332 TL den 2.850.000 adet hisse alacagini iletmis ve 3.796.200 TL’yi Sirket’in banka hesabina yatirmustir.

29 Mart 2018 tarihinde Sirket 1,332 TL fiyat ile 2.850.000 adet hisse karsilig1 yapilacak tahsisli Sermaye artist i¢in
SPK’ya bagvurmustur.

5 Nisan 2018 tarihinde, Sermaye Piyasasi kurulu, GEM ile Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S (Gerel) ve Gersan
ortag1 arasinda imzalanan Sermaye Istirak Taahiidii ve Pay Odiing Sozlesmesi’ne iliskin olarak , 8 Mart 2018- 30
Mart 2018 tarihleri arasinda Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yer alan agiklamalar ,ve Gerel pay piyasasinda
meydana gelen fiyat ve miktar hareketleri nedeniyle Gerel ortagi ve GEM hakkinda 6 Nisan 2018 tarihinden
baslamak tizere borsalarda 6 ay siireyle gegici islem yasag1 uygulanmasina karar verilmistir.

24 Nisan , 2018 tarihinde , GEM istirak talebine yanit olarak ,15 borsa islem giiniinde olusan fiyat ortalamasi olan
1.125 TL den 2.500.000 adet hisse alacagini iletmis ve 2.812.500 TL Sirket’in banka hesabina yatirmistir.

Yukarida belirtildigi gibi donem i¢inde Sirket’in banka hesabina, yapilmis olan anlagsmaya gére GEM Global Yield
Fund LLC SCS (GEM) tarafindan, sermaye avansi olarak 6.608.700 TL yatirilmistir. Bu sermaye avansinin tahsisli
sermaye artirimi yapilmak suretiyle GEM e tahsis edilerek kapatilmasi dngoriilmekteydi. Bu konuda SPK nezdinde
yapilan 27.03.2018 tarihli tahsisli sermaye artirim1 bagvurusu GEM hakkinda SPK tarafindan 5 Nisan 2018 tarihinde
verilen 6 aylik gecici islem yasagi nedeni ile 15.05.2018 tarihinde geri ¢ekilmis olup GEM’e iliskin islem yasaginin
kalkmasini takiben yapilmasi dngoriilmekte idi. Ancak SPK 4 Ekim 2018 tarihli karar1 ile gegici islem yasagini 2
yila ¢ikarmis ve islem yasakli olarak kalinan siirenin 2 yillik siireden indirilerek uygulanmasina karar vermistir. Bu
sebepten rapor tarihi itibari ile Sirket’in GEM ile yapmis oldugu anlagmanin siirdiiriilebilirligi belirsiz oldugundan
ihtiyathilik prensibi ile yukarida belirtilen sermaye avansi tutari 6zkaynaklardan diger borglara siniflandirtlmistir
(Not 8). Not 31 de (Raporlama doneminden sonraki olaylar) belirtildigi gibi Sirket Yonetim Kurulu, yukarida
belirtilen SPK karart nedeni ile GEM ile yapilan sézlesmenin 25.02.2019 tarihi itibariyle feshedilmesine karar
vermistir.

Sirket’in finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla, Sirket’in 100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde
27.150.000 TL olan sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %100 oraninda bedelli olarak 27.150.000
TL tutarinda artirilarak, 54.300.000 TL’ye ¢ikartlmistir.
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Sirket giderlerini diisiirmek amaci ile personel sayisii azaltmis ve yonetim giderlerinde tasarruf tedbirleri
alinmistir. Alinan bu tedbirler sonucu 2019 yilinda giderlerinde yaklasik 3 milyon tutarinda azalis beklenmektedir.

Not- 31 ‘de (Raporlama doneminden sonraki olaylar) detayli olarak anlatildig1 gibi Sirket, QNB Finansbank 2019
yili Subat ayinda QNB Finansbank ile 2.000.000 USD tutarindaki kredi yeniden yapilandirilmasi i¢in goriismelere
devam etmektedir. Bu goriismelerde aylik taksitler halinde yapilacak geri 6demenin son &deme tarihi Haziran
2020°den Mayis 2022 tarihine uzatilmasi dngoriilmektedir.

Bundan baska ge¢mis yillarda oldugu gibi hissedarlardan gerekli oldugu zamanlarda yeterli mali destegin
saglanacag1 ongoriilmektedir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1 gosterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak
gosterilir.

Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaym net tutarlar iizerinden gdsterilmesi
veya varliklarin, deger diistikligii digiildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin
ihlali olarak degerlendirilmez. Sirketin normal is akisi iginde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baglikli
kisminda tanimlanan hasilat diginda elde ettigi gelirler, igslem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri
lizerinden gosterilir.

2.1.4 Islevsel ve Sunum Para Birimi
Sirket’in islevsel ve sunum para birimi Tiirk Lirasi (TL) ’dir.
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

a. 31 Aralik 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
smiflandirmasi ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, ger¢eklesen
deger diistikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum

- calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam
gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yiiktimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin
asil midir yoksa aract mudir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligskin
aciklamalari igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil
etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in
‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim
sunmaktadir. Buna gore:
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31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devam):

e Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya zararda muhasebelestirmek
yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir ve

e Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici
olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen isletmeler hali
hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagli gayrimenkullerin
smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmast durumunda yatirim
amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir.
Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’
tanimlarina uyup uymadigimin degerlendirilmesinin yapilmas: gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla
desteklenmelidir.

- TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olciim esaslarint ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazl
6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS
2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir.

e TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldirilmstir.

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun
degerden odl¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci
bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir.
Bu rehberligin amact uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

b. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir
yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya
kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip,
orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit
akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan omrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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b.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiviirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (devami):

TMS 28, “[stiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore
kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da
faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik Kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik
olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli
kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi
ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir.
En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsihiginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;

vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi
oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri icin gecerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once edindigi
pay1 yeniden dlger.
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o TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden Slgmez.

o TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale

gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiglilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Geemis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik

tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamus olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan
geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu
isletme birlegsmeleri taniminin kargilanmasi igin ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

2.3 Onemli Muhasebe Polikalarindaki Degisiklikler

TFRS 9 Finansal Araclar

Deger Diisiikliigii:

TFRS 9, Sirket’in, avans ve alacaklara iligkin deger disiikligii karsiligin1 12 aylik beklenen kredi zararlar1 veya
Omiir boyu beklenen kredi zararlar1 olarak kayitlarina almaktadir. Sirket, kolaylastirilmig yontemi uygulamis ve
avans ve ticari alacaklar tizerindeki 6miir boyu beklenen zararlart muhasebelestirmistir. TFRS 9’un etkileri 1 Ocak

2018 tarihi itibariyle degerlendirilmis olup, 31 Aralik 2018 itibartyla avans deger diistikligii karsilign 707.235 TL
ticari alacak deger diisiikliigli karsiligi 6.044 TL ilave karsilik ayrilmistir.

2.4 Onemli Muhasebe Polikalarimin Ozeti
A. Tliskili taraflar

Ilisikteki finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri ile tanimlandigi sekliyle tim bu

taraflarla dogrudan ve/veya dolayli sermaye ve/veya yonetim iliskisi i¢inde olan gercek ve tiizel kisiler iliskili taraf
olarak tanimlanmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
B. Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar:

Sirket tarafindan bir aliciya {irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen finansman
gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin ¢ok biiylik olmamas1 durumunda, orijinal fatura degerleri lizerinden gdsterilmistir.

Sirket tahsil imkanmin kalmadigna dair objektif bir delil oldugu taktirde ilgili ticari alacak i¢in siipheli karsilig:
ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra sathasinda veya hazirliginda olmasti, alicinin 6nemli finansal
zorluk i¢indediismesi alicinin temerriide diismesi veya 6nemli ve siiresi ongorillmeyen bir gecikme yasanacaginin
muhtemel olmasi gibi durumlardir.S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak
iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
Ayrica Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari nemli
bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikliigii hesaplamalari igin kolaylastirilmig uygulamay1 segerek
kargilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diistikliigiine
ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar kargiligint dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esir bir tutardan
6lecmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gegmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte,Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek kar veya zarar tablosuna gelir
olarak kaydedilir.

C. Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da bilango tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklara
dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, isgilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitilir. Daha Once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigt
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihigi iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar:
ile sinirhdir.

D. Maddi duran varhklar ve ilgili amortisman

Sirket’in arazileri, yer alti yer lstii diizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlari,tasitlar1 ve fabrikalardaki
demirbaglar TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$ tarafindan 2018 yili Eyliil ayinda hazirlanan degerleme raporlari
esas aliarak yeniden degerlendirilmistir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman, varligin briit defter
degeri ile netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmistir. Diger maddi duran varliklar
tarihi maliyet bedelinden amortisman disiilmesi suretiyle gosterilir. Maliyet bedeli, dogrudan varlik ile
iligkilendirilebilen maliyetleri de icerir. Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu
artis ertelenmis vergisinden arindirilarak dogrudan 6z kaynaklarda yeniden degerleme fonlar1 altinda
muhasebelestirilir.

Arsalar amortismana tabi tutulmaz. Diger maddi duran varliklarda amortisman, ilgili varliklarin maliyetleri veya
yeniden degerlenmis tutarlar1 tahmin edilen faydali dmiirler {izerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Yer alt1 ve yertistii diizenleri 25 yil
Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 10-30 y1l
Tasit ve arag geregleri 5-10 yil
Doseme ve demirbaglar 3-10 y1l
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Diger maddi duran varliklar 10 y1l
Amortisman yontemleri, faydali dmiirler her raporlama donemi itibariyle gézden gecirilir ve gerekli durumlarda
yeniden belirlenir. Bazi maddi duran varliklarin faydali 6miirleri 2017 yilinda revize edilmistir.

Bir varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir degerinden fazla ise, varligin kayitl degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Elden c¢ikan varliklar {izerinden olusan kar ve zararlar, tahsil edilen tutar ile ilgili varliklarin kayitli degerleri
karsilagtirtlarak bulunur.

Yeniden degerlenmis varliklar satildiginda, yeniden degerleme fonlarina dahil edilmis ilgili tutarlar gegmis yillar
karlarina aktarilir.

E. Maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa pay1

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarini ve 6zel maliyet bedellerini igermektedir. Maddi olmayan
duran varliklar, elde etme maliyetinden kayda alinir ve faydali dmiirleri veya kiralama dénemleri olan 3-10 yil
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Deger diisiikliigli olmasi durumunda, maddi olmayan duran varliklarin kayitl
degeri geri kazanilabilir degerine getirilir.

F. Ticari borclar

Ticari borglar ertelenmis finansman giderinden netlestirilmis olarak tasinirlar. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisi ¢ok biiyiik degilse, fatura degerleri iizerinden gosterilmistir.

G. Bor¢lanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri bir varligin satin alinmasi, insaat1 veya tiretimi ile dogrudan iligkisi kurulabildigi taktirde,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir bir bigimde
Ol¢iilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan igletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi durumunda,
varligin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklari tarihte giderlestirilir.

H. Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yiikiimlilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi matrahi ile
bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutari arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenen
verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin TFRS ve vergi kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yikimliiligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartryla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

I. Kidem tazminati yiikiimliiliigii

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerin tahmini toplam kargiliginin bugiinkii degerini ifade eder.

-20-



MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

J. Ddévizli islemler

Y1l iginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerindeki dénemde gegerli olan doviz kurlar iizerinden
cevrilmigtir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikler, ddnem sonunda gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden
cevrilmistir. Dvize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir
tablosuna yansitilmistir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler islem
tarihindeki doviz kuru kullanilarak ¢evrilir.

K. Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler sevkiyatin yapildig:1 veya kabuliin gerceklestigi tarihlerde faturalanmig degerler tizerinden tahakkuk esasina
gore kaydedilir. Net satislar, mal satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Faiz geliri:Faiz geliri etkin faiz getirisi yontemi {izerinden hesaplanan tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Kira geliri:Kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Diger Gelirler:Diger gelirler, tahakkuk esasina gore kaydedilir.
L. Hisse basina kazanc/(zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(zarar), net karmn/(zararmn), yil boyunca ¢ikarilmis hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’deki sirketler, sermayelerini hissedarlarina ge¢cmis yil
karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniikk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. Temettii
dagitilmasinin s6z konusu olmasi durumunda hisse bagina diisecek kazang hisselerin agirlikli ortalama adedi
lizerinden degil, mevcut hisse senedi adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

M. Paylara iliskin primler

Paylara iliskin primleri Sirket’in elinde bulunan bagli ortaklik ya da istirak hisselerinin nominal bedelinden daha
yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis
oldugu hisselerin nominal deger ile makul degerleri arasindaki farki temsil eder.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliilikklerin tutarlarini, kosullu
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasint ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket gelecege yonelik tahmin ve
varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogasi geregi gergeklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda
neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayitli degerinde 6nemli
diizeltmelere neden olabilecek bazi tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:

Pesin Odenmis Giderler (Tedarikgilere Verilen Avanslar)

Sirket yonetimi, domates tedarikgilere verilen avanslarin, domates iiretimine uygun hava sartlarinin olusacag:
varsayimiyla 2019, 2020,2021 ve 2022 yillarindaki tiretim sezonlarinda kapatilacagini dngérmektedir.

Karsiliklar
Sirket, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliiglin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin

yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi
durumlarda kargiliklar olusturur.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Temel raporlama bicimi - Endiistriyel béliimler

Sirket’in faaliyetleri ile ilgili endiistriyel boliimleri agagidaki gibi tanimlanmustir:

1) Sal¢a ve domates iiriinleri
2) Ziraat malzemeleri ve diger satiglar

a) 10Ocak-31 Aralik 2018 hesap donemine ait boliim analizi

Salca ve Domates

Ziraat Malzemeleri

Uriinleri ve Diger Satislar Toplam
Satis Gelirleri (net) 111.238.172 4.273.488 115.511.660
Satiglarin Maliyeti (101.768.097) (3.307.238) (105.075.335)
Briit Esas Faaliyet Kar1 9.470.075 966.250 10.436.325
Faaliyet (Giderleri) (10.591.800)
Diger Faaliyet Gelir/(Giderleri), Net (22.595.320)
Faaliyet Kar1/(Zarari) (22.750.795)
1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap donemine ait boliim analizi
Sal¢a ve Domates  Ziraat Malzemeleri
Uriinleri ve Diger Satislar Toplam
Satig Gelirleri (net) 83.095.871 11.850.019 94.945.890
Satiglarin Maliyeti (78.449.251) (9.629.906) (88.079.157)
Briit Esas Faaliyet Kar1 4.646.620 2.220.113 6.866.733
Faaliyet (Giderleri) (9.185.479)
Diger Faaliyet Gelir/(Giderleri), Net (8.520.678)
Faaliyet Kary/(Zarar) (10.839.424)

b) Boliim varhklar:

Bir boliimiin esas faaliyetlerinde kullanilan ve dogrudan s6z konusu béliimle iligkilendirilebilen veya makul bir
sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklar: olarak tanimlanur.
Sirket’in satis ag1 ve organizasyonel yapilanmasi dogrultusunda maddi duran varliklar boliim varliklari olarak

tanimlanmustir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle endiistriyel boliimlere ait boliim varliklarinin net kayitl

degerleri agagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle b6liim varliklarinin net kayitli degerleri asagidaki gibidir:

Sal¢a ve domates

Lo Toplam
uriinleri
Maddi Duran Varliklar,Net (Not 12) 47.376.880 47.376.880
Net Kayith Deger 47.376.880 47.376.880
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle boliim varliklarinin net kayitli degerleri asagidaki gibidir:

Salca ve domates

. . Toplam
Uriinleri
Maddi Duran Varliklar,Net (Not 12) 24.328.980 24.328.980
Net Kayith Deger 24.328.980 24.328.980

¢) Amortisman gideri ve itfa paylar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait endiistriyel boliim varliklarina iligkin amortisman ve
itfa paylar1 asagidaki gibidir.

31.12.2018 31.12.2017

Salga ve Domates Uriinleri (3.452.336) (2.923.915)

Merkez Ofis Yatirimlari (68.296) (86.738)

Toplam (3.520.632) (3.010.653)
d) Yatirom harcamalari

31.12.2018 31.12.2017

Sal¢a ve Domates Uriinleri 369.221 612.777

Merkez Ofis Yatirimlart 14.325 162.644

Toplam 383.546 775.421

ikincil raporlama bicimi - Cografi boliimler

Sirket’in varliklarmin Tirkiye’de bulunmasidan ve yurt diginda faaliyeti olmamasindan dolay: finansal bilgilerin
cografi boliimlere gore raporlanmasina gerek duyulmamustir.

NOT 4- iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

i. Iliskili taraf bakiyeleri

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

Kisa vadeli

31.12.2018 31.12.2017
Merko Holding A.S 32.156 20.919
AETNA SA 10.099 6.782
Copais Food&Beverage Company S.A. - 41.302
Mergrom Enerji ve Giibre Uretim San. Ve Ticaret A.S - 2.034
D.Nomikos S.A 1.639.884 -
Toplam (Ticari Alacaklar) 1.682.139 71.037
Diger Cesitli Alacaklar - 6.153
Toplam (Diger Alacaklar) - 6.153
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 309.729 -
Toplam (Pesin Odenmis Giderler ) 309.729 -
is Avanslar 46.927 17.932
Toplam (Diger Donen Varhklar) 46.927 17.932
Toplam 2.038.795 95.122
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NOT 4- iLIiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

D. Nomikos S.A Sirket ortag1 Aetna S.A’nin %98,5 hissesine sahip olup Copais Food&Beverage Company S.A’nin
yaklasik %100 hissesine sahiptir.

b) iliskili taraflara borglar:

Kisa vadeli

31.12.2018 31.12.2017
D.Nomikos S.A - 488.758
Copais Food&Beverage Company S.A. - 39.966
Toplam (Ticari Borglar) - 528.724
Copais Food&Beverage Company S.A. 15.729.595 13.169.317
Toplam (Ertelenmis Gelirler) 15.729.595 13.169.317
Duncan John Blake Kidem Tazminati 28.610 123.602
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 28.610 123.602
Ortaklara Borglar 9 9
Diger Cesitli Borglar 6.509 6.508
Toplam (Diger Yiikiimliiliikler) 6.517 6.517
Toplam 15.764.722 13.828.160
ii. Qliskili taraflarla yapilan islemler
a) Uriin ve hizmet satiglari:
31.12.2018 31.12.2017
Merko Holding 2478 1.752
Copais Food&Beverage Company S.A. 11.014.870 17.541.871
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 976.011 -
Agromer Zirai Alim Gid.San ve Tic .A.S. 2.478 1.752
D.Nomikos S.A 2.763.882 -
Toplam 14.759.719 17.545.375
b) Mal ve hizmet alimlari:
31.12.2018 31.12.2017
Nomikos D.S.A. 193.646 -
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S 2633.796 )
Copais Food&Beverage Company S.A. 1.648.794 -
Alistair Baran Blake - 107.000
Toplam 4.476.235 107.000
€) Yonetim Kurulu {iyelerine ve iist yonetim personeline yapilan 6demeler :
31.12.2018 31.12.2017
Sirket’in Ust Yénetim Personeline Yapilan Odemeler 1.350.127 1.165.174
Toplam 1.350.127 1.165.174
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NOT 5- NAKIT ve NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Kasa 777 2.733
Bankalar- VVadesiz Mevduat 120.284 432.271
Bankalar- Vadeli Mevduat 12.200.204 84.448
Toplam 12.321.265 519.452

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadesiz mevduatin 2.000 TL tutarlik kismi Garanti Bankas1 A.S, vadeli mevduatin
84.204 TL tutarlik kismu Yap1 Kredi Bankasi, vadesiz mevduatin 3.900 TL tutarlik kismui Birlesik Fon Bankast
tarafindan bloke edilmistir. (31 Aralik 2017-80.548 TL- Yap1 Kredi Bankasi, 3.900 TL Birlesik Fon Bankast. )

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlar (%) asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Yapi Kredi Bankasi1 TL (bloke) 5,10% 5,10%
Finansbank A.S (14 Ocak 2019 vadeli) 23,4% -
NOT 6 — FINANSAL BORCLAR
a) Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Kisa vadeli finansal borglar asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Denizbank A.S - 1.653.204
Toplam - 1.653.204
Kredilerin dokiimii asagidaki gibidir:
Faiz Oram  31.12.2018 Faiz Oram 31.12.2017
Kisa vadeli %  TL Bakiye % TL Bakiye
Denizbank A.S-Rotatif Kredi - - 16,90 611.204
Denizbank A.S-Rotatif Kredi - - 18,00 599.000
Denizbank A.S-Rotatif Kredi - - 17,50 443.000
Toplam - 1.653.204
b) Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari
Uzun vadeli Kredilerin 12 ay i¢inde ddenecek tutarlar1 agagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Faiz Oram % usD TL Bakiye uUsb TL Bakiye
Finansbank A.S 5,60 - - 771.428 2.909.751
Finansbank A.S 6,65 1.294.118 6.808.224 1.000.000 3.771.900
Finansbank A.$ Faiz 358 1.881 4.477 16.886
Toplam 1.294.475 6.810.105 1.775.905 6.698.537
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NOT 6 —- FINANSAL BORCLAR (Devami)

c) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31.12.2018 31.12.2017
Temlik Edilen Satici Borglar1 - 21.371.399
- Denizbank A.S - 16.293.973
- Anadolubank A.S - 387.657
- Finansbank A.S - 3.961.373
- Tiirk Ekonomi Bankast A.S - 728.396
Faktoring Islemlerinden Borglar - 1.719.287
Ertelenmis Temlik Giderleri (-) - (2.113.064)
Ertelenmis Faktoring Giderleri (-) - (106.076)
Toplam - 20.871.546

Faktoring islemlerinden borglar kabili riicu seklinde faktoring kurulusuna transfer edilen vadeli ¢geklere iliskin olup
bilangonun aktifleri iginde Not 7 'de detaylar1 verilen vadeli ¢ekler icinde gdsterilmektedir.

d) Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun vadeli kredilerin detay asagidaki gibidir:

Faiz Oram 31.12.2018 31.12.2017
Uzun vadeli % usD TL Bakiye usD TL Bakiye
Finansbank A.S Kredisi 6,65 705.882 3.713.577 1.250.000 4.714.875
Toplam 705.882 3.713.577 1.250.000 4.714.875

Finansbank uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani detay1 asagidaki gibidir:

Finansbank A.S Anapara Odemesi USD
2020 Yilt 705.882
31 Aralik 2018 Finansbank A.S Toplam Kredi USD 705.882
31 Aralik 2018 Finansbank A.S Toplam Kredi TL 3.713.577

d) Krediler hakkindaki genel bilgiler:
i)Kredilerin geri 6deme plani

Sirket, Finansbank A.S’den Kredi Garanti Fonunun garantorliigiinde %6,65 faiz ile 2.000.000 USD kredi
kullanmustir. Bu kredi aylik 117.647 USD taksitler halinde 28 Subat 2019 tarihinden itibaren 17 ayda 6denecektir.

ii)Kredinin Yeniden Yapilandirilmasi

Not- 31 ‘de (Raporlama doneminden sonraki olaylar) detayli olarak anlatildig1r gibi Sirket, QNB Finansbank 2019
yil1 Subat ayinda QNB Finansbank ile 2.000.000 USD tutarindaki kredi yeniden yapilandirilmasi i¢in goriismelere
devam etmektedir. Bu goriismelerde aylik taksitler halinde yapilacak geri 6demenin son &deme tarihi Haziran
2020’den Mayis 2022 tarihine uzatilmasi 6ngoriilmektedir.

iii) Teminatlar

Banka ile yapilan Garanti Anlagmasina gore sirket, kredi ile ilgili olarak asagidaki teminatlar1 vermistir.-
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NOT 6 —- FINANSAL BORCLAR (Devami)

a)Bursa-Mustafakemalpasa-Tepecik’te ~ bulunan fabrika tesislerini Bankaya toplam 30.000.000 TL bedel ile
1.Dereceden ipotek etmistir.

b)Sirket, sdzlesmelerden, siparislerden, faturalardan ve sair alacak kaynaklarindan dogmus ve dogacak her tiirlii satis
bedeli, mal bedeli, faiz gecikme cezalari, teminat bedelleri, teminat mektubu ve sair alacaklarindan ve her ne sebep ve
suretle olursa olsun, dogmus dogacak tiim alacaklarindan toplam 19.500.000 TL tutarina kadarlik kismini1 Finansbank
A.S izerine temlik etmisgtir.

NOT 7- TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar, net

Kisa vadeli

31.12.2018 31.12.2017
Ticari Alacaklar 1.820.507 6.476.484
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 4) 1.682.139 71.037
Alacak Senetleri ve Vadeli Cekler 1.887.474 4.627.853
Diger Ticari Alacaklar 1.352.765 28.807
Siipheli Ticari Alacaklar 3.045.106 853.298
Eksi: Stipheli Ticari Alacaklar Kargihig (3.045.106) (853.298)
Ertelenmis Finansman Geliri (-) (186.182) (103.098)
Toplam 6.556.703 11.101.083
Ticari alacaklar i¢in ortalama vade 60 giindiir. (2017-60 giin)
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Donem bast (853.298) (485.690)
Donem igerisindeki artig (2.191.808) (367.608)
Toplam (3.045.106) (853.298)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin yaslarma iliskin tablo i¢in bkz. Not 29.
Ticari Borclar- Net

Kisa vadeli

31.12.2018 31.12.2017
Saticilar 12.576.300 12.187.938
Tliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 4) - 528.724
Borg Senetleri 5.589.601 17.675.296
Ertelenmis Finansman Gideri (-) (303.970) (1.077.510)
Toplam 17.861.931 29.314.448

Saticilar igin ortalama vade 90-120 giin (2017:90-120 giin), Senetli Bor¢lar i¢in agirlikli ortalama vade 90 giindiir.
(2017-95 giin)
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NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

Kisa vadeli

31.12.2018 31.12.2017
Navlun Primi Tahakkuklar: (Not 14) 745.331 1.540.565
Personelden Alacaklar 248.926 200.586
Gelir Tahakkuklari 510.046 496.482
Vergi Dairesinden Alacaklar 261 282.786
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 4) - 6.153
Toplam 1.504.564 2.526.572
Uzun vadeli
31.12.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 279.521 245.207
Toplam 279.521 245.207
Diger Borg¢lar
Kisa Vadeli
31.12.2018 31.12.2017
Sermaye Avansi (Not 2) 6.608.700 -
Diger Odenecek Vergi ve Borglar 22.372 13.089
Toplam 6.631.072 13.089
NOT 9 - STOKLAR
31.12.2018 31.12.2017
Ilk Madde ve Malzeme 897.976 482.388
Mamuller 4.894.372 31.761.281
Ticari Mallar 1.131.629 432.415
Diger Stoklar (Yedek Pargalar) 206.080 213.955
Stok Deger Diisiiklugii (-) - (579.011)
Toplam 7.130.057 32.311.028

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle stoklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 15.119.000 USD ‘dir. (79.539.547 TL). (31
Aralik 2017: 15.119.000 USD — 52.027.356 TL)

NOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIi$S GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler-Kisa Vade

31.12.2018 31.12.2017
Tedarikgilere Verilen Avanslar 22.167.701 17.459.837
Pesin Odenmis Giderler 23.957 463.737
[ligkili Taraflara Verilen Avanslar 309.729 -
Verilen avanslar siipheli alacak karsiligt (15.101.906) (3.775.996)
Tedarikgilere Verilen Avanslar Reeskontu (-) (908.254) (1.619.024)
Toplam 6.491.227 12.528.554
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NOT 10 — PESIN ODENMIi$S GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER (Devami)

Pesin Odenmis Giderler-Uzun Vade (Devami)

Kisa vadeli pesin 6denmis verilen avans karsiliginin donem i¢indeki hareketi agagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Donem basi (3.775.996) (3.385.525)
Kargilik Iptali 1.022.802 20.271
TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki (Not 2.3) (424.687) -
Doénem igerisindeki artig (11.924.025) (410.742)
Toplam (15.101.906) (3.775.996)
31.12.2018 31.12.2017

Tedarikgilere Verilen Avanslar 9.108.557 11.319.900
Verilen Avanslar Stipheli Alacak Kargiligi (282.548) -
Verilen Avanslar Reeskont (-) (2.217.148) (3.219.807)
Toplam 6.608.861 8.100.093

Not 2’de detayli olarak anlatildigi gibi 2019-2022 yili iiretim sezonlarinda yapilacak hasat ile kapatilacagi
ongoriilen tedarikgilere verilen avanslar uzun vadeli pesin 6denmis giderlere siniflandirilmstir.

Uzun vadeli pesin 6denmis verilen avans karsiliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Donem Bagt - -
TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki (Not 2.3) (282.548) -
Toplam (282.548) -
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli
31.12.2018 31.12.2017
[liskili Taraflardan Alman Siparis Avanslar1 (Not 4) 15.729.595 13.169.317
[liskili Olmayan Taraflardan Alinan Siparis Avanslari 32.056 83.166
Toplam 15.761.651 13.252.483

NOT 11- 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirket, Mergrom Enerji Giibre Uretim San ve Tic. A.S (Mergrom) hisselerinin %50’ne sahiptir. Mergrom

faaliyetlerine baglamamustir.

Sirket’in, Mergrom Enerji Giibre Sanayi ve Ticaret A.S ‘de sahip olunan 250 adet pay1 Sirket yonetim kurulunun

08.11.2018 tarihinde aldig1 karar ile devredilmistir.
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NOT 12- MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 maddi duran varliklar (MDV) hareketi agsagidaki gibidir:

Birikmis
01.01.2018 Amortisman Yeniden 31.12.2018
Malivet veva Degerleme Acihig ilaveler Cikislar Transferi Degerleme Kapanig
Arsalar 2.032.447 - 3.047.553 5.080.000
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 1.629.649 - - (121.691) 357.042 1.865.000
Binalar 2.886.419 - - (416.118) 1.294.699 3.765.000
Tesis Makine ve Cihazlar 20.310.908 29.500 - (4.491.886) 21.382.400 37.230.922
Tasttlar 47999 325971 - (33.140) 25.639 366.469
Demirbaglar 292.384 13.750 - (75.638) 38.078 268.574
Merkez Ofis Geregleri 398.092 14.325 (26.113) - - 386.304
Toplam 27.597.898 383.546 (26.113)  (5.138.473) 26.145.411 48.962.269
Birikmis

01.01.2018 Amortisman 31.12.2018
Acilis ilaveler Cikaslar Transferi Kapanis

Birikmis Amortisman
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri (69.539) (73.655) - 121.691 (21.503)
Binalar (234.505) (273.877) - 416.118 (92.264)
Tesis Makine ve Cihazlar (2.556.524)  (3.024.469) - 4.491.886 (1.089.107)
Tagitlar (18.937) (32.702) - 33.140 (18.499)
Demirbaglar (42.132) (47.633) - 75.638 (14.127)
Merkez Ofis Geregleri (347.281) (16.487) 13.879 - (349.889)
Toplam (3.268.918)  (3.468.823) 13.879 5.138.473 (1.585.389)
Net Kayith Deger 24.328.980  (3.085.276) (12.234) - 47.376.880
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NOT 12- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 maddi duran varliklar (MDV) hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2017 31.12.2017
) Cikislar/

Acilis Ilaveler  Transferler Kapams

Maliyet
Arsalar 2.032.447 - - 2.032.447
Yer alt1 ve Yer iistii Diizenleri 1.629.649 - - 1.629.649
Binalar 2.706.658 179.761 - 2.886.419
Tesis Makine ve Cihazlar 20.097.973 280.825 (67.890) 20.310.908
Tagitlar 47.999 107.000 (107.000) 47.999
Demirbaglar 140.194 152.190 - 292.384
Ofis Geregleri 372.837 25.255 - 398.092
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 179.761 (179.761) -
Toplam 27.027.757 924.792 (354.651) 27.597.898
01.01.2017 31.12.2017
Acihig ilaveler Cikisglar Kapanig
Birikmis Amortisman -
Yer alt1 ve Yer ustii Diizenleri - (69.539) - (69.539)
Binalar - (234.505) - (234.505)
Tesis makine ve Cihazlar - (2.556.524) - (2.556.524)
Tasitlar - (32.510) 13.573 (18.937)
Demirbaglar - (42.132) - (42.132)
Ofis Geregleri (329.190) (18.091) - (347.281)
Toplam (329.190) (2.953.301) 13.573 (3.268.918)
Net Kayith Deger 26.698.567 (2.028.510) (341.078) 24.328.980

31 Aralik 2018 tarih itibariyle maddi varliklar iizerindeki toplam sigorta tutart 16.998.852 USD’ dir. (89.429.260
TL) (31.12.2017 : 16.998.852 USD- 64.117.970 TL)

Verilen ipotekler
Bursa-Mustafakemalpaga-Tepecik’te bulunan fabrika tesislerini Finansbank A.§ lehine toplam 30.000.000 TL bedel
ile 1.Dereceden ipotek etmistir.

Sirket hissedarlarindan D.Nomikos SA.(Merko lehine Finansbank A.S.’den kullanilan kredi nedeniyle verdigi
teminatlar1 karsiligi) ile Copais Food and Beverage Company SA. ile yapilan tedarik sdzlesmeleri ve kullanilan
avanslarin teminati olarak, bu firmalar lehine ikinci ve tgilincii siradan Sirket’in  Bursa Mustafa Kemalpasa’da
bulunan taginmazi ve tesisi tizerine D.Nomikos SA. lehine 1.500.0000 TL, Copais Food and Beverage Company SA
lehine 9.000.000 TL olmak tizere toplam 10.500.000 TL ipotek verilmistir.

Yeniden degerleme:

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer {stii diizenleri, binalar1 , tesis, makine ve cihazlar1 ve fabrikalardaki demirbaglar SPK
tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.§ tarafindan 2018 yili Eyliil
ayinda hazirlanan degerleme raporlar1 esas alinarak 30 Eyliil 2018 tarihinde yeniden degerlendirilmistir. Bir 6nceki
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NOT 12- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)
Yeniden degerleme (devami)

yeniden degerleme Aralik 2016 ve 2011 yillarinda yapilmigtir. Degerlemeler piyasa fiyatlari {izerinden yapilmustir.
Ertelenmis gelir vergisi etkisinden arindirildiktan sonra kalan net tutar yeniden degerleme artis1 diger kapsaml gelirde
muhasebelestirilip Ozkaynaklar icinde maddi duran varlik yeniden degerleme artislar hesabinda yansitilmistir. 2018
yilinda TMS 16 madde 35(b)’ye gore yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman varliklarin briit defter degeri
netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.

Maddi Duran Varhk Yeniden Degerleme Artislar:

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile 6zkaynaklarda yansitilan yeniden degerleme kazancinin hareketi
asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Acilis 25.063.308 25.423.115
Deger Artis Fonundaki Degisim 21.113.143 -
Cikiglar Toplam - (9.524)
Vergi Oranlarindaki Degisimin Etkisi - (350.283)
Toplam Bakiye 46.176.451 25.063.308

TMS 16 madde 41’e gére bir MDV kalemine iliskin 6zkaynak hesap grubundaki yeniden degerleme deger artisi ilgili
varlik elden ¢ikarildiginda dogrudan ge¢mis yil karlarina aktarilmaktadir.

NOT 13- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 maddi olmayan duran varliklar hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2018 31.12.2018
Acilig ilaveler Cikislar Kapanisg
Maliyet

Haklar 633.164 - - 633.164
Toplam 633.164 - - 633.164

Birikmis Amortisman
Haklar (400.985) (51.809) - (452.794)
(400.985) (51.809) - (452.794)
Net Kayith Deger 232.179 180.370

31 Aralik 2017 maddi olmayan duran varliklar hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2017 31.12.2017
Acilig ilaveler Cikislar Kapanis
Maliyet

Haklar 602.774 30.390 - 633.164
Toplam 602.774 30.390 - 633.164

Birikmis Amortisman
Haklar (343.633) (57.352) - (400.985)
(343.633) (57.352) - (400.985)
Net Kayith Deger 259.141 232.179

-32-



MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S.
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14- DEVLET TESVIK ve YARDIMLARI

Merko 15 Mayis 2004 tarihli 25436 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Tarimsal Uriinlerde ihracat fadesi”
yardimlarina iliskin Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu tebligine istinaden ihracat iadesinden faydalanmaktadir.
Finansal tablolarda bu tesvik ile ilgili olarak tahakkuk ettirilmis 745.331 TL (Aralik 2017: 1.540.565 TL) bakiye

bulunmaktadir. (Not 8).
NOT 15- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

31.12.2018 31.12.2017
Gider Karsiliklar 162.249 40.660
Diger Borg¢ Gider Karsiligi 250.000 -
Toplam 412.249 40.660

Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Sirketin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (“°TRI’’) pozisyonu asagidaki

gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TRi 'ler 31.12.2018 31.12.2017
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar 68.487.941 83.544.089
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
D.Diger Verilen TRI "lerin Toplam Tutari - -
i)Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart - -
ii)B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: - -
iii)C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3 Kisiler Lehine Vermis Oldugu TR1i'lerin
Toplam Tutar1 -
Toplam 68.487.941 83.544.089
Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Maddi Duran Varliklar iizerindeki 1.Derece Ipotek 30.000.000 30.000.000
Maddi Duran Varliklar iizerindeki 2.Derece ve 3.Derece Ipotek 10.500.000 10.500.000
Temlik Edilen Ticari Alacaklar 6.556.703 11.101.083
Temlik Edilen Stoklar 4.894.372 31.761.281
Teminat Mektuplart 3.043 6.733
Teminat Senetleri 16.533.823 174.992
Toplam 68.487.941 83.544.089
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NOT 15- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK ve YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirketin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Haydarpasa Glimriik Miidiirliigii'ne Verilen Teminatlar 1.440 1.440
Halkal: Giimriik Midiirliigii'ne Verilen Teminatlar 1.161 1.161
Erenkéy Giimriik Midiirliigii'ne Verilen Teminatlar 82 82
TEDAS-Bursa’ya Verilen Teminatlar 360 360
Sisli 3.Asliye Hukuk - 3.042
Sisli 5.Asliye Hukuk - 648
Toplam 3.043 6.733

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle saticilara, miisterilerden alinip ciro edilen ¢ek yoktur. (31 Aralik 2017: yoktur.)
Hukuk Davalar1

2012, 2013, 2014, 2015,2016,2017 ve 2018 yillarinda miistahsiller taahhiitlerini yerine getirmediginden Merko
10.398.100 TL , (2017- 3.235.398) tutarinda dava agmustir. Dava agilan miistahsillerden alacaklar ig¢in ayrilan
karsilik tutar115.384.454 TL dir (2017- 3.775.996 TL). Sirket ayrica miisterilerinden tahsil edemedigi 1.998.404 TL
tutarinda ki ticari alacaklar i¢in karsilik ayrilmistir.

2013 yilinda Yalova Tesislerinin bir boliimiinde ¢ikan yangindan sonra, mallar1 hasar goren Unilever kendi
sigortasindan Muafiyet Sartt nedeni ile alamadigr 500.000 EURO igin Merko’ya karsi bir dava agmustir. Dava
Sulh hukuk mahkemesine kayitli olup bilirkisi incelemesi asamasindadir. Sirket avukatinin goriigsiine gore kira
sozlesmesi uyarinca, bu riskin Unilever tarafindan Merko’ya bildirilmesi ve sigorta kapsami i¢ine alinmasinin
istenmesi  gerekirdi. Bu nedenle Merko’ya bildirilmeyen bir konuda Merko’nun sorumlulugu olamaz. Dava
Istanbul 15. Sulh hukuk mahkemesine kayith olup bilirkisi incelemesi asamasindadir. Sirket avukatinin goriisii
dikkate alinarak iligikteki finansal tablolarda bu dava ile ilgili olarak karsilik ayrilmamistir.

AIG Sigorta, Merko’nun Sigorta Firmasi HDI tarafindan karsilanmayan ve kendi sigortalisina 6dedigi rakamin
(974.685,73 EURO) tahsili igin Istanbul Icra Miidiirliigii’nden ilamsiz takip baslatmustir.

Odeme Emri 09 Nisan 2015 tarihinde tebelliig edilmis ve yasal siiresi icinde 13 Nisan 2015 tarihinde borg aslina, borg
nedenine ve ferilere itiraz edilerek takip durdurulmustur. 9 EKim 2015 tarihinde AIG firmasi yapilan itirazin iptali i¢in
dava agmigtir. Mahkeme gorevsizlikle davay1 dosya tizerinden Sulh Hukuk Mahkemesine gondermistir. Sulh Hukuk
Mahkemesi de kendisini yetkisiz bularak dosyay1 resen yargitaya uyusmazligin halli i¢in géndermistir. Yargitay Ticaret
Mahkemesi yetkili oldugu belirtilmistir.

Istanbul 5.Asliye Ticaret Mahkemesinde goriilmekte olan dava bilirkisi incelemesi asamasinda olup bilirkisiler :Kira
sozlesmesine gore Merko’nun sorumlugunu ve 6denen miktarn TL.olarak itfa edilip edilmedigi konusunda goriis
bildireceklerdir.

AIG’nin Sigortast Unilever ile Merko arasinda yapilan kira sdzlesmesinin ilgili maddelerine gore, Soguk Hava
Deposuna giren tiim mallarin tutarini sigorta kapsami igine almabilmesi i¢in, Unilever mallarmn tutarini Merko’ya
bildirme zorunda oldugunu ve aksi durumda sorumluluk dogmayacagini kabul etmistir.

Merko’nun bu tiir hasarlar i¢in 5.000.000 USD sigortast mevcut olup bu tutar Unilever’e bildirilmistir, ancak Unilever
bu tutarin yeterli olmadigin1 Merko’ya bildirmemis ve bildirim zorunlulugunu yerine getirmemistir.

Her iki dava igin gegerli olmak {izere, Unilever’in Yalova Sulh Hukuk Mahkemesine yaptirdigi hasar tespit
incelemesine gore toplam hasar miktar: tiirk liras1 bazinda 9.377.023 TL.dir.Sirket adina, sigorta sirketince 6denen
tutar 10.613.888 TL dur.

Alman hukuki goriise gore, bildirim zorunlulugu Unilever’e ait olup, Unilever bildirim zorunlulugunu yerine
getirmedigi i¢in Merko’nun herhangi bir sorumlulugu yoktur. Hukuki goriis goriis dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolarda bu husus ile ilgili olarak karsilik ayrilmamustir.
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NOT 16- TAAHHUTLER
Yoktur.

NOT 17- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31.12.2018 31.12.2017
Izin Karsilig1 430.000 455.089
Toplam 430.000 455.089

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Kidem Tazminati Karsihg))

Uzun vadeli borg karsiliklari, kidem tazminati yiikiimliliigiinden olusmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren dénem i¢inde kidem tazminat1 yiikiimliiliigiiniin hareketi asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Donem Bag1 1.692.006 1.631.303
Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar1 Hesabina Transferler(Not 19) (603.764) (256.173)
Faiz Maliyeti 130.589 158.140
Cari Hizmet Maliyeti 153.665 162.111
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 188.705 (3.375)
Dénem Sonu Bakiye 1.561.201 1.692.006

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler igin
60 yas), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik
2018 itibariyle; 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirilmugtir.

Kidem tazminati karsilig1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket’in ¢alisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin bugiinkii
degerinin tahmini ile hesaplanir. Buna gére toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan reel iskonto
orani kullanilmigtir:

31.12.2018 31.12.2017

Reel Iskonto Oram 3,42% 2,77%

Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her altt ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz 2018
tarihinden itibaren gegerli olan 5.434,42 TL tavan tutar1 (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.
01 Ocak 2019 tarihinden itibaren kidem tazminat1 6.017,60 TL olmustur.

NOT 18 - DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

31.12.2018 31.12.2017
Gelecek Aylarda Indirilecek K.DV 1.386.471 3.037.373
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 27.297 9.890
Is Avanslari 49.234 41.487
Diger Cesitli Donen Varliklar 157.806 240.804
Iliskili Taraflara Verilen Is Avanslar1 (Not 4) 46.927 17.932
Toplam 1.667.735 3.347.486
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NOT 18 - DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER (Devam)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2018 31.12.2017
[liskili Taraflar Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (Not 4) 6.517 6.517
Diger KDV (ihracat KDV) - 9.495
Toplam 6.517 16.012
NOT 19 —CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
31.12.2018 31.12.2017
Odenecek Vergi ve Fonlar 101.036 90.904
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 77.981 75.666
Bireysel Emeklilik Kesintisi 1.325 -
Personele Borglar 207.571 183.041
Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlari 193.000 272.777
- lliskili Taraf Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar: (Not 4) 28.610 123.602
- Diger Taraf Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar 164.390 149.175
Diger Cesitli Borglar 584 719
Toplam 581.497 623.107
Kisa vadede 6denecek kidem tazminati hareketi asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Doénem Bast 272.777 153.330
Transferler (Not 17) 603.764 256.173
Odemeler (683.541) (136.726)
Doénem Sonu Bakiye 193.000 272.777
NOT 20 -SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
Sermayede Sermayede
Pay 31.12.2018 Pay 31.12.2017
Ayten Oztiirk Unal 11,05% 6.000.000 - -
Metro Avrasya Investment Georgia A.S 10,37% 5.630.621 - -
Galip Oztiirk 9,21% 5.000.000 - -
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S 8,73% 4.742.537 - -
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S 7,81% 4.240.004 - -
Metro Yatirim Ortakligi A.S 7,45% 4.042.912 - -
Aetna SA 2,30% 1.249.122 24,95% 6.772.872
Merko Holding A.S. 6,55% 3.556.857 22,46% 6.098.107
Miiteveffa Duncan John Blake Varisleri 3,40% 1.846.472 6,80% 1.846.472
Dimitrios Nomikos 1,69% 915.000 4,50% 1.222.814
Petros Nomikos 1,73% 942.000 4,50% 1.222.814
Marios M. Nomikos 1,38% 750.001 4,50% 1.222.814
Alistair Baran Blake 0,03% 15.000 - -
Diger (Halka Acik Hisseler) 28,30% 15.369.474 32,28% 8.764.107
Toplam Sermaye 100,0% 54.300.000 100,0% 27.150.000
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NOT 20 -SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi her biri 1 TL degerinde 54.300.000 adet (31 Aralik
2017: 27.150.000 adet) hisseden mevcuttur. Sirket’in imtiyazli hissesi yoktur.

31 Aralik 2018 tarihinden sonra Sirket’in hissedarlarinin pay oranlarindaki degisiklikler Not 31- Raporlama
Tarihinden Sonraki Olaylar notunda belirtilmistir.

KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

31.12.2018 31.12.2017
Yasal Yedekler 256.040 256.040
Ozel Yedekler 9.861.236 9.861.236
Toplam 10.117.276 10.117.276

Yasal Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net
karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6ddenmis sermayenin %50’°sini ge¢cmedigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Ozel Yedekler

Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnasi kapsaminda, 2014 yilinda gerceklesen gayrimenkul satislarindan olusan Kanuni
defterlerdeki satis kazanglarmin %75’lik kismu satigin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte <*Ozel
Yedekler’” hesabinda tutulacaktir.

Temettii Dagitim

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde tabidir:

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirlirliige giren I1-19.1 no’lu Kar Payr Tebligi’'ne gore halka agik
ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer
nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payi ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine, ortaklik c¢aliganlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden 6denmedik¢e bu kisilere
kardan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

YENIDEN DEGERLEME FONU

Maddi duran Varliklarin Yeniden degerlemesi ile olusan yeniden degerleme fonu ile ilgili detayl bilgi Not: 12°de
verilmistir.
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NOT 21 —- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

31.12.2018 31.12.2017
Yurtigi Satislar 91.196.481 64.204.651
Yurtdis1 Satislar 24.022.120 30.532.893
Satis Iadeleri ve Indirimleri (265.165) (97.675)
Satis Gelirleri, Net 114.953.436 94.639.869
Diger Satislar 558.224 306.021
Toplam Esas Faaliyet Gelirleri 115.511.660 94.945.890
ik Madde Malzeme Giderleri (55.219.861) (40.996.584)
Personel Giderleri (3.605.143) (3.794.589)
Genel Uretim Giderleri (6.533.764) (8.298.893)
Amortisman Giderleri (1.963.416) (1.464.811)
Donem Basgi Stok (31.182.270) (55.471.235)
Dénem Sonu Stok 4.894.372 31.761.281
Satilan Mamul Maliyeti (93.610.082) (78.264.831)
Donem Bagi Ticari Mallar Stok (432.415) (321.883)
Dénem Igi Alislar (11.886.288) (9.914.219)
Dénem Sonu Ticari Mallar Stok 1.131.629 432.415
Satilan Ticari Mal Maliyeti (11.187.074) (9.803.687)
Satilan Hizmet Maliyeti (278.179) (10.639)
Satiglarin Maliyeti (105.075.335) (88.079.157)
Briit Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 10.436.325 6.866.733

NOT 22- NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in personel ve amortisman ve itfa paylari giderleri sirasiyla

6.565.172 TL ve 3.778.131. TL dir (1 Ocak — 31 Aralik 2017: 7.124.421 TL ve 3.010.654TL).
NOT 23- PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERi

Pazarlama satis ve dagitim giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Yurt i¢i pazarlama satis ve dagitim giderleri (192.841) (174.263)
Yurt dig1 pazarlama satis ve dagitim giderleri (4.510.909) (3.437.868)
Stoktan kullanimlar yurtigi (106.032) -
Stoktan kullanimlar yurtdis (178.849) (84.288)
Satis Personel Giderleri (545.110) (582.303)
Toplam (5.533.741) (4.278.722)
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NOT 23- PAZARLAMA SATIS ve DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI (Devami)

Genel yonetim giderlerinin detaylari asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Personel Giderleri (2.414.920) (2.747.530)
Kiralar ve Apartman Giderleri (200.773) (314.047)
Tasit Giderleri (229.603) (260.991)
Bilgi Islem Giderleri (135.354) (99.951)
Seyahat Giderleri (179.244) (176.228)
Mali Miisavirlik ve Danismanlik Giderleri (787.309) (430.061)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (109.902) (429.086)
Sermaye Istiraki S6zlesmesi Giderleri (419.800) -
Diger Giderler (581.154) (448.863)
Toplam (5.058.059) (4.906.757)
NOT 24- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER /(GIDERLER)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
31.12.2018 31.12.2017
Siipheli Siparis Avans Karsilig: Iptali 1.022.802 20.271
Reeskont Faiz Gelirleri 2.120.497 1.075.707
Kambiyo Gelirleri 4.501.646 1.038.661
Borg Iptali - 1.107.850
Diger Gelirler 88.163 59.449
Toplam 7.733.108 3.301.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
31.12.2018 31.12.2017
Caligmayan Kisim Amortisman Giderleri (1.468.241) (1.446.186)
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligt - (579.011)
Stipheli Siparis Avans Karsilig1 (11.924.025) (410.742)
Siipheli Ticari Alacak Kargiligi (2.185.764) (367.608)
Reeskont Faiz Giderleri (1.048.964) (5.130.787)
Kambiyo Zararlari (12.243.807) (3.572.406)
Komisyon Giderleri (1.357.500) -
Cari y1l Karsilik gideri (44.887) -
Diger Gider ve Zararlar (55.240) (315.876)
Toplam (30.328.428) (11.822.616)
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NOT 25- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/(GIDERLER)

a)Yatirnm Faaliyet Gelirleri

31.12.2018 31.12.2017

Sigorta Hasar Tazminatt Geliri 72.003
Faiz Gelirleri 312.051 65.932
Sabit Kiymet Satis Kari 822 68.323
Toplam 384.876 134.255
b)Yatirnm Faaliyet Giderleri

31.12.2018 31.12.2017
Sabit Kiymet Satis Zararlar1 (7.418) (4.314)
Toplam (7.418) (4.314)
NOT 26- FINANSMAN GELIiRLERI / (GIDERLERI)
a)Finansman Gelirleri
Yoktur.
b)Finansman Giderleri

31.12.2018 31.12.2017
Krediler Kur Farki Giderleri (3.507.619) (950.703)
Faiz Giderleri (4.777.213) (4.068.741)
Diger Finansman Giderleri (725.376) (420.505)
Sermaye Islemleri Komisyon Gideri (660.870) -
Toplam (9.671.078) (5.439.949)

NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili
islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket 'in  Ozkaynak yoOntemiyle degerlenen
yatirimlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiirtirliikte olan vergi kanunlar dikkate alinarak hesaplanir. Tiirk Vergi

mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, onceki
yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere y1l icinde ara donemlerde beyan edilen matrahlar tizerinden %20
oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillar1 vergilendirme donemleri i¢in %22 olacaktir) gecici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle vergi karsilig1 yiiriirliikteki vergi mevzuati ¢ergevesinde ayrilmistir.
Ertelenen vergi, yiikiimliililk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan kayith
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NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi oramt %22 olarak degistigi i¢in, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde) gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gecici farklar igin %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli
kurumlar vergisi oram %20 oldugu igin, 2020 sonras1 ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %20
vergi orani kullanilmustir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar vergisi
Sirket Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tirkiye'de kurumlar vergisi oranm1 %20’dir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’ncu madde
uyarinca %20°lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme dénemlerine (6zel hesap
doénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak
uygulanacaktir.2017 - %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu y1l sonunu takip eden dérdiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme doénemleri igin
%22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii
aksamina kadar oderler. Yil iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da
mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebilmektedir.

Tirkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel

kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim girketlere yapilan temettii 6demeleri gelir vergisine
tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 yillarinda Sirket zarar ettiginden bu yillarda dénem vergi gideri yoktur.
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NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis Vergi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve bilango tarihi
itibariyle yiirirlitkteki etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiligiinin dagilimi

asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen Vergi
. varhg: /
Gegici Farklar (viikiimliliigii)
31.12.2018 31.12.2018
Izin Karsihig 430.000 86.000
Kidem Tazminati Yiikiimliligi 1.561.201 318.887
Stipheli Ticari Alacak ve Avans Karsiligi 6.033.056 1.206.611
Alacak/Borg Reeskontlari 3.007.614 661.675
Ertelenen Vergi Varliklari 11.031.871 2.273.173
MDYV Degerleme Artiglarinin ve Amortisman Farkinin Ertelenmis Vergi Etkisi 37.436.698 (7.114.354)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 37.436.698 (7.114.354)
Ertelenen Vergi Varhklary,/(Yiikiimliiliikleri) Net (4.841.181)
31 Aralik 2017 tarihi itibari ile ertelenmis vergi tablosu asagidaki gibidir:
Toplam Ertelenen Vergi
. varhg /
Gecici Farklar (viikiimliiliigii)
31.12.2017 31.12.2017
izin Karsihig 455.089 91.018
Kidem Tazminat1 Yiikiimliligii 1.692.006 342.813
Stoklar 579.011 127.382
Siipheli Ticari Alacak ve Avans Karsiligi 1.211.052 242.210
Alacak/Bor¢ Reeskontlari 4.079.147 897.413
Ertelenen Vergi Varhiklar 8.016.305 1.700.836
Ertelenmis Gelirler Kur Fark: Etkisi 433.829 (86.766)
Amortismana Tabii Duran Varliklar 13.778.976 (2.664.991)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 14.212.805 (2.751.757)
Ertelenen Vergi Varhklar,/(Yiikiimliiliikleri) Net (1.050.921)
NOT 28- PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)
31.12.2018 31.12.2017
Cari dénem net kar1/ (zarar1) (30.856.294) (13.772.102)
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 28.414.521 27.150.000
Hisse basina kazang (hisse bagina TL olarak) (1,0859) (0,5073)
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Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalar:

Sirketin kullandig1 belli bagh finansal araglar, banka kredileri. nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araglart
kullanmaktaki asil amag¢ Sirket’in operasyonlari i¢in finansman yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket yonetimi
bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araclarin kullanilmasindan ortaya
cikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Sermaye Yonetimi

Sirket. sermaye yonetiminde. bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken. diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borglar,
nakit ve nakit benzerleri ve 19 numarali notta agiklanan 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir.
Sirket yonetiminin, Sirket’in sermaye yapisim giiglendirmek i¢in hazirladigi plan Not 2’de anlatilmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle net borg/yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Toplam Yiikiimliilikler 58.610.981 80.395.977
Hazir Degerler (12.321.265) (519.452)
Net Bor¢ 46.289.763 79.876.525
Toplam Ozsermaye 31.506.202 14.902.563
Toplam Sermaye 77.795.918 94.779.088
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 0,60 0,84
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)
Kur Riski
Yabanci para riski Sirket'in ¢ogunlukta ABD Dolar1 ve az miktarda Euro, cok az miktarda Ingiliz Sterlini

yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem (31.12.2018)

TL KARSILIGI
(Fonksiyonel
para birimi)

uSb

EUR

GBP

2a

2b

6a

6b

10
11

12a

12b

13

14
15

16a

16b

17

18

19

19a

19b

20

21

22
23

Ticari alacaklar
Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplari
dahil)

Parasal olmayan finansal
varliklar
Diger
Donen varhiklar (1+2+3)
Ticari alacaklar
Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal
varliklar
Diger
Duran varhiklar (5+6+7)
Toplam varhklar
Ticari borglar
Finansal yiikiimlilikler
Parasal olan diger
yiiktimliilikler

Parasal olmayan diger
yikiimliliikler
Kisa vadeli
yiikiimliiliikler
(10+11+12)

Ticari borglar
Finansal yiikiimliiliikler
Parasal olan diger
yikiimliliikler
Parasal olmayan diger
yiiktiimliiliikler

Uzun vadeli
yiikiimliiliikler
(14+15+16)

Toplam yiikiimliiliikler
(13+17)

Bilanco dis1 doviz
cinsinden tiirev araclarin
net varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b)
Aktif karakterli bilanco
dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutari

Pasif karakterli bilanco
dis1 doviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutari
Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19)

Parasal kalemler net
yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

Thracat(*)

Ithalat(**)

3.653.796

108.559

89.435
3.851.790

3.851.790
(8.217.125)
(6.808.224)

(15.735.210)

(30.760.559)

(3.713.577)

(3.713.577)

(34.474.136)

(30.622.346)

(30.711.781)
23.942.158
1.944.460

355.360

1.086

17.000
373.446

373.446
(948.554)
(1.294.118)

(2.990.867)

(5.233.539)

(705.882)

(705.882)

(5.939.421)

(5.565.975)

(5.582.975)
3.021.540

23.954

17.061

41.015
(446.632)

(93)

(446.725)

(446.725)

(405.710)

(405.710)
701.432
287.226

246.495

246.495

246.495
(80.354)

(80.354)

(80.354)

166.141

166.141
713.623
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

Onceki Dénem (31.12.2017)

TL KARSILIGI
(Fonksiyonel
para birimi)

uSD

EUR

GBP

DiIGER

2a

2b

~

6a

6b

10
11

12a

12b

13
14
15

16a
16b
17

18

19

19

19b

20

21

22
23

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplar1 dahil)

Parasal olmayan finansal
varliklar

Diger

Donen varhiklar (1+2+3)

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar

Parasal olmayan finansal
varliklar

Diger

Duran varhklar (5+6+7)

Toplam varhklar

Ticari borglar

Finansal yiikiimlilikler

Parasal olan diger
yiiktimliiliikler

Parasal olmayan diger
yikiimliliikler

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12)

Ticari borglar

Finansal yiikiimlilikler

Parasal olan diger
yikiimliliikler
Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
(14+15+16)

Toplam yiikiimliiliikler
(13+17)

Bilanco dis1 doviz
cinsinden tiirev araclarin
net varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b)
Aktif karakterli bilanco
dis1 doéviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutar:

Pasif karakterli bilanco
dis1 doéviz cinsinden tiirev
iiriinlerin tutari
Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19)

Parasal kalemler net
yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a)

Thracat(*)

Ithalat(**)

3.373.757

345.598

64.123
3.783.478

3.783.478
(9.303.836)
(6.698.537)

(4.698.282)

(20.700.655)

(4.714.875)

(4.714.875)

(25.415.531)

(21.632.053)

(21.696.175)
30.532.893
1.724.029

847.390

89.865

17.000
954.255

954.255
(2.033.936)
(1.775.905)

(1.245.490)

(5.055.331)

(1.250.000)

(1.250.000)

(6.305.331)

(5.351.076)

(5.368.076)
4.791.334

39.306

1.361

40.667
(360.455)

(93)

(360.548)

(360.548)

(319.881)

(319.881)
3.097.268
413.689

97

(866)

(769)

(769)

796

128.299
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)

Déviz kuru duyarhihik analizi tablosu :

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem (31.12.2018)

Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin  Yabanci Paranin  Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolart net varhik/yiikiimliiliigi (2.928.204) 2.928.204 (2.928.204) 2.928.204
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.928.204) 2.928.204 (2.928.204) 2.928.204
Euro kurunun %10 degismesi halinde
4-  Euro net varlik/ylikiimliligi (244.562) 244.562 (244.562) 244.562
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (3+4) (244.562) 244,562 (244.562) 244,562
GBP kurunun ortalama %10 degismesi halinde
7- GBP doviz net varhik/yiikimliligii 110.531 (110.531) 110.531 (110.531)
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
9- GBP Déviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 110.531 (110.531) 110.531 (110.531)
TOPLAM (3+6+9) (3.062.235) 3.062.235 (3.062.235) 3.062.235
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem (31.12.2017)
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin  Yabanci Paramin  Yabanci Paramin  Yabanci Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1- ABD Dolart net varhik/ylikiimliiliigi (2.018.372) 2.018.372 (2.018.372) 2.018.372
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (2.018.372) 2.018.372 (2.018.372) 2.018.372
Euro kurunun %10 degismesi halinde
4-  Euro net varhik/ylikiimliligi (144.442) 144.442 (144.442) 144.442
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (3+4) (144.442) 144.442 (144.442) 144.442
GBP kurunun ortalama %10 degismesi halinde
7- GBP doviz net varhik/yikiimliiliga (391) 391 (391) 391
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Déviz Varliklar1 Net Etki (7+8) (391) 391 (391) 391
TOPLAM (3+6+9) (2.163.205) 2.163.205 (2.163.205) 2.163.205
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)
Faiz Riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliliikler iizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani
riskine maruz kalmaktadir.

Cari Dénem Onceki Dénem
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 12.204.104 84.448
Finansal Yiikiimliiliikler 10.523.682 35.551.373

31 Aralik 2018 tarihinde Tiirk Lirast para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 16.804 TL (31.12.2017 — 354.669 TL)
daha diisiik/yiiksek olacakti.

Fiyat Riski

Fiyat riski, Sirket Yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar1 araciligiyla yakindan
takip edilmektedir.

Kredi Riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Sirket, kredi
riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Sirketin siipheli kredi / alacak riski
minimize edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili . iliskili Diger | Bankalardaki
Cari Dénem 31.12.2018 taraf Diger taraf taraf alacaklar mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 1.682.139 4.874.564 - 1.784.085 12.320.488

-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kism1
A.Vadesi gegcmemis ya da deger diisikligiine ugramamus finansal
varliklarmn net defter degeri 1.649.983 4.874.564 - 1.784.085 12.320.488
B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamais varliklarin
net defter degeri 32.156 - - - -

-Teminat vs ile glivence altina almmis kismu
D.Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 3.045.106 - - -
-Deger diistikligii (-) (3.045.106) - -
-Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - .
-Deger diistikliigi (-) - - - - -
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEY] (Devam)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Onceki Dénem 31.12.2017

iliskili
taraf

Diger taraf

iliskili Diger | Bankalardaki
taraf alacaklar mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kism1
A.Vadesi gegcmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B.Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarm
net defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina almmus kismu

D.Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-Deger duistkliigii (-)
-Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

-Deger duigiikligii (-)

Vadesi Gegmis Ancak Deger Diisiikliigiine Ugramamis Varliklarin Yaslarina {liskin Tablo:

71.037

43.335

27.702

11.030.046

11.030.046

853.297
(853.297)

6.153 2.765.626 516.719

6.153 2.765.626 516.719

Alacaklar

31.12.2018

iligkili Taraf Diger Alacaklar

Vadesi tlizerinden 1-30 giin ge¢mis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi tlizerinden 3-12 ay gecmis

Vadesi tlizerinden 1-5 y1l gecmis

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

11.237 -
20.919 -

Toplam

32.156 -

Alacaklar

31.12.2017

iliskili Taraf Diger Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢cmis

Vadesi tlizerinden 1-5 y1l gecmis

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

27.702 -

Toplam

27.702 -

Ticari alacaklar; Sirket hissedarlarindan olan Merko Holding’ten ve Aetna S.A alacagin tutaridir.
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NOT 29- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (Devam)
Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarimin
vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diistirilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliklerinin vadelerine gore analizi
asagidaki gibidir:

Cari Donem 31.12.2018

Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikiglar
toplam 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri (=1+2+3+4) | 3 aydankisa (1) | aras1(2)| aras1(3)| uzun (4)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimliilikler
Finansal Borglar 10.523.682 11.109.509 1.193.012 6.131.121 3.785.376 -
Ticari Borglar 17.861.931 18.165.901 7.244.707 10.921.194 - -
Toplam 28.385.613 29.275.410 8.437.719 17.052.315 3.785.376 -

Onceki Dénem-31.12.2017

Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikiglar
toplami | 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter degeri (=1+2+3+4) 1) aras1 (2) | aras1(3)| uzun (4)
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimliilikler
Finansal Borglar 33.938.162 36.893.542 1.808.353 30.157.978 4.927.211 -
Ticari Borglar 29.314.448 30.391.958 14.905.975 15.485.983 - -
Toplam 63.252.610 67.285.500 16.714.328 45.643.961 4.927.211 -

NOT 30- FINANSAL ARACLAR (Gergege Uygun Deger Aciklamalari)
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini ger¢cege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa igleminde
elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin ve tedarikcilere verilen avanslarin kayith degerlerinin, ilgili reeskont ve deger disiikligi
karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittig1 dngoriilmektedir.
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NOT 30- FINANSAL ARACLAR (Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalari)

Finansal bor¢lar
Kisa vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayitli degerlerine yakin
oldugu dngorillmektedir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yilsonu kurundan ¢evrilir ve bundan dolay: rayi¢c bedelleri kayitli
degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastigt
tahmin edilmektedir.Ticari borglarin ilgili reeskont diisiildiikten sonra ger¢ege uygun degeri yansittigl
ongoriilmektedir.

NOT 31-RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

1-Sirket, QNB Finansbank 2019 yili Subat ayinda QNB Finansbank ile 2.000.000 USD tutarindaki kredi
yeniden yapilandirilmasi i¢in goriismelere devam etmektedir. Bu goriismelerde aylik taksitler halinde
yapilacak geri 6demenin son Odeme tarihi Haziran 2020°den  Mayis 2022 tarihine uzatilmasi
ongoriilmektedir. Yapilandirma sonrasi faiz oram % 7,65 olmasi planlanmaktadir. Ongorillen &deme plani
asagidaki gibidir.

Yeni 6deme plan1 Ana Eski 6deme plam

Para+Faiz (USD) Ana Para+Faiz (USD)

2019 Y1l 355.693 1.391.825
2020 Y1l 812.745 719.530
2021 Yih 758.395 -
2022 Y1l 299.767 -
Toplam 2.226.600 2.111.355

2- Sirket Yonetim Kurulu, GEM ile yapilan s6zlesmenin. SPK’nin  Gem Global Yield Fund LLC hakkinda vermis
oldugu 4.10.2018 tarihli 2 yil siireli islem yasagi nedeni ile yapilan anlagmanin (Not-2 ), 25.02.2019 tarihi
itibariyle feshedilmesine karar vermistir.

4-Sirket’in 01 Mart 2019 tarihi itibariyle sermaye yapist asagidaki gibidir:

Sermayede Sermayede

Pay (%) 01.03.2019 Pay (%) 31.12.2018
Ayten Oztiirk Unal 9,08% 4.930.341 11,05% 6.000.000
Metro Avrasya Investment Georgia A.S 0,00% - 10,37% 5.630.621
Galip Oztiirk 0,00% - 9,21% 5.000.000
Atlas Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S 7,81% 4.243.474 8,73% 4.742.537
Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S 0,00% - 7,81% 4.240.004
Metro Yatirim Ortakligi A.S 7,35% 3.992.714 7,45% 4.042.912
Aetna SA 2,30% 1.249.122 2,30% 1.249.122
Merko Holding A.S. 6,55% 3.556.857 6,55% 3.556.857
Duncan John Blake 3,40% 1.846.472 3,40% 1.846.472
Dimitrios Nomikos 1,73% 942.000 1,69% 915.000
Petros Nomikos 1,69% 915.000 1,73% 942.000
Marios M. Nomikos 1,38% 750.000 1,38% 750.000
Alistair Baran Blake 0,03% 15.000 0,03% 15.000
Diger (Halka Acik Hisseler) 58,67% 31.859.020 28,30% 15.369.475
Toplam Sermaye 100,00% 54.300.000 100,00% 54.300.000
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