Sermave Pivasasi Kurulu’na vapilan basvurn incelenmekte olup izahname Sermave
Pivasas: Kurulu tarafindan henilz onavlanmamistir, Sermaye Pivasasi Kurulu’nun

onavim takiben kesinlesen Izahname avrica ilan edilecektir.
MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... lvvereddicseassnsnn. tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhfimizin ¢ikarilmiy sermayesinin 72.556.591 TL’ den 250.000.000 TL’ye
cikariimas: nedeniyle artirilacak 177.443.409 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogfru oldugunun
Kuruleca tekeffulti anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

. Bu izahname, ortakhfnmzin www.merko.com.tr ve halka arzda satiga aracilik
edecek- Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.akvatirim.com.tr -adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmgtir,
Ayrnica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanuna (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanliy, yamltica ve eksik bilgilerden kaynakianan
zararlardan ihra¢gi sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantbr ve ihra¢gemmn ySnetim kurulu fiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yitkletilebildiffi Glclide sorumludur.
Ancak. izahnamenin diger kusimlari ile birlikte okundudu takdirde 8zetin vamltici. hatah
veya tutarsiz_olmasi durumu baric olmak tizere. sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve
deBerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak {izere hazirlanan
raporlan1 hazirlayan kigi ve kurumiar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs,
yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “dtisinfilmektedir®, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecegie yonelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki Sngdrilleri ve beklentileri gbstermektedir. Birgok faktor,
fhracemmn  gelecefe ydnelik apklamalarmmn Ongoriilenden ¢ok daba farkh
sonuc¢lanmasina yol a¢abilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

Aract Kurum, Ak Yatirim Ak Yatinm Menkul Deterler A.5. -
AS. 'Anonim Sirketi
BDS - Bajimsiz Denetim Standartlari
' BIAS /BORSA Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BUGEM Bitkisel Uretim Genel Midirliiiu
BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi -
| CED (evre Etki Dezerlendirmesi
 DT/HB Devlet Tahvili/Hazine Bonosu
 EFT 'Elektronik Fon Transferi
. EUR, Euro Avrupa Birlizi Para Birimi
FAO Gida ve Tarim Orgiit —
'GBP Ingiliz Sterlini B
GEM GEM Global Yield Fund LLC SCS
GEMIA 'GEM Investments America LLC
GVK Gelir Vergisi Kanunu
KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu
KGF Kredi Garanti Fonu
KGK Kamu Gbzetimi Kurumu
KKO | Kapasite Kullanim Orani
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu.
KYBF | Kurumsal Y8netim Bilzi Formu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. -
MKS Merkezi Kayit Sistemi -
MKYO = | Menkul Kiymet Yatirim Ortaklii N
| lc\)dl]?;‘.'{k‘_ﬁlf)ll Lﬁgﬁ é%!;ﬁT / Merko Gida Sanazi ve Ticaret A.§. B
| OST I ()zel Sektdr Tahvili
SAN Sanayii -
 SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet
| SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir N
SPK /KURUL Sermaye Pivasasi Kurulu
SPKn / KANUN | 63262 say|l1 Sermaye Piyasasi Kanunu
STI Sirketi
TAKASBANK Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
T.C./TC Tiirkiye Cumhuriyeti .
 TEPGE Tarimsal Ekonomi ve Politika Gelistirme Enstitiisil
TiC Ticaret
TFRS Tirkive Finansal Raporlama Standartlar .
TL Tlrk Lirasi -
TMS Ttrkive Muhasebe Standartlari
TSE Tiirk Standardlar1 Enstitlisti
TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
| TPP Takasbank Para Pivasasi
TTSG Tlrk Ticaret Sicil Gazetesi
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TSPB | Ttrkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TUIK Turkive Istatistik Kurumu

URF Kurumsal Yonetim Uyum Raporu
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlan

USD, ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

viop Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas

YMM Yeminli Mali Miisavir
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I. BORSA GORUSU:
YOKTUR.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
YOKTUR.

1. IZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
gergevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi f¢in her tirli makul Gzenin gisterilmig oldugunu
beyan ederiz.

thraca
. Sorumlu Oldugu
Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Kistm:
| Alistair Baran Blake Hilsnii Hakan Gilner -
Yonetim Kurulu Genel Mtidiir- g
Bagkani Y ardmesf
" 1ZAHNAMENIN
TAMAMI
20.12.2021
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumin Oldugy
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Onur Dirim
Miidur
IZAANAMENIN
TAMAMI




izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
gercevesinde, gercege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tlirlii makul zenin gdsterilmis oldufunu beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde (Bagimsiz Denetim $irketlerinin Sorumluluk
Beyanlar1 Ek.1’de, Degerleme Sirketlerinin Beyanlan Ek.2’de) yer almaktadur.

Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulug | Sorumlu Oldugu Kisim: ‘

Bagimsiz Denetim Raporu

Reform Bafimsiz Denetim A.S.
Ceyhun Gnen, Sorumlu Denetgi

Hesap Donemi: 01.07.2020-30.06.2021

Hesap Dinemi: 01.01.2020-30.06.2020 |

Hesap Dnemi: 01.01.2019-31.12.2019

| Aktan Bagims1z Denetim ve YMM A.S.
'H. Ibrahim Aktan, Sorumlu Denetgi

Hesap Dnemi: 01,01.2018-31.12.2018

Degerleme Raporlarim Hazrlayan Kurulugun

Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzmamn

Sorumlu Oldugu Kisim:
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ad1, Soyadi, Gbrevi GAYRIMENKUL DEGERLEME
RAPORLARI
_LTarih No
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzmamn 19/09/2018 2018MAKA147
Mesut Kaya — Degerleme Uzmani
Emre Seving — Degerleme Uzmani
. - _
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzmam 19/09/2018 2018REV678
Esra Neseli — Degerleme Uzmani
Emre Seving — Deferleme Uzmam ‘
! I -
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S$.
Ece Kadioglu—Sorumlu Degerleme Uzmani 07/05/2020 2020REV249
Revize 03.07.2020




TSKB Gayrimenkul Deferleme A.S.

Ayberk G8kdemir—Gayrimenkul Degerleme Uzmam | 26.06.2020 2020MAKA104
Ozan Kolcuoglu— Sorumlu Degerleme Uzmam

| ARIKAN Taginmaz Deferleme A.S.

| Korhan Ayhan - Gayrimenkul Degerleme Uzmam 02.06.2020 2020-SPK-0001
Cenk Bilek - Sorumlu Degerleme Uzmani

|
i_Ust_lln Arn - Sorumlu Deierleme Uzmani |

ARIKAN Taginmaz Deferleme A.S.

Erdem Ahmet Ozdayioglu - Gayrimenkul Degerleme

Uzmant | 29.07.2021 2021-SPK-0002
Cenk Bilek - Sorumlu Degerleme Uzmani
Okan Ozkan - Sorumlu Degerleme Uzmani
2, OZET
| ___A—GIRI§ VE UYARILAR -
Baghk Aciklama Yiikiimldligi

Al | Giris ve uyanlar

Bu $zet izahnameye giriy olarak ockunmahdir.
Sermaye piyasasi araglarma iligkin yatinm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye tagimmasi durumunda, davaci yatirmel,
halka arzn gerceklestidi filkenin yasal diizenlemeleri
gercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere
yasal sfirecler baglatimadan 8nce katlanmak zorunda
kalabilir.

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak lizere) ilgililerin
hukuki sorumlulufuna ancak dzetin izahnamenin difer
kistmlar ile birlikte okunduu takdirde yamiltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirmeilarin yatirim kararm
vermesine yardimel olacak Snemli bilgileri saglamamas
durumunda gidilir,

A2 | izahnamenin sonraki
kullanimina iliskin bilgi

Yoktur.




B—IHRACCI

B.l [ihrageimin ticaret unvam ve | Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
isletme ada
B.2 | Ihra¢einin hukuki statiistl, tabi | Hukuki Statiisli: Anonim Sirket .
oldufu mevzuat, kuruldugu | Tabi Oldufu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
filke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi: Fenerbahge Mahallesi Mehmet Efendi Sokak
Dalyan Sitesi F Blok Ig Kap1 No:21 Kadikdy/Istanbul
. Internet Adresi: www.merko.com.tr
Telefon / Faks: 0216 369 19 00 /0216 385 01 39
B.3 | Ana iirfin/hizmet Sirket’in esas sdzlesmesi uyarinca amaci, yas sebze ve
kategorilerini de icerecek meyvelerinin iglenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre
sekilde ihracemin meveut hale getirilmesi, besin maddeleri i¢in sofuk hava depolan
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine | kurulmasi, yag ve kuru meyve ve sebze ile slit mamulleri ve diger
etki eden dnemli faktrlerin besin maddelerinin almmasi, satilmasi, imalati, ihracaty, ithalati
tamimu ile faaliyet gsterilen bu maddelerin sofuk hava depolarinda saklanmasi, tarim
sektbrler/pazarlar haklanda isletmeleri kurulmasi, aracilik yapilmasi, donmug ve kurutulmus
bilgi tim gida maddelerinin alinmasi, satilmasi, ithalati, ihracaty, bu
sektorlerde kullanilan paketleme ambalaj malzemelerinin
yaptlmasi, transit tagimacilik nakliyecilik konularinda tiim
faaliyetlerde bulunulmasi, yukarida sayilan konularla ilgili tiim
teknik bilgilerin aragtrma ve etlid fizibilite ve milgavirlik
islerinin glimriik muhendislik ve damgmanlik taahhilt iglerinin
yaptimasidir. Sirket, fiilen domates salgasi, kiip domates tiretimi
ve satig1 ile igtigal etmektedir. Fiyat politikalart ve rekabet,
tiketici ihtiyag ve tercihlerindeki degigimler, mevsimsel
etkilerin (retime yansimalar Sirket’in faaliyetlerine etki eden
temel fuktBrler olarak sayilabilir.
B.4a | Ihracciyr ve faaliyet gisterdigi | Sirket, domates salgasi, kilp domates liretimi ve satis1 ile igtigal

sektiirll etkileyen nemli en son
egilimler haklunda bilgi

etmektedir. Salga tiiketiminin takip edilmesi, bu tiiketimi hangi
fakttrlerin etkilediginin bilinmesi, tarim ve sanayi kesimi
Ureticisi agisindan Snem tagimektadir. Salgaya olan talebi
etkileme olasili1 olan birgok fakttrden (yerlesim yeri, gelir, yag
ve cinsiyet gibi) sbz edilebilir.

Torkpe Domates Verlier (bin ton)

ToEE  MMND AN T MY/ Do XF
Diretim NES 280 170 A0 12842 51
{ Tikotim 9.40 9284, 9443, g3l o9sul 351
Ithalat pulj 104 12 us 174 500
ihracat wes, a6l 128 i ol 56
i Baguna TOketim fkg) 185 163 6y 1088 1A 41

Koyonk: TOI Sl 15.08.2021, 800 b podorim yiews defshb glstermekoeds Picsa o Temmua-Hodken

2020 yilinda domates Uretici fiyat: bir tnceki yila kiyasla %08
azalmigtir. Bu azaligin etkisiyle domates girdi paritelerinin 2020
rakamlarinda 2019 yilina kiyasla mazot fiyat1 da dahil olmak
{izere belirli oranlarda azalislar gdzlenmistir. Fivatlara oransal
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bakildiginda destekler harig olarak domates/glibre paritesi 1,2
oraninda artarken, domates/mazot paritesi 9,4 oraninda artmugtir,

Ancak 2021 yilinda glibre, mazot ve diger tim girdilerde arti
gtzlemlenmigtir. Uretici fiyat endeksi artrmsg, fiyatlara yansimasi
tam anlamiyla gergeklesmemistir.

B.5 | ihragenmm dahil oldugu grup_
ve grup icindeki yeri

i Domates Fiyati (TL/kg) 1,30 150 168 2,05 188
Destek {TL/kg) 002 o002 002 003 003
! Domates Flyat: + Destek (TL/kg) 132 152 210 208 191
Giibre Fiyat: (TL/kg) (A. 50Mat %21) 0,64 0,71 10t 1,22 1,28
!Mazot Flyati (TL/l) 3,85 469 578 643 6,07.
i 1 kg domates le alinabliecek girdl miktan (kg)
Domates/Gobre 203 211 31,66 1,68 147
| Damates + Destel/Glibre 2,06 2,14 208 1,70 149.
Domates/Mazot 3,32 032 029 032 031
| Domates + Destek/Mazot 064 032 036 032 031
Koynak: TO8 ve TOIK vertiarinden TEPGE hesoplomalan

Yoktur, o

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy
hakla igindeki paylar
dofrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlasi olan kigilerin
isimleri/unvanlarn ile her

Sirket’in mevcut sermayesi 72.556.591 TL'dir. 15.12.2021 tarihi
itibariyla, Merko Holding A.§., Sirket sermayesinde
5.773.758,55 TL nominal degerli paya sahip olup, sermaye ve oy
hakki igindeki dogrudan pay: % 7,96 oranindadr.

birinin pay sahiplifi hakkinda
bilgi

Ihrageimin hakim ortaklarinin
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dorudan veya dolayh
olarak ihra¢ginin  ybnetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihragery1  kontrol
‘edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynafh

Paylar arasmnda grup ayrimi yoktur. Dolayisiyla ortaklar egit oy
haklarina sahiptir.

Yoktur.

hakkinda bilgi

'B.7 | Se¢ilmig finansal bilgiler ile

ihra¢eimmin finansal durumunda

ve faaliyet sonu¢larinda
meydana gelen Onemli

| degisiklikler

Sirket'in solo finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bafimsiz
denetim raporlan www.merko.com.tr ve www.kap.org.tr
internet adreslerinde yer almakta olup, bu tablolardan segilen
$nemli finansal kalemler agagida yer almaktadir.
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Bagmmsyz Bajmmzn
Denetimden Gegmis D‘"‘G‘m“"’g‘
1.01.2019 1.61.2018
31.12.2019 31.12.2018
Ditnen Varhklar 42.161374|  35.671.551
Nakit ve nakit benzerleri 231636  12.321.265
Ticari alacaklar 12.334.019 6.556.703
-Digkili teraflardan ticari alaceklar 5.947.589 1.682.139
;?::ﬂ;‘m’y“ taraflardan ticari 6.386.430 4.874.564
Diger Alacaklar 623.623 1.504,564
-1ligkili taraflardan diger alacaklar -
| _mﬂ:hnayan tareflardan diger 623.623 1.505.564
Stokler 15.869.910 7.130.057
Pegin Oden. Giderler 11.027.593 6.491.227
igkili taraflara pegin sdenmis giderler 6.076.800 309.729
| ;dl:rkllcl; olmayen taraflara pegin odenmig 4.950.793 6.181.498
Diger Dénen Verlilar 2.074.593 1.667.735| | |
-Higkili taraflar diger donen varlilar - 46.927
- iakili olmayan taraflr diger dooen 2074593| 1620808 | i
Duran Varhkl, 43.815.106 54.445.632
Digier Alacaklar 261.031 279.521
C1zknynak Yéntemiyle Degerlenen = |
Yatirimlar
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 36.000 -
Maddi Duran Varliklar 43398.155|  47.376.880
Maddi Olmayan Duran Verhilar 119.920 180.370
Pegin Odenmig Giderler - 6.608.861
Aktif Toplami 85.976.480|  90.117.183
Kua V.Yik. 46478374  48.495.022
Kisa V. Borglar - -
Uzuv V. Kisa k. 3.766.515 6.810.105
“Ticari Borglar 23.140405|  17.861.931
Higkili taraflara ticari borglar - )
“igkili olmayan teraflara ticari borgler 23.140405|  17.861.931
éﬂ“ﬁf&%‘ﬁ'ﬁ;" Faydalar 1.125.720 581.497
Diger Borglar 1.407 6.631.072
Mitsteri Stzlegmelerinden Dofan
YokimloHiler
Ertelenmig Gelirler 17428.747|  15.761.651
“TNigkili teraflardan ertelenmig gelirler 17.307.969|  15.729.595

—,

10 ;
¥

Uy 11T Ty &




n;m'r' olmayan tareflardan ertelcomiy 120.778 32,056
Kisa Vadeli Kergiliklar 1.000.763 B42.249
Diger Kisa Vadeli Yokuminlokler - -
Uzun Vadell YokimHlikler 17.153.009 10.115.959
Uzun Vadeli Borglar 5.910.499 3.713.577
Uzun Vadeli Karihklar 10.389.349 1.561.201
Extelenrnig Vergi Yukimlulogn 853.161 4,841,181
Ozkaynaklar 22.345.097 31.506.202
Ana Ortaklipa At Ozkaynaklar 22.345.097 31.506.202
Azinlik Paylan -
Odenmig Sermaye 58.967.161 54.300.000
Sermaye Dilzeltme Farklar: 13.544.992 13.544.992
Serm. Avansi
Paylara llig. Prim, 2,738.380 796.841
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandiriimayacak Birikmig Diger 43,655.084 45.745.555
Kapsamli Gerlirler veva | Giderler|
Kardan Aynlan Kisitlanmmg Yedekler 10.117.276 10.117.276
Gegmiy Y1l Karlan veya Zararlari 290.902.077|  -62.142.168
Net Donem Kar1 veya Zarari -15.775.719|  -30.856.294
Toplam KAYNAKLAR 85.976.480 90.117.183
Sirket 2020 yili itibariyle &zel hesap dtnemine gecmigtir.
Sirket’in dzel hesap donemi 1 Temmuz — 30 Haziran zel hesap
dtnemi olarek tayin edilmistir. Ozel hesap dénemine gore
secilmis dnemli finansal bilgiler agagdaki gibidir.
Bagimsiz Bagamsiz Bajimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmemiy Gegmiy Gegmiy
1.67.2031 1.07.2020 1.01.2020
30.09.2021 | 30.06.2021 | 30.06.2020
Donen Varlkiar 89.753.473|  61.015.149|  32.565.500
Nakit ve nakit benzerleri 12.218.812 B.810.257 368.464
Ticari alacaklar 11.028.837 5.656.947|  10.206.398
j‘;‘g‘:ﬁiﬁ“ﬂ“““ ticaci 394.098 371.005|  6.731.819
tg:;mmm taraflardan 10634739|  5285.852| 347457
Diger Alacaklar 1.144.855 726.770 603,342
-lligkili taraflardan dier ] }
alacaklar
fﬂ‘:ﬂmm taraflardan 1.144.855 726.770 603.342
Stoklar 41.750067| 17.248.343|  1.044.121
11 F
( hﬁrmlew L

ANONIM [R




Pegin Oden. Giderler 18.502.624 25815911 18.465.583
<Higkili taraflara pegin
ddenmis ciderler 119.495 5.799.955 2.757.553
-lligkili olmayan taraflara

nesin Sdenmis giderler 18.383.129 20.015.956 15.708.030
Diger Donen Varliklar 5.108.278 2.756.921 1.877.592
«Iligkili taraflar diger ddnen
varltklar 376.178 169.277 405.072
-lligkili olmayan taraflar diger
déinen varhiklar 4.732.100 2.587.644 1.472.520
Duran Varhkl. 127.858.691 123.617.259 49.298.003
Diger Alacaklar 310.384 308.037 270.820
Ozkaynak Ydntemiyle
Degerlonen Y lar 73.744.657 71,003.878 -
Yatirim Amagh
Gavrimbidtler 350.000 350.000 290.000
Maddi Duran Varliklar 52.651.128 46,926.897 48.644.500
Maddi Olmayan Duran
Verliklar 55,063 58.278 92,683
Pesin Odenimis Giderler 340.828 4.790.922 -
Alktif Toplanu 217.612.164 184,632,408 81.863.503
Kisa V.Ylk, 54882372 23,080,958 48.000,731
Kisa V. Borglar 9.357.150 5.568.448 -

Uzuv V. Kisa k. - - 5.341.196
Ticari Borglar 34,822,304 11.197.491 23.139.355
-lligkili teraflara ticari borglar 1.263.517 - -
-lligkili olmayan taraflara 33.558.787|  11197.491|  23.139.358
ticari borglar

Caliganlera Saglanan
Faydalar Kaps i Bor:lar 4.463.547 3,126.339 2.143.992
Dijer Borglar 34610 35.178 5.947
Migteri Sdzlegmelerinden )
Dogan Yitktmlnlukler 5.105.564 2.489.918

Ertelenmiy Gelitler 359.352 20.882 16.953.666
-?hgkili taraflardan ertelenmig . _ 16.907.907
prlirler
-Higkili olmayan taraflardan
extalenmis e irler 359.352 20.882 45.759
Kisa Vadeli Kargiliklar 733.494 636.184 401.758
Diger Kisa Vadeli
Yikomlglfkler 6.351 6.518 14.817
Uzun Vadell Yikiimitlfikler 16.870.832 16.906.121 18.050.559
Uzun Vadeli Borglar - - 4.926.384
Uzun Vadeli Kargiliklar 16.870.832 16.906.121 12.389.386
Ertelenmiy Vergi
Yoktminhysi - - 734.789
Ozkaynaklar 145.858.960 144.645.329 15.812.213
Ana Ortakhta Alt
Ozkaynaklar 145.858.960 144,645.329 15.812.213
Azmhk Paylan - - -
o
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Odenmiy Sermaye 72.556.591 72.556.591 58.967.161
Sermaye Daizeltme Farklar: 13.544.992 13.544.992 13.544.992
Paylara flig. Prim. 59.664.413 59.664.413 2.738.380
Kar veys zararda yeniden
siiflandmimayacak birikmig
diger kapsambs gelirler veya 47.758.522 47.841.494 49.230.939
| (giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler 10.117.276 10.117.276 10.117.276
Gegmig Y1l Karlar1 veya
Zararlart -58.893.262 -64.853.711| -106.677.796
Net Donem Kari veya Zarar1 1.101.459 5.765.305| -12.108.739
Toplam KAYNAKLAR 217.612.164 | 184.632.408 81.863.503

Sirket’in dénen varliklar1 2018 yilinda 35,6 milyon TL iken 2019
yilinda 41,1 milyon TL'ye ¢ikmg 2020-2021 yilinda ise 61.05
milyon TL'ye ylikselmistir. Bu artigta, stoklardaki artig etkili
olmustur. 30.09.2021 tarihi itibariyle ise 89.753.473 TL’ye
ylikselmistir. Bu yitkseligte nakitteki arti§, stoklardaki artis ana
etken olmugtur. Stoklarin neredeyse tamami mamullerden
olusmakta ve dinya sanayi domatesi tiretimindeki geligmelere
paralel olarak degigim gstermektedir.

Sirket’in duran varliklar 2018 yilinda 54,4 milyon TL 2019
yilinda 43,8 milyon 2020-2021 yilinda ise 123.6 milyon olarak
gerceklesmistir. 30.09.2021 de ise 127.858.691 TL olmugtur. Bu
artiy Frigo-Pak Gida Maddeleri ve San. Ve Tic. A.S. satin
almasiyla gergeklegtirilmigtir, Sirket, 08.04.2021 tarihinde Frigo
Pak Gida Maddeleri ve San. Ve Tic. A.$.’ye ait olan 2.775.000
adet pay1 8.547.000 USD’a satin almigtir,

Sonug olarak Sirket'in toplam varliklan 2018 yilinda 90,1
milyon TL, 2019 yilinda 86 milyon TL, 30.06.2020 tarihi
itibariyle 81,8 milyon TL 2021 yilinda isc 184.632.408 TL
olarak gergeklesmistir. 30.09.2021 tarihi itibariyle ise
217.612.164 TL ye ylikselmigtir.

Kaynaklar tarafinda, $irket’in kisa vadeli ylkimlultikleri 2018
yilinda 48,4 milyon TL ve 2019 yilinda 46,4 milyon TL’ye 2021
6. Ay itibariyle ise 23 milyon TL'ye gerilemistir. Son ¢eyrekte
ise 46.478.374 TL'ye ylkselmigtir. Bu ylikseligte ticari
faaliyetlerden kaynakli borglar etkili olmugtur.

Uzun vadeli ylikimliilikler yillar itibariyle 2018 yil1 10,1 milyon
TL, 2019 yihh 17,1 milyon TL, 30.06.2020 tarihi itibariyle 18
milyon TL 30.06.2021 tarihi itibariyle ise 16.9 milyon TL’dir.
2021 yili son geyrekte ise 17.153.009 TL olmugtur. Uzun vadeli
ylikimlulitkler, 2021 yili itibariyle uzun vadeli borglanmalardan
kavnaklanmaktadir,




Sirket’in 8zkaynaklar, 2018 yilinda 31,5 milyon TL, 2019
yihinda 22,3 milyon TL’ ye, 30.06.2020 tarihi itibariyle ise 15,8
milyon TL’ ye gerilemigtir, 2021 yilinda ise 144.6 milyon TL’ye
ylkselmigtir. Sirket 2019 yilinda 15,7 milyon TL, 30.06.2020
tarihinde ise 12,1 milyon TL zarar agiklamigtrr. 30.06.2020
tarihinden itibaren ®zkaynaklar silrekli artiy gbstermigtir,
30.09.2021 tarihi itibariyle bzkaynaklar 145.858.960 TL

| olmustur. |
| B.8 | Secllmiy dnemli proforma  Yoktur,
, finansal bilgiler
| B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur, |
B.10 | izahnamede yer alan finansal | Ihragginin finansal tablo dbnemleri itibariyle bagimsiz denetim

tablolara  iligkin  denetim
raporlarindaki olumlu girils
disindaki hususlarin icerifi

raporlarinda olumlu gdrlis digindaki hususlar agagida belirtilen
tarihlerdeki denetgi gorllglerinde yer almaktadir. Anilan
gbriislere iliskin 8zet bilgilere agagida yer verilmektedir:

30.06.2021 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan|
denetci goriiyii: |
a) Sirket, 08 Nisan 2021 tarihi itibariyle, % 25 orammnda igtirak
ettifi Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.’yi
dzkaynak yOntemine gbre bapimsiz denetimden gegmemis
finansal tablolar1 Uizerinden muhasebelegtirmigtir, Frigo-Pak
Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.$.'nin ilgili dnemde
finansal tablolarn tam bafimsiz denetim gegmemiy olmasi
nedeniyle ilgili ddnemde sirket kar veya zarar tablosuna ve
kapsamli gelir tablosuna aktarilan tutara iligkin olarak kanaat
olugturulamamugtir,

b) Sirket Yénetimi dipnot 10’da agiklandif lizere, milstahsillere
(Ureticilere) verilen 18.056.222 TL stpheli avans karsihj
duigtildtikten sonra net 25.762.836 TL (30 Haziran 2020:
25.087.386 TL silpheli avans karsiifi distildikten sonra net
18.170.460 TL) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2021
ve 2022 seneleri icinde elde edilecek hasat ile gergeklesecegini
dngtrmektedir. ' '

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle milstahsillere verilen avanslar
hesabinin 9.862.126 TL tutarindaki kismindan dogrulama
mektubu temin edilememis bu nedenle sz konusu avans
bakiyesi tutarlar1 tiglincll taraflarca dofrulanmamig olup, stz
konusu avans bakiyelerine iligkin mutabakatszilik olup, olmadif
ve s8z mutabakatsizhiin finansal tablolar etkisi hakkinda kanaat
olugturulamamigtir Ayrica, mustahsiller tarafindan vadesinde
yerine getirilmeyen avans taahhtitlerinin kapama zamanlarina
iligkin kanaat olugturmamizi saglayacak yeterli derecede bilgi ve
belge tarafimiza sunulamamigtir,

Yukanda belirtilen nedenlerden dolayr sz konusu avans
tutarlarmin dogruluguna, bu tutarlarin tahsil edilebilirligine ve




hangi vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda '

kisa veya uzun vadeli olarak smuflandinlmasma iligkin
tarafimizca grlis olugturulamamgtir.

¢) 30 Haziran 2021 tarihinde Sirket merkez a.dresmde yapilan
kasa sayiminda Sirket kasa hesabi bakiyesinin 2.819.194 TL
oldugy, ilgili tutarm fiili durum ile mutabik oldugu, ancak $irket
faaliyet konusu ve iglem hacmi dikkate alindifinda 30 Haziran
2021 tarihli $irket aktif toplaminin % 1,53'Une tekab{il eden kasa
hesabi tutarmin hangi kullanim amaciyla tutulduBuna dair
tarafimizca kanaat olugturulamigtir.

30.06.2020 tarihli bafimsiz denetim raporunda yer alan
denetci goriigii:

Suurh Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanaf

a) Grupici sirket avans aktarim: Sirket’in grup i¢i firmasindan
Agroser Tarmsal Uretim ve Ticaret A.§.’den alacafinm bir
kismmim hangi vadede kepatilacagin hangi vadede ve ne sekilde
tahsil edilecegine iliskin kanaat olugmamugtur.

b) Miistahsillere verilen avanslar Avans tutarlarina, bu tutarlarm
tahsil edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine ve
finansal durum tablosunda kisa veya uzun vadeli olarak
siiflandinlmasina iligkin kanaat olugturulamamigtir.

¢} Isletmenin strekliligi Sirket’in streklilifine iligkin sunmug
oldugu projeksiyon ve agiklamalar gercevesinde, stirekliligin
saplanmasi  ydnlndeki  projeksiyon ve  tedbirlerin
gergeklestirilebileceBine iligkin kanaat olugturulamamugtir.

d) Sirket’in Tlrk Ticaret Kanunu (TTK) 376 nc1 madde
karsisindaki durumu Sirket Yonetim Kurulw'nun TTK 376
madde kapsaminda durumu degerlendirmesi ve TTK 376
kapsaminda bilango hazirlamasi ve buna uygun tedbirler almasi
gerekmektedir.

¢) Grupi¢i mutabakat: 993.569 TL mutabakat farkinin nedeni ve
hangi dtneme ait oldugiu tespit edilememigtir.

f) Naviun prim tahakkuklarn 497.343 TL navlun prim
tahakkuklarmin dogruluguna ve gergek deferine uygun
olduguna dair gdrlig sunulmamigtir.

g) Dogrulama ylzdeleriTemin edilemeyen cari hesap
bakiyelerine iligkin makul glivence sunulmamigtir.

31.12.2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetci simirh olumlu (yarth) gbriisii:

Sinirh Olumlu (Sarth) Sonucun Dayanagi

a) Grupici girket avans aktanmu $irket’in grupici firmasindan
Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.$.'den 3.372.222 TL
alacagimn hangi vadede kapatilacagina dair herhangi bir plan
sunulmamistir.
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b) Miistahsillere verilen avanslar Avans tutarlarina, bu tutarlarin
tahsil edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine iliskin
kanaat olugturulamamgtir. -

¢) Isletmenin stirekliligi Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
ddnen varliklar, kisa vadeli ytikimltltoklerin 4.317.000 TL
kadar kismini kargilamamaktadir.

d) Grupigi mutabakat: 993.569 TL mutabakat farkinin nedeni ve
hangi déneme ait oldugu tesbit edilememigtir.

¢) Dogrulama ylizdeleri Temin edilemeyen cari hesap
bakiyelerine iligkin makul glivence sunulmamigtir.

31.12.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetci simirh olumlu griigl:
Smirh Olumlu Girilgiin Dayanagi
- Isletmenin Strekliligi te Ilgili Onemli Belirsizlik: irket’in
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yi! boyunca 30.856.294 TL
(31 Aralik 2017 — 13.772.102 TL) tutarinda zarar ettifini ve aym
tarih itibariyle iligkili kurulugu Copais Food&Beverage
Company S.A'ya olan 15.729.595 TL (31 Arahk 2017-
13.169.317 TL) (Not 4) tutarindaki ylikUmliltiflinQl de kapsayan
kisa vadeli ylkOmltiltklerinin dénen varliklarmin toplamini
12.823.471 TL tutarinda aghigim gdsteren (31 Aralik 2017 —kisa
vadeli yikiimlilukler dénen varliklari 10.604.000 TL agmugtir)
2 numaral finansal tablo notuna dikkat gekilmektedir. Bu
durum, igletmenin stirekliliginin devamina iligkin ciddi gliphe
olugturabilecek 8nemli bir belirsizligin varligim géstermektedir.

B.11 | ihra¢¢inin igletme Sirket net igletme sermayesini (Donen Varliklar-Kisa Vadeli
sermayesinin mevcut Yikimltlikler) olarak hesaplamakta olup, bu izahnamenin imza
yikiimldliklerini tarihini miteakip en az 12 ay iginde ortaya gikacak ihtiyaglar igin
kargilayamamasi yeterli isletme sermayesine sehiptir. $irket’in 30.09.2021 yilh

itibariyle dtnen varliklar kisa vadeli borglarinin yaklagik 1,93
katina denk gelmektedir.

Sirket'in igletme sermayesine iligkin tablo agagidadur.

Dbnen

Varliklar 89.753.473 61.015,149| 32.565.500 42.161.374
Kisa Vadeli

YilkOmitiltkler 54,882.372| 23.080.958| 48.000.731 46.478.374
Net Isletme

Sermavesi 34871.101] 37.934.191| -15.435231 -4.317.000 |

NG

P
& 16
e (\0, ™ MEN ALER
AU IM SR

ai} Mehmet ir ndl Si A
¢ MhBt No: 21 Frirses
\ 9 1AC0 Ticaret Sicl



|

C.l1

' C2

[ihrag

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

edilecek
ve/veya borsada
iglem girecek
sermaye piyasasi
aracimin  menkul
kiymet tanimlama
numaras1 (ISIN)
dahil tir ve
gruplarmma iligkin
bilgi

| | Yok |

Sirket’in 72.556.591 TL olan mevcut sermayesi, tamami nakden kargilanmak
{izere 177.443.409 TL artirtlarak 250.000.000 TL’ye gikartilacaktur.

Bu sermaye artrimimnda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup, Sirket
sermayesinin 177.443.409 TL tutarinda arttirilarak 250.000.000 TL’ye
¢ikarilacak olmasi nedeniyle mevcut ortaklann %244.558635617266
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklari 1 TL
nominal degerli pay igin 1 TL fiyatla kullandinlacaktir.

Nakit karsilig1 artirilacak sermaye tutari olan 177.443.409 TL nominal degerli
paylar nama yazili ihrag edilecek olup, ISIN kodu TRAMERKO91A5"dur.

—

Azaltim
Sonran
Sermayeye
Oram

(%)

Nama/
Hamillne
Oldugu

Bir Payin Toplam

(TL)

Pay Imtiyaziar | Pay Saym

Gru
bu

Nominal

Deerl
(TL)

Yok |177.443409) 1 | 177.443.409TL

Nama

%244,55863

| Sermaye piyasasi

aracinin
edilecefi
birimi

ihra¢
para

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

lhra¢ edilmig ve
bedelleri tamamen
denmis pay says
lle wvarsa bedeli
tam ddenmemiy
pay sayisi

Her bir paym
nominal degcri

Sirket'in kayitl sermaye tavam 250.000.000 (fkiyizellimilyon) TL olup 1
(bir) TL itibari degerde 250.000.000 (lkiylizellimilyon) adet paya
bbiinmigtiir.

Sirket’in mevcut gikariimig sermayesi 72.556.591 TL olup, ihrag edilmis ve

bedelleri tamamen 8denmis pay sayis1 72.556.591 TL adettir. (Odenmemis pay
sayist yoktur.

Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.

| C4

Sermaye piyasasi |

aracimin  sagladif
haklar hakkinda
bilgi

Satis: yapllagak payler igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmg

olan haklar agagindaki gibidir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPXn md. 19. TTK md. 507), II-19.1 sayili Kar
Pay1 Tebligi)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayitl sermaye sistemindeki
ortakliklar i¢in SPKn md. 18, II-18.1 sayih Kayitl Sermaye Sistemi Tebligi)

- Bedelsiz Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19, TTK md. 462, Pay Tebligi (VII-
128.1))
- Tasfiyeden PayAlma Hakk: (TTK md. 507)
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C.5

- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414,
415, 419, 425, 1527), 11-30.1 sayil: Vekaleten Oy Kullamimasi ve Cagri
Yoluyla Vekaleten Toplanmas: Tebligi)

- Genel Kurul’da Miizakerelere Katiima Hakki (TTK md. 407, 409, 417)

- Oy Hakki1 (SPKn md. 30, TTK md.432, 434, 435 436)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437), II-14.1 sayils
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblifi)

- Satin Alma Talebini Geri Alma Hakk: (Izahname ve thrag Belgesi Tebligi
Seri I1.5.1 Md. 24)

- Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md. 445451, SPKn md. 18/6, 20/2)

- Azinlik Heklar (TTK md. 411, 412, 420, 439,531, 559, SPKn md. 27))

- Ozel Denetim Isteme Hakk1 (TTK md. 438, 439)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24, 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki
Islemler ve Aynima Hakk: Tebligi)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, 1I-27.2 sayih
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi) )

- Dnfistiirme Hakk: ( TTK Madde.485 )

' _Sermaye piyasasi

aracumn devir ve
tedaviiliinil
kisitlayic: hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur. (Sermaye piyasas1 aracinin devir ve tedaviiltinQl kisitlayici hususlar |
bulunmamaktadir)

| Halka arz edilen

sermaye piyasasi

arag¢larimn
borsada islem
ghrmesi igin

bagvuru  yapilip
yapilmadifi veya
yapihp
yapilmayacaf
hususu ile iglem
gorlilecek pazara

Paylar1 borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmlar nedeniyle ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye artirimi sonucu
olugan yeni sermayenin Ticaret Sicili'ne tescil edildiginin Borsa’ya
bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
kalmakstzin Borsa kotuna alnir. (BIST Kotasyon Y&nergesi madde 41)

Sirket’in paylan Borsa Istanbul A.$. Ana Pazar’da “MERKO” kodu ile islem
gbrmektedir.

iliskin bilgi 3

C.7 |Kar dagihm | $irket esas sdzlesmesinin 26, maddesine gore;
politikas: Sirket’in faaliyet dnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel
hakkinda bilgi giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge Sdenmesi veya ayrilmasi

zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel kisiligi tarafindan Sdenmesi zorunlu
vergiler diglildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gbrlllen dénem
kar,, varsa gegmis yil zararlanmin dlglilmesinden sonra, dzetle asagidaki
sekilde tevzi olunur:
a- % 5’i kanuni yedek akgeye ayrilir.
b- Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarinn ilavesi ile bulunacak
mebla {izerinden birinci temettll ayrilir,




¢- Genel Kurul, kar paymnin, ydnetim kurulu ttyeleri ile memur, milstahdem | |

ve iscilere, cesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi
ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Net dtnem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar dilstlikten

sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettil pay1

olarak dagitmaya veya kendi istegi ile ayirdif1 yedek akge olarak ayirmaya

yetkilidir.

Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dajitilmas: kararlagtirilmig

olan kisimdan, % 5 oraninda kar pay: dilslildilkten sonra bulunan tutarin onda

biri, genel kanuni yedek akgeye eklenir.

D—RISKLER

D.1

Ihragerya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektbre iligkin
tnemli risk
faktbrleri
hakkinda bilgi

- Sirket’in tedarik zincirinde yer alan giftgilerin mahsiiilerinde zirai hastalik

- Islenen salca ve kilp domatesler gerektigi gekilde korunamamasi

- Anlasma yapilan ¢iftgilerin finansal yapilarinin bozulmasi ve Uretim

- Tarim Grinlerinin tiretimine ve ihracatina iligkin mevzuat degigiklikleri.
- Onemli pozisyonda bulunan kidemli personel ve yOneticilerin

Ihrag¢iya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Uretim tesislerinde yasanacak teknik sorunlar nedeniyle kismen veya
tamamen {iretime ara verilebilir ve (retim kapasitesinde dislgler
yasganabilir,

- Iklim kosullarinda olugabilecek olumsuz geligmeler nedeniyle ilretimde

kullamlmak Ozere giftgilerden tedarik edilmek istenen domates miktan
planlanan miktarin altinda kalabilir,

olmas: dirumunda tiretime konu hammadde temini kismen veya tamamen
yapilamayabilir,

durumunda bozulabilir ve Sirket’in maliyetlerinde artig olabilir, nitekim
mevcut durumda Sirket’in kapal bir depolama alam bulunmamaktadir.

kabiliyetlerini yitirmesi halinde anlagmaya konu yUkiimlilliklerini
Sirketimize kars1 yerine getiremeyebilirler.

gbrevierinden ayriimalan Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarim ve
mali durumunu esash anlamda olumsuz etkileyebilir. tibarm ve marka
imajinin korunmasinda begarisiz olunmas: $irket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in faaliyeti, personel degigim oram ve istihdam
maliyetlerinin artma olasilifindan etkilenebilir.

- Sirket borgluluk ve sermaye yeterliligi riskleri ile kars: kargiyadur.
- Sirket yapacag: yaturmlar sonucunda zarar etme riski ile kars1 kargiyadr.
- Sirket ticari faaliyeti gereji dava riski tagimaktadir. Izahnamede

detavlart verilen davalarin alevhte kesinlesmesi halinde Sirket
hiitkmedilen miktarlarda tazminat $demek zorunda kalabilir veva

farkh cezalar alabilir, Bu ve benzeri olumsuz sonuclar Sirket'in

elirini. kdrhiizim ve finansal durumunu olumsuz vdnde etkileyebilir. | |
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- Sirket, is hukuku, glivenlik, ¢evre hukuku ve sair kanun ve dilzenlemeleri
ihlal edilmesi durumunda, para cezalari ve idari yaptirimlar gibi nemli
ylklimliiltikler ile kars: kargiya kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri birtakim yliklimliiliklere ve dizenlemelere tabidir.
Sirket’in ticari faaliyetlerinin, Rekabet Kurumu’nun belirledigi kurallar ve
dizenlemelere aykin gekilde ylirlitiilmesi, sair kanun ve dilzenlemeleri ihlal
etmesi durumunda Sirket para cezalari ve idari yaptirimlar gibi Snemli
yikimliilikler ile karg: karsiya kalabilir.

Sekttre iligkin riskler: -~

- Thrager’min faaliyetleri dogal afetler ve iklim sartlarindan etkilenebilir.
- Ihrager’min faaliyetlerinde mevsimsellik stz konusudur.

- Sirket haksiz rekabet riski ile kars: karstya kalabilir.

Diger riskler:
- Sermaye riski, bir borg verme igleminde borg verilen miktarin vade

sonunda daha az olarak geri almma riskidir, Sirketin sermaye riskinel

maruz kalma ihtimali s8z konusu olabilir,
- Sirket’in ticari alacaklar nedeniyle kredi riski bulunmaktadr.

- Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yliktimliiliikleri,
nakit veya bagka bir finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte
zorlanmas: riskidir,

- Yabanci para varliklar, yilkimlillikler ve bilango dig1 ylikiimliliiklere
sahip olma durumunda ortaya ¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. Yabanci para riski Sirket'in gogunlukta ABD
Dolar1 ve az miktarde Euro, ¢ok az miktarda Ingiliz Sterlini
ylikiimltltiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadar.

- Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarn $irket’in
faize duyarl) varliklar lizerinde meydana getirebilecei deger dilsiisti
olarak tamimlanir. SektSrlin yapisi nedeniyle, Sirket liretim sezonu
boyunca yilk|{i miktarda nakit ¢1kisina maruz kalmaktadir.

' Eer;n;ye piyasasi

aracina iligkin
Onemli risk
faktdrleri
hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracina iligkin Snemli  risk faktdrleri:

- Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde meydana gelen artigtan
elde edilen gelirdir, Sirket'in paylan BIST Ana Pazar'da islem gtrmektedir.
Turkiye ekonomisindeki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki geligmelere
bagl: olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenmektedir. $irket'in finansal
performansinin beklentilerin altinda olmasi veya sermaye piyasalannda
yasanacak olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat diigebilir.

- Kar pay: geliri, girketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dafitilmasmdan
elde edilen gelirdir. Borsa girketleri karmi nakden veya kir payini
sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dafitabilir. Sirket'in finansal
riskler ve zarar riski gerceklestigi dlgiide beklenen karin elde edilememesi
veya genel kurulca karin dagitilmamasina karar verilmesi sonucunda kar
dagitilamamas riski vardir,

- Ihrag1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglari pay
fivat: Uzerinde olumsuz etkive sebep olabilir.

o
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- Thrage: tarafindan gelecekte yapilacak sermaye artirimlan pay fiyatim ve |
pay sahiplerinin ortaklik oranlarim olumsuz etkileyebilir.

- Turk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir

- Ekonomik konjonktirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

E.l | Halka arza iligkin | Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin tamammm kullanmalan
ithrageinin/halka durumunda;
arz edenin elde
edecegi net gelir ile | Tamami nakit karsihg: ihrag ve halka arz edilecek 1 TL nominal degerli
katlanacaf paylarin toplami 177.443.409 TL olup, ihraca iligkin toplam maliyet tahminen
tahmini  toplam | 825.000 TL olacaktir. Ortakligm ihrag ve halka arzdan elde edecegi tahmini
maliyet ve talepte | net gelir 176.618.409 TL olarak hesaplanmaktadir.
bulunan
yatinmeilardan Halka arza iligkin her bir unsur bazinda ve toplam olarak TL cinsinden tahmini
talep edilecek | maliyetler agagidadir.
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi HALKA ARZ TAHMINI MALIYETLER
Aciklama Tutar (1L)
SPK Kurul Kayt Ucreti (% 0.2) 354.887
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 55.895
MKX Ihracc1 Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 9.316
Aracilik Komisvonu (BSMV dahil) 315.000
Sermaye Artirimi Rekabet Kurumu Payvi (%0.04) 70.977
Tescil Masraflari (Tahmini) 8.500
Diser Masraflar (Tahmini) 10.425
[ Toplam Malivet 825.000
'Elde Edilecek Net Fon Miktar 176.618.409
Satisa Sunulan Pay Adedi 177.443.409
Pay Bajina Malivet 0.0046
Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
haricinde aract kurumlarin aracilik komisyonu gibi Ucretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir, Sermaye artrimina aracilik edecek Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S.” nin yatirimcilardan talep edecegi komisyon ve
. benzeri pider bulunmamaktadr. ;
E.2a | Halka arzin | Son yillarda gerek yurticinde, gerekse global capta yasanan finansal
gerekgesi, halka | dalgalanmalar ve yine dnya genelindeki iklimsel dengesizlikler, faaliyet
arz  gelirlerinin | gbsterdigimiz tarm sektSrlinde ciddi sikintilara neden olmaktadir.
kullamm yerlert ve
elde edilecek | S8z konusu sikintilarin yarattifn olumsuzluklar, Sirket faaliyetlerini her gegen
tahmini net gelir | y1l daha da zorlamaktadir. Bu durumun yansimalar: finansal tablolarda da
hakkinda bilei kendisini hissettirmektedir. Son 3 vilda faalivetlerimizden kar elde edemeyen |

E—HALKA ARZ
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Sirket, 30.06.2021 tarihi itibariyle 1.215.589 Esas Faaliyet Kan elde etmeyi i
bagarmistir,

Sirket ydnetimi, bu durumun stirdtiriilmesinin gelinen noktada artik imkénsiz
oldugu ve ¢ok radikal kararlarin alinmas: gerektigini degerlendirilmis, is bu
yeniden yapilanma projesi igin yola ¢ikilmigtir, Bu gergevede basta maliyet
analizleri ve tiretim kosullari olmak {izere, pandemi ile birlikte ne gikan
yurtdigi trlin talebi ve doviz kurlarindaki gelismeler ele alinmig, nihai
planlamalar yapilmgtr.

2020 yilinin baglarinda belirerek tim dlinyay: etkisi altina alan pandemi ile
birlikte, iktisadi aktivitenin s&z konusu oldugu hemen her sektrde gok kalitsal
ve 8nemli degisimler meydana gelmigtir. Bu durum birgok firmanin meveut
ve gelecek dSnem planlarim tekrar tekrar gzden gegirmesine neden olmugtur,
I¢inde bulundugumuz gida sektdriinde de kendisini ciddi gekilde hissettiren
bu gelismeler Sirket ySnetimi olarak bizleri de harekete gegirmigtir. Dlinya
genelinde degigen aligkanlik ve trendler yeni ig imkanlar1 ve firsatiarim da
beraberinde getirmis, buna bir de (llkemizdeki yeni ekonomi modelinin
yarattifa yatiim ortami da eklenince bu duruma hizla adapte olunmast
gerekliligi dogmugtur. Bu dogrultuda Uzerinde galigifimiz yeni bir teknoloji
olan “freze dry teknolojisi” ile Sirket gok degier katacagima inandif bir yatirim
karar alinmagtir.

Halka arza iligkin
bilgiler ve
kosullarn

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 72.556.591 TL’den tamami nakden
kargilanmak suretiyle 177.443.409 TL artinlarak 250.000.000 TL’ye
cikanlacaktir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklan kisitlanmamusg
olup, mevcut ortaklarumzin %244.558635617266 oraninda yeni pay alma
hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli pay (1 lot
= 1 TL Nominal Degerli Pay) i¢in 1 TL’den kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim stiresi 15 glin olup, izahname ilanindan
itibaren en geg 10 giin iginde baglanacaktir. Bu slirenin baglangig ve bitis
tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bitig
tarihinin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullamm
stiresi izleyen ig glinQl aksami sona erecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklarimez, riichan haklanni riichan hakki kupon pazarinda satig sliresi
i¢inde satabilirler. '

Yeni pay alma haklarmm kullanimindan sonra kalan paylarm satiginda
SPK’nun II — 5.2 Sermaye Piyasasi Araclarnin Satigi Tebligi’nde yer alan
“Borsa’da Satig” yontemi kullamlacak olup, paylar Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarnmn kullandiriimasimn ve halka arzin, SPK'nin gerekli
onaylarinin alimmasini takiben Ocak 2022°de yapiimas: planlanmaktadur.

iz 22




Tasarruf sahiplerine satigin sliresi 2 i§ glinidiir. Tasarruf sahiplerine satig [
stirecinin baglangig ve bitiy tarihleri KAPta ilan edilecek duyuru metninde
belirtilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullammimndan sonra kalan paylar nominal degerden
agaf1 olmamak tizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir,

Bu sermaye aruniminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig stiresi iginde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili

kuruluglardan birine bagvurmalar: gerekir, Borsa Istanbul’da iglem yapmaya |
yetkili kuruluglann listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) ve TSPB

(www.tspb.org.tr) internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri tahsil edildikge, Sirket’e ait Tlrkiye Valaflar Bankasi T.A.Q.
Goktiirk Kemerburgaz Istanbul Subesi nezdinde mfinhasiran bu sermaye
artinminda kullanilmak lizere agilan TR14 0001 5001 5800 7314 5600 73
IBAN no’lu 8zel hesaba MKK tarafindan yatirilacaktir,

Sermaye artirm suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

' SPKn.’nun 8'inci meddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satiga baglamadan 8nce veya satig sliresi iginde yatirimetlarin
yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde durum ihrag¢1 veya yetkili kurulug tarafindan en uygun haberlesme
' vasttasiyla derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarn
ortaya gikmasi halinde, satig sireci durdurulabilir. Depgigtirilecek veya yeni
eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig ginti iginde SPKn.’nda
yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kisimlar yayimlanir. Degisiklik
veya yeni hususlarn yayimlanmasindan &nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatimmecilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki i giintl igerisinde taleplerini geri alma hakkma
sahiptir.

izahnameye Ihrageinin www.merko.com.tr, yetkili kurulug Ak Yatrim’mn
www.akvatiim.comtr ve Kamuyu Aydmlatma  Platformu’nun
: ‘www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir.

E4 | Catigan Sirket paylarin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi nakit artacak olup,
menfaatler de aracilik hizmeti veren Ak Yatirim Menkul Degerler A.$. aracilik komisyonu
dahil olmak {izere | elde edecektir. Bunun diginda halka arza iligkin ilgili kigilerin Snemli menfaati
| halka arza jligkin | bulunmamaktadur.
ilgili kigilerin
tnemli
menfaatleri J
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E.5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kiginin/ihra¢gimn
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarmi
icerecek  sekilde
dolagimdaki pay
miktarinm
artinlmamasina

iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6

E.7

| Halka arzdan

kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktari ve ylizdesi

Yeni pay alma
hakki

kullammmin sz
konusu olmasi

durumunda,
meveut pay
sahiplerinin halka
arzdan pay
almamalari
durumunda
sulanma etkisinin
 miktar: ve yiizdesi

ihrace: Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Yoktur,

Mevcut pay sahiplerinin halka arzda yeni pay alma haklarmi %100 oraninda |
kullanmalar: varsayimi ile;
- Mevcut ortaklar i¢in 1 TL nominal degerli 1 adet paydan olugan bir lot
pay igin sulanma etkisinin tutar1 0,7204 TL ve ylizdesi % 35,83"dur.

Sirket’te %7,96 paya sahip Merko Holding’in haricindeki diger pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarmi hi¢ kullanmamalan ve kullamimayan
yeni pay alma haklan sebebiyle kalan paylarm tamamimin Borsa Birincil
Piyasa’da satilmasi durumunda;

- Bu varsayim ile, meveut ortaklar igin 1 TL nominal degerli paylar
i¢in sulanma (Pozitif) etkisinin tutar1 0,0736 TL ve ylzdesi % 3,66,
yeni ortaklar igin ise 1 TL nominal degerli pay igin sulanma etkisinin
tutar1 0,1361 TL ve ylizdesi %6,13’dilr,

Yapilan hesaplamalarda Sirket'in 16.12.2021 tarihli borsa kapanig fiyat1 olan
5,22 TL kullamilmagtir,

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek

tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

| Araci Kurumlar yeni pay alma haklannin kullanilmas, yeni pay alma
haklarmin rUghan hakk: pazarmda alim/satim iglemlerine aracilik igin stz
konusu iglemleri yapan yatirimcilardan ttcret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatrimcilar bagvurduklar araci kurumlarm aracihik
komisyonu, masraf, hizmet licreti gibi bu Ucretlendirme politikalarina tabi
olacaktir.

HILER
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo ddnemleri itibariyle ihragginin bafimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanlar ile adresleri (liye olduklarn profesyonel meslek
kuruluglari ile birlikte):

AINOI;iiM-; L

BaZimsiz lli)aeil 5.:: Uye
Denetim Bafims1z Denetim Olduklan
Finansal Tablo | Kurulugunun
Kurulogun Kurulugunun , Profesyonel
Dénemi I = = Sorumlu
on Ticaret Adresi Meslek
Unvam Ortak Dag Kuruloglan
d Denetcisi
|
Istanbul
BREfOfm Kavacik FSM Cad. Serbest
{ Temmuz 2020 agimsiz | Bzbek Sok. ME Muhasebeci
. Denetim | plaza No:10 Kat:5 (?(e)ﬁl]gu; Mali
30 Haziran 2021 A.S. D:6 Miisavirler
Beykoz/ISTANBUL Odas1 (YMM)
! =
| Istanbul
ngaclk FSM Cad. Serbest
bek Sok. ME i
01 Ocak 2020 | Reform | Ozbek Sok. ME Ceyhun Muhasebecl
Denetim D:6 Milsavirler
AS. Beykoz/ISTANBUL | Odas1 (YMM)
Reform VaCl . Serbest
010cak2019 | Bagmsz | ODkSokME [ oo Muhascbeci
. Plaza No:10 Kat:5 5 Mali
31 Aralik 2019 | Denetim D6 GONEN ;
AS. : Migavirler
[ Beykoz/TSTANBI_JL | | Odast (YMM) |
AKTAN
Bagimsiz Istanbul
01 Ocak 2018 D;neti{nlye DGay'r;tltce%? ‘gelt).al H. tbrahim Yeminli Mali
eminli eresi Sk, No:5 D:1, Milsavirler
WAR2018 | “hpp | g7 sigdstanbu | AKTAN 1 e (YMM)
Miisavirlik
A5, o
-




3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimn/sorumlu ortak bag denetginin grevden alinmas,
gbrevden cekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Sirket’in 2018 yilina iligkin finansal tablolan Aktan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir, 2019 dnemi i¢in bafimsiz denetim sirketi olarak
Sirket denetim komitesi tarafindan “Reform Bagimsiz Denetim A.§$.” segilmis, ySnetimce
onaylanmig ve genel kurulca da kabul edilmigtir. Halen aym bafimsiz denetim sirketi ile
¢aligiimaktadir,

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Merko’nun  01.07.2020-30.06.2021, 01.01.2020-30.06.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018
dénemleri finansal tablolarna iliskin &zet bilgiler asafida sunulmugtur. $irket’in finansal
tablolari, Sirket internet adresinde (www.merko.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma Platformu

(www.kap.org.tr)’nda yaymlanmaktadir.

Sirket 2020 yih itibariyle dzel hesap dénemine gegmigtir. Sirket’in Ozel hesap dénemi 1
Temmuz — 30 Haziran 8zel hesap dbnemi olarak tayin edilmigtir. Ozel hesap dSnemine gbre
segilmis dnemli finansal bilgiler; 2018 ve 2019 yillar igin “31 Aralik”, 2020 ve 2021 yillar

iginse “30 Haziran” verileri ile agafndaki gibidir.

Bagmsiz Bagimsz
Denetimden Denetimden
TL Gegmis Gegmiy
1,01.2019 L0L2018
31.12.2019 31.12.2018

Dinen VarhKklar 42.161.374 35.671.551
Nakit ve nakit benzerleri 231.636 12,321.265
Ticari alacaklar 12.334.019 6.556.703
~fligkili taraflardan ticari alacaklar 5.947.589 1.682.139
-ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6.386.430 4.874.564
Diger Alacaklar 623.623 1.504,564
-[ligkili taraflardan diger alacaklar - -
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 623.623 1.505.564
Stoklar 15.869.910 7.130.057
Pegin Oden. Giderler 11,027.593 6.491,227
-fligkili taraflara pegin Sdenmig giderler 6.076.800 309.729
-{ligkili olmayan taraflara pesin 8denmiy giderler 4,950.793 6.181.498
Diger Dnen Varliklar 2.074.593 1.667.735
-1ligkili taraflar diger dnen varliklar - 46.927
-fligkili olmayan taraflar diger ddnen verliklar 2.074.593 1.620.808
Duran Varhklar 43.815.106 54.445.632
Diger Alacaklar 261.031 279.521
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlar - -




Yatinm Amagh Gayrimenkuller 36.000 -
Maddi Duran Varliklar 43.398.155 47,376.880
Maddi Olmayan Duran Varliklar 119.920 180.370
Pegin Odenmis Giderler - 6.608.861
Aktif Toplami 85.976.480 90.117.183
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 46.478.374 48.495.022
Kisa Vadeli Bor¢lar - -

Uzuv V. Kisa k. 3,766.515 6.810.,105
Ticari Borglar 23.140.405 17.861.931
-Iliskili taraflara ticari borglar - -
-{ligkili olmayan taraflara ticari borglar 23.140.405 17.861.931
Caliganlara SaZlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,125.720 581.497
Diger Borglar 1.407 6.631.072
Milsteri S6zlesmelerinden Dogan Ytkiimltltikler - -
Ertelenmis Gelirler 17.428.747 15.761.651
-Higkili taraflardan ertelenmiy gelirler 17.307.969 15.729.595
-tligkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 120.778 32.056
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.000.763 842.249
Diger Kisa Vadeli Yilkiimliiltikler E -
Uzun Vadeli Yiikiimlitlikler 17.153.009 10.115.959
Uzun Vadeli Borglar 5.910.499 3.713.577
Uzun Vadeli Kargiliklar 10.389.349 1.561.201
Ertelenmis Vergi Yikimlaligt 853.161 4.841.181
Ozkaynaklar 22.345.097 31.506.202
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 22.345.097 31.506.202
Aznlik Paylar = -
Odenmis Sermaye 58.967.161 54.300.000
Sermaye Diizeltme Farklar 13.544.992 13.544.992
Sermaye Avansi - -
Paylara Higkin Prim. 2.738.380 796.841
ﬁ:ﬁ%‘;‘;ﬁfgﬁ:ﬁ“;ﬁﬂﬁdwlﬂmﬂ Birikmig Diger 43.655.084 45.745.555
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 10.117.276 10.117.276
Gegmis Y1l Karlar veya Zararlan -90.902.077 -62.142.168
Net Dénem Kar1 veya Zaran -15.775.719 -30.856.294
Toplam KAYNAKLAR 85.976.480 90.117.183
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Sirket 2020 y1ili itibariyle 6zel hesap dnemine gegmigtir. Ozel hesap dénemine ait segilmig finansal

bilgiler agagidaki gibidir.
Bagimszy Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
TL Gecmemiy Gecmiy Gegmiy
1.07.2021 1.07.2020 1.01.2020
30.09.2021 30.06.2021 30.06.2020

Diinen Varhklar 89.753.473 61.015.149 32.565.500
Nakit ve nakit benzerleri 12.218.812 8.810.257 368.464
Ticari alacaklar 11.028.837 5.656.947 10.206.398
-Hligkili taraflardan ticari alacaklar 394.098 371.095 6.731.819
-Higkili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 10.634.739 5.285.852 3.474.579
Diger Alacaklar 1.144.855 726.770 603.342
liskili taraflardan diger alacaklar - - -
-Iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar 1.144.855 726.770 603.342
Stoklar 41.750.067 17.248.343 1.044,121
Pegin Oden. Giderler 18.502.624 25.815.911 18.465.583
-lligkili taraflara pegin 8denmis 119.495 5.799.955 2757.553
giderler
-fligkili olmayan taraflara pegin
Bdenmis ciderler 18.383.129 20.015.956 15.708.030
Diger Dinen Varliklar 5.108.278 2.756.921 1.877.592
-lligkili taraflar diger donen 376.178 169.277 405.072
varliklar
igkili olmayan taraflar diger
d8nen varhiklar 4,732,100 2.587.644 1.472.520
Duran Varhklar 127.858.691 123.617.259 49.298.003
Diger Alacakler 310.384 308.037 270.820
Ozkaynak Y6ntemiyle Degerlenen
Yatirmlar : 73.744.657 71.003.878 -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 350.000 ~ 350.000 290.000
Maddi Duran Varliklar 52.651,128 46.926.897 48.644.500
Maddi Olmayan Duran Varliklar 55.063 58,278 92.683
Pegin Odenmiy Giderler 340.828 4,790.922 -
Altif Toplanu 217.612.164 184.632.408 81.863.503
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 46.478.374 23.080.958 48.000.731
Kisa V. Borglar 9.357.150 5.568.448 -

Uzuv V. Kisa k, - - 5.341.196
Ticari Borglar 34.822.304 11.197.491 23.139.355
-figkili taraflara ticari borglar 1.263.517 - -
Mgkt clmayan taraflara icar 33.558.787 11.197.491 23.139.355

orglar
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éﬂﬁ‘ﬁ:ﬂ%‘%‘?ﬁ Faydaler 4.463.547 3.126.339 2.143.992
Diger Borglar 34.610 35.178 5947
Msteri Soziesmelerinden Dogen 5.105.564 2.489.918 .
Ertelenmis Gelirler 359.352 20.882 16.953.666
:glel:frl?:rl taraflardan ertelenmis 1 ) 16.907.907
i’ﬂ;ﬁ;“;ﬁf‘ﬂm 159.352 20.882 45.759
Kisa Vadeli Karsiliklar 733.494 636.184 401.758
Diger Kisa Vadeli Yilkimliilikler 6.351 6.518 14.817
Uzun Vadeli Yiikiiml@iliikler 16.870.832 16.906.121 18.050.559
Uzun Vadeli Borglar - - 4.926.384
Uzun Vadeli Kargiliklar 16.870.832 16.906.121 12.389.386
Ertelenmis Vergi Yiiktimltlog - - 734,789
Ozkaynaklar 145.858.960 144.645.329 15.812.213
Ana Ortakhifa Ait Ozknymlklar 145,858.960 144.645.329 15.812.213
Annhk Paylan - - -
Odenmis Sermaye 72.556.591 72.556.591 58.967.161
Sermaye Diizeltme Farklar 13.544.992 13.544,992 13.544.992
Paylara tlig. Prim. 59.664.413 59.664.413 2.738.380
Kar veya zararda yeniden
siniflandinlmayacak birikmis diger 47.758.522 47.841.494 49.230.939
karsamli gelirler veva (piderler)
S Kisitlanmig 10.117.276 10.117.276 10.117.276
Gegmis Y1l Karlari veya Zararlari -58.893.262 -64.853.711 -106.677.796
Net Dinem Kar1 veya Zarari 1.101.459 5.765.305 -12,108.739
Toplam KAYNAKLAR 217.612.164 184.632.408 81.863.503
-Bafimsiz -Bafimsiz
Denetimden Denetimden
TL Gecmiy Gegmiy
1.01.2019 1.01.2018
31.12.2019 31.12,2018
Satig Gelirleri 66.949.483 115.511.660
Satiglarin Mal. -60.689.311 -105.075.335
Briit Kar/Zarar 6.260.172 10.436.325
Genel Yon. Gid. -3.554.804 -5.058.059
Pazarlama Giderleri -2.785.630 -5.533.741
Esas Faal. Diger Gelirleri 14.807.189 7.733.108
Esas Faal, Digir Giderleri -31.383.215 -30.328.428
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Esas Faal. Kar/Zaran -16.656.288 -22.750.795
Yat. Faal. Gelitler 240410 384.876
Yat. Faal. Giderler -1.990 -7.418
Ozk. Ynt. Deg. Yat. K/Z - -
Finans. Gel. Gid. Onc. Faal. Kar/Zarar -16.417.868 -22,373.337
Finansman Giderleri -3.347.539 -9.671.078
Stirdtirtilen Faal. Vergi Onc. Kar/Zarar -19.765.407 -32.044.415
Siirdiirlilen Faal, Vergi Gelir/Gider 3.989.688 1.188.121
Stirdiirtilen Faal. Dénem Kari/Zaran -15.775.719 -30.856.294
Pay Bagina Kay. -0,2865 -1,0859

Sirket 2020 yih itibariyle dzel hesap dénemine gegmistir. Ozel hesap dtnemine ait segilmis

finansal tablolar agagidaki gibidir.

Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz
TL Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmiy Gegmiy Gegmiy
1.07.2021 1.07.2020 1.01.2020
36.09.2021 30.06.2021 30.06,2020

Satty Gelirleri 42,903.131 60.756.319 21.066.193
Satiglarin Mal. 40.169.575 -48.285.969 -20.087.576
Briit Kar/Zarar 2.733.556 12.470.350 978.617
Genel Ydn. Gid, -1.080.035 -3.171.061 -1,122.524
Pazarlama Giderleri -2.578.982 -4.082.983 -1.024.792
Esas Faal. Diger Gelirleri 1.130.213 36.949.852 2.623.768
Esas Faal. Diger Giderleri -1.152.271 -40.950.569 -13.288.374
Esas Faal. Kary/Zaran -947.519 1.215.589 -11.833.305
Yat. Faal, Gelirler 08.518 17.149.783 264.145
Yat. Faal. Giderler - -11.212.003 -
Ozk, Yont. Deg. Yat. K/Z 2.740.779 1.224.892 -
Finans. Gel. Gid. Onc. Faal. Kar/Zarar 1,891.778 8.378.261 -11.569.160
Finansman Giderleri -1.045.746 -3.421,046 -1.995.311
Strdirilen Faal. Vergi Onc. Kar/Zarar 846.032 4.957.215 -13.564471
StirdUirillen Faal, Vergi Gelir/Gider 255.427 808.090 1.455.732
Stirdiirlilen Faal, D8nem Kar/Zarari 1.101.459 5.765.305 -12,108.739

Yatirimel, yatirnm kararmi vermeden &nce jhraggmm finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iligkin ayrmth bilgilerin yer aldi igbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu bliimlerini
de dikkate almahdir.
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5. RISK FAKTORLER1
5.1, hraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Merko Gida, fiilen kiip domates ve salga liretimi ve satigt yapmaktadir. Uretimini Bursa’nin
Mustafakemalpaga llgesinde Tepecik BSlgesi’nde yer alan, 72.587,41 metre kare arazi {izerine
kurulu 6.017,80 metrekare briit kapali alan, 180.000 ton domates igleme kapasitesine sahip
kendi tretim tesislerinde gergeklestirmektedir. Uretimde kullanilan domatesler bblgede
bulunan giftciler tarafindan yetigtirilmektedir. Sezona erken baglamak ve bu sayede kapasiteyi
ve verimi artirmak icin ilk domatesler Ege Bdlgesi’nden, kalan domatesler yakin bdlgelerden
tedarik edilmektedir. Merko, satin alacagi domatesleri yetigtirecek giftgilerle Subat-Mart aylar
ddneminde sdzlesme yapmaktadir. Tarlalarin hazirlanmasindan hemen sonra ekimin yapildigi
Nisan-Temmuz aylar1 arasinda girketimiz tarafindan giftgilere fide, glibre zirai ilag sulama
techizat1 safflamasmin yam sira avans 8demesi de yapiimaktadir. Temmuz-Eyltl aylan
déneminde ciftciler tarafindan toplanan domatesler fabrikaya sevk edilmektedir. Temmuz
ortast Byliil sonu déneminde iglenerek salge ve kilp domatesler aseptik torbalara doldurularak
metal varillerde korunmakta ve bdylelikle bozulmasmnm Sntine gegilmektedir. Uretilen kilp
domates ve salga, 210-240 kg’lik metal varillerin iginde aseptik torbalarda ve 1.000-1.500
kg’lik bitytik aseptik torbalarda IBC’lerde (Intermadiate Bulk Container) satiimaktadir.

Bu faaliyetlerle ilgili olarak Sirket agagndaki risklerle kars: kargryadir:

- Uretim tesislerinde yaganacak teknik sorunlar nedeniyle kismen veya tamamen firetime
ara verilebilir ve tiretim kapasitesinde diiglisler yasanabilir,

- Iklim kogullarinda olusabilecek olumsuz geligmeler nedeniyle tiretimde kullanilmak
ttzere gifigilerden tedarik edilmek istenen domates miktar: planlanan miktarn altinda
kalabilir,

- Sirket’in tedarik zincirinde yer alan gifigilerin mahstllerinde zirai hastalik olmasi
durumunda tiretime konu hammadde temini kismen veya tamamen yapilamayabilir,

- Islenen salga ve kilp domatesler gerektigi sekilde korunamamas: durumunda bozulabilir
ve Sirket’in maliyetlerinde arti olabilir, nitekim mevcut durumda $irket'in kapal: bir
depolama alani1 bulunmamaktadir.

- Anlagma yapilan gifigilerin finansal yapilarmin bozulmasi ve firetim kabiliyetlerini
yitirmesi halinde anlagmaya konu yUkUmlOltklerini $irketimize karg1t yerine
getiremeyebilitler.

- Tarm tirinlerinin Uretimine ve ihracatina iligkin mevzuat degisiklikleri.

- Onemli pozisyonda bulunan kidemli personel ve ydneticilerin gbrevlerinden ayrilmalari
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim ve mali durumunu esasl anlamda olumsuz
etkileyebilir. itibarin ve marka imajinin korunmasinda bagansiz olunmasi Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in fealiyeti, personel degisim oram ve
istihdam maliyetlerinin artma olasiliindan etkilenebilir.

- Sirket borgluluk ve sermaye yeterliligi riskleri ile kars kargtyadir.

- Sirket yapacafn yaturmlar sonucunda zarar etme riski ile kars: kargtyadir.

- Sirket ticari faaliyeti geregi dava riski tagimaktadir. izahnamede detaylar verilen
davalarn alevhte kesinlesmesi halinde Sirket. hiikmedilen miktarlarda tazminat
tdemek zorunda kalabilir veva farkh cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz
sonuclar Sirket’in gelirini. kfrhhiim ve finansal durumunu olumsuz y&#nde

etkilevebilir.
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- Sirket, ig hukuku, glivenlik, ¢evre hukuku ve sair kanun ve dlizenlemeleri ihlal edilmesi
durumunda, para cezalar ve idari yaptirmlar gibi nemli ylikimltlukler ile karsi
karstya kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri birtakim yUkUmliiloklere ve dizenlemelere tabidir. Sirket’in ticari
faaliyetlerinin, Rekabet Kurumu’nun belirledigi kurallar ve diizenlemelere aykir gekilde
ylirlitlImesi, sair kanun ve dlzenlemeleri ihlal etmesi durumunda $irket para cezalar: ve idari
yaptirimlar gibi Snemli yllkiimlfilitkler ile karg: karsiya kalabilir. '

Tlim bu belirtilen faaliyetlere iligkin ve bunlarla smirli olmamak fizere kargilagilabilecek riskler
nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve karlilif1 olumsuz gekilde etkilenebilir.

Faaliyetlerin stirdiiriilebilirliine iligkin riskler:

Sirket’in yillar itibariyle donem kar/ zararlan; 30.09.2021 tarihli finansal tablolarinda
1.101.459 TL kar, 30.06.2021 tarihli finansal tablolarinda 5.195.276 TL kar, 30.06.2020 tarihli
finansal tablolarinda 12,108.739 TL zarar ve 31.12.2019 tarihli finansal tablolarinda
15.775.719 TL zarar olarak gergeklegmigtir.

Miistahsiller, olumsuz hava kosullar: ve ekonomik dalgalanma nedeniyle tashhiit edilen
domates firetimini gergeklestirememesi durumunda, ylikiimluiliiklerini yerine getiremeyecektir.
Buna ragmen Sirket domates alimi i¢in mustabsilleri fonlamaya devam etmek zorunda
kalabilecektir,

Sirket ybnetimi, avanslarin 2021 ve 2022 yillanindaki firetim sezonlarinda kapatilacafini
Sngdrmektedir.

Sirket’in, 100.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavam iginde 58.967.161 TL olan
¢ikarimig sermayesinin, 31.12.2019 tarihli bafimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer
alan gegmiy yil zararlarinin 52.967.161 TL tutarindaki kismumin kapatilmasi suretiyle
%89,8248450523165 oraninda azaltilarak 6.000.000 TL'ye indirilmesi ve eg anl1 olarak, mevcut
pay sahiplerinin yeni pay alma haklar1 kisitlanmaksizin, %1000 oraninda arttirilarak 66.000.000
TL'ye ¢ikarlacak olmasi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek 60.000.000 TL nominal degerli
paylara iligkin izahnamenin ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunun onaylanmasina iligkin
Sermaye Piyasas1 Kurulu nezdinde yapilan bagvuru kapsaminda sunulan izahname, Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 16 Aralik 2020 onaylanmgtir

Sitket e zamanli sermaye azaltimi arturimi 21.12.2020 — 07.01.2020 tarihlerinde
gergeklestirmis ve Sirket’e 63.024.480,85 TL tutarinda fon girigi saglanmigtir, ve daha
sonrasinda ise tahsisli sermaye artig1 ile Merko Holding A.S. tarafindan Sirket’e koyulan
40.744.519,27 TL sermaye avansi ve Alistair Baran Blake tarafindan Sirket’e verilen
20.000.000 TL borg ile birlikte toplam 60.744.519,27 TL fon girisi saflanmgtir. $irket
tzkaynaklar1 TTK 376 kapsamindan ¢ikmig olup, Sirket ortaklarnin yapmig oldugu katkilarin
etkisi ile Sirket’in stireklilifine iligkin riskler ortadan kalkmugtir. Sirket’in 30.09.2021 tarihi
itibariyle ddnen varliklari kisa vadeli yukimltliklerinden 34.871.101 TL fazla olup,
34,871,101 TL tutarmda net isletme sermayesine sahiptir. Ayrica 30.09.2021 tarihi itibariyle
Sirket 5zkaynaklar1 145.858.960 TL dir.
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Tahsilatlarin zamaninda yapilamamasimin ya da eksik yapilmasinin Sirket’in kiirhhfim
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilmesi:

Sirket’in migterilerinin ve mustahsillerinin yasayabilecegi maddi sikintilar, bu kisilerden
yapilacak tahsilatlari geciktirebilir, Migterilerin/miistahsillerin iflasi gibi durumlar stz konusu
olursa Sirket alacagini tahsil edemeyebilir. Nitekim miistahsillerin finansal durumunda sorun
yaganmas: ve iflas etmeleriyle kargilagiimakta olup, izahnamede yer verilmesi gereken finansal
tablo ddnemleri itibariyla Sirket’in milstahsillerinden olan alacaklarinin toplami ile tahsil edilen
tutarlara ve bunlara iligkin ayrlan glpheli alacak kargiliklarina asapidaki tabloda yer
verilmektedir:

Kisa Vadeli 30.09.2021 30.06.2021  30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018
Miistahsillere Verilen Avanslar 35.979.223  38.019.103 40.500.293  27.574.550 22,167.701
ttigkili taraflara verilen avanslar 119.495 5.799.955 2.757.553  6.076.800 309.729
Verilen avanslar siipheli alacak kargilifn  -17.962.110 -18.056.222  -25.087.386 -22.648.571 -15.101.906
Verilen avanslar reeskont |-} - - - - -908.254
_Toplam 18.502.624  25.815.911 18.170.460 11,002.779 6.467.270
Uzun Vadeli 30.09.2021 30.06.2021 30.06.2020 31,12.2019 31.12.2018
Mistahsillere Verilen Avanslar 5 - - - 9.108.557
Verilen avanslar glipheli alacak kargilifn - - - - -282.548
Verilen sabit kiymet avanslan 340.828 4,790,922 - - -
Verilen avanslar reeskont (- i - - - - -2,217.148
Toplam 340.828 0 0 0 6.608.861

Buna bagli olarak Sirket’in kendi ylkiimliiliklerini yerine getirmesinde sorunlar olabilir,
kirlilikk ve finansal durumunda olumsuzlukler yasanabilir. Sirket’in Qirlin tedarik ettigi
mustasillerin baslge ve gehirlere gére dagilim agagidaki tablolarda sunulmaktadir.

BOLGELERE GORE MUSTAHSILLER (ADET) 2021/06 2020/06 2019 2018
MARMARA BOLGESI 1 12 20 107
EGE BOLGESI | 1 0 0 6
Ic ANADOLU BOLGESI 0 0 0 0
TOPLAM ' 2 12 80 113
SEHIRLERE GORE MUSTAHSILLER (ADET) 2021/06 2020/06 2019 2018
BURSA 1 12 | 79 103
BALIKKESIR 1 1 3
CANAKKALE B ' 1
izmIR | _ 3
MANISA 1 3
TOPLAM . 2 12 80 113




Tablolarda da gbrtilecegi lizere Marmara Bolgesi ve 8zellikle Bursa ilinde afirhk gbriilen
milstahsi! sayis1 nedeniyle bSlgesel bir yogunlagma stz konusudur, Bu yogunlagma sebebiyle
Bursa ilinde yaganacak kotli iklim gartlari, dogal afet vb. liretimi etkileyebilecek her tlirlil faktdr
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durmunu dogrudan olumsuz y8nde etkileyecektir.

Gergeklestirilecek yatirimlara iligkin riskler:

Sirket’in isbu izahnameye konu sermaye artirim iglemi kapsaminda elde edilmesi planlanan
fona iliskin olarak Sirket Ydnetim Kurulu’nun 13.12.2021 tarih ve 2021-45 sayih alnan
kararinda “Freeze Dry” teknolojisi ile yag sebze ve meyvelerin dondurulup kurutularak
tamamen ihracat odakli i modelinin hayata gegirilmesine ytnelik yatirim yapilmasma karar
verilmigtir. Dlinya ¢apinda yaklagik 60 milyar USD pazar biiyllkliglne kadar ulagtifs
8ngdrillen "Freeze Dry" teknolojisi ile kurutulan firlinlerin yaklagik olarak %97 oraninda besin
degerlerini tazesiyle aym gekilde korumaktadir, Bu metod ile gelencksel ySntemlerde 1s1l iglem
ile besinlerin vitamin, aminoasit ve proteinlerinin kaybedilmesinin Sniine gegilmiy olacaktir.
Dahasi su iceriklerinin tamamina yakimimin stiblimlegtirildigi bu metod ile besin igerisinde
bakteri barinamaz ve {irlinleri bozamaz haline gelmig olacaktir. Bununla birlikte aym sekttrde
bulunan bagka girketlerin pazardaki faaliyetleri sebebiyle yapilacak olan yatirrmdan beklenen
verim alinamayabilir. Avrica, Sirket isletme sermaves. 7i sebebivle veni vatirtmlar

icin kredi kullanmak zorunda kalabilir, Bu durum Sirket’in finansman giderlerinin
artmasina ve kiirhh3inin olumsuz etkilenmesine vol acabilir,

Sirket’in stzlegme ylikiiml#iliiklerini yerine getirememesi:

Sirket miigterileriyle imzaladif1 s6zlesmelerde yer alan yliktimlitltiklerini gesitli sebeplerle tam
ve zamaninda yerine getiremeyebilir. Rekoltenin beklenin altinda olmasi durumunda kontrat
miktarinin yerine getirilememesi veya (iretilen lirlinde renk deferi digikitigil bu durumda Sirket
ilgili sdzlesmeler kapsaminda bekledigi gelirleri elde edemeyecegi gibi ilaveten cesitli cezai
miieyyideler veya tazminat 8deme ylkUmlulikleri ile karsi karsiya kalmasi sdz konusu
olabilecektir. Bu halde faaliyetlerinin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin olumsuz
etkilenmesi sz konusu olacaktir.

Sirket’in mevcut durumda tarafi olduu davalar aleyhine sonuglanabilir ve/veya aleyhine
cegitli hukuki davalar agilabilir:

Sirket, anlan ve/veya ¢ikarilan gahsanlar tarafindan fazla galigma/tezminat benzeri $irket
aleyhine agilan gesitli davalarin yam sira, faaliyetiyle ilgili farkl davalar ile de kars1 kargiya
kalabilir. Sirket’e karsi mevcut durumda faalivetleri nedenivle acilan Snemli davalara

asafiida ver verilmekte olup. bu davalarin Sirket alevhine sonuclianmasi riskd
bulunmaktadir:

1) 2013 yilinda Sirket’in Yalova tesislerinin bir bslimtinde gikan yangindan sonra tesislerde
bulunan mallar1 hasar gren UNILEVER SAN. VE TIC. T. A.$. kendi sigortasindan muafiyet
sart: nedeni ile alamadig 500.000 EURO igin $irket’e karsa bir tazminat davas1 agmugtir. Dava,
T.C. Istanbul 15. Sulh Hukuk Mahkemesi’'nde 2017/253 Esas no ile gbriilmektedir. Dosya
kapsaminda alman bilirkisi raporuna $irket tarafindan itiraz edilmig olup ek rapor alinmasi igin
dosya yeniden bilirkigiye gtnderilmigtir. Yerel mahkemece, yargilama sonunda dosyanin
09.11.2021 tarihli celsesinde kismen kabul kismen red karan verilmigtir. Karara gbre sirket,
149.470,83-Euro ve faizi tutarindaki tazminatin Unilever'e tideyecektir. '

Meveut durumda, gerekgeli kararn yazilmas ve taraflara tebligi beklenmektedir.




2) 2013 yilinda Yalova tesislerinin bir bdlimiinde ¢ikan yangin nedeniyle sigortalisi
UNILEVER SAN, VE TIC. T. A.$."ye 6demis oldugu ve girketimizin sigorta firmas: olan HDI
Sigorta A.S. tarafindan kargilanmayan 974.685,73 EURO tutarn tahsili i¢in Gulf Sigorta A.S.
(eski AIG Sigorta) sirketimiz aleyhine T.C. Istanbul 32. Icra Dairesi’nin 2015/8552 sayih
dosyas: ile ilamsiz takip baglatmis ve tarafimizca 13 Nisan 2015 tarihinde borg aslina, borg
nedenine ve fer'ilere itiraz edilerek isbu takip durdurulmugtur. Sonrasinda yargilama ticaret
mehkemesinde devam etmigtir. Davanin davaci lehine kismen kabultine (974.683,73-EURO ve
faizi) karar verilmigtir. Dosyaya konu karar Sirket tarafindan istinaf edilmekle $irketce 8
Milyon TL tutarindaki teminat mektubu dosyaya ibraz edilerek icra slireci icranin geri
birakilmasina dair karar dogrultusunda durdurulmustur. Meveut durumda, T.C. Istanbul Bslge
Adliye Mahkemesi 45. Hukuk Dairesi’nin 2020/1534 Esas nolu dosyast ile istinaf yargilamasi
devam etmektedir. Dosyanin aleyhte neticelenmesi halinde s8z konusu teminat mektubunun
bozdurulmas: ve tiim tutarin davaci alacakliya ddenmesi riski gergeklegecektir.

Stz konusu edilen vukandaki davalarnn alevhte kesinlcsmesi halinde Sirket. toplamda
1.474.685.73-EURQO ve faizi olmak fizere isbu tazminat tutarlarim 8demek zorunda

kalabilir veva farkh cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuclar Sirket’in gelirini,
kirhh#m ve finansal durumunu olumsuz yvdnde etkilevebilir.

Tepecik fabrikamizin bulundugu taginmaz fizerinde T.C. Istanbul 36. fcra Mudiirlig’ntin
2019/30104 Esas dosyas1 sebebiyle konulan haciz 26.03.2021 tarihinde kaldirilmigtir.

Ihragei’min uymas: gereken yasal mevzuatla ilgili riskler:

Sirket’in tabi oldugu ybnetmeliklerdeki muhtemel yeni dizenlemeler ile tiretim gekillerinde,
makinelerinde ya da tesislerinde yasa geregince yeni diizenlemeler yapilmak durumunda
kalinabilir, yapilacak yeni diizenlemeler Thraggida ek maliyetler yaratabilir ve mevzuata uyum
saglanamamasi durumunda faaliyetler olumsuz ynde etkilenebilir.

Ihracat Dilzenlemelerindeki Riskler

Gumrlik idarelerinde ithalattan kaynakli yeni bir dilzenleme, vergi, harg ve diger sabit
8demelerde artiga dolayis: ile maliyetlerde artiga neden olabilir. Devletlerarasi meydana
gelebilecek siyasi veya ekonomik sebeplerden dolay: ihracat yapilan {lkelerden herhangi
birinde alim ya da satiy miktarlarinda kisitlamaya gidilebilir. Yurt digina satiy yapilan
musgterilerin gerek bulundupu lilke mevzuatlar geregi, gereksc operasyonel faaliyetlerinden
dolay1 farkh ySmelimeri olmasi durumunda Sirket'in ihracat miktarinda azalma meydana
gelebilir, Sirketin Uretim girdilerinin ddviz bazh fiyetlar tizerinden tedarik edilmesi kur
dalgalanmalarinda maliyetleri dogrudan etkilemektedir.

Ytneticilerin katma degerine bagimhihk:

Sirket’in faaliyetlerinden sorumlu ydnetim kurulu Oyelerinin katma degerine bagmh olup, bu
kigiler gsirket politikalarina, yeni musterilerin bulunmasina veya mevcut misterilerle olan
iligkilerin stirdfiriilmesine 8nemli katki saglamaktadirlar. Herhangi bir sebeple bu kisilerin
ayrilmasi veya gbrevlerini birakmas: sonucunda yerlerine yeni ydneticilerin bulunamamasi
durumunda Sirket’in faaliyetleri olumsuz ytnde etkilenebilir,

e
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5.2. Ihragcinin i¢inde bulundugu sekttre iligkin riskler:

Sirket, domates salgass, klip domates tiretimi ve satigi ile istigal etmektedir. Domates Uretimi ve
satigina iligkin degigimleri olumsuz ydnde etkileyecek faktdrler sektdre iligkin riskleri
olusturmaktadir, Sektdre iligkin bu riskler agagida agiklanmaktadir.

Ihrager’nin faaliyetleri dogal afetler ve iklim sartlarindan etkilenebilir:

Yaganabilecek siddetli yagmur, dolu ve benzeri dogal afetler sebebiyle Sirket’e lirlin tedarik
eden gifigilere ait tarim alanlan ve {irlinler zarar gdrebilir ve bu durum faaliyet sonuglarin
olumsuz ydnde etkileyebilir. Aynca iklim gartlarinin 8ngtriilen tiretimin gergeklegsmesine engel
olmas: durumunda yeterli Uretim yapilamayabilir. Bu durumda da $irket faaliyetlerinin,
finansal durumunun ve faaliyet sonuglariin olumsuz etkilenmesi stz konusu olabilir.

thrager’nin fasliyetierinde mevsimsellik sz konusudur:

Urtinlerin hasat sezonu gogunlukla yilin ikinei yarismi kapsamakta, dolayisiyla iiretimler bu
dtnemde yogunlasmaktadir. Yilin ilk yarisinda ise airlikli olarak tarimsal hammadde teminine
ybtnelik ¢aligmalar yapilmaktadir. Bu nedenle, tarimsal hammadde teminine y6nelik giderler ile
{iretim Oncesi hatlarm bakimiyla ilgili harcamalar ve teknik yatirim giderleri, bu dénemde
agirlik kazanmaktadir. Temmuz ayindan sonreki dSnemlerde ise, Uiretim ve stok degerlerine
yonelik giderler 8ne gikmaktadir. Uretim faaliyetlerinde mevsimsellik byilk nem arz ederken,
satig faaliyetlerinde ise tiim yila yayilan bir egilim stz konusudur.

Haksi1z Rekabet Riski:

Sektdrde merdivenalt: olarak tabir edilen safliksiz gartlarda {iretim yapan firmalar
bulunmektadir, Bu firmalanin yarattifn haksiz rekabet ortami, $irket faaliyetleri llzerinde
olumsuz etkiler olugturabilmektedir. Sirket, rekabet etmeye devam edebilmek igin, gelecekte
milgterilerine daha gok vadeli alim imkani saglamak veya 8deme siirelerini uzatmak zorunda
kalabilecek olup, bu durum Sirket'in ihtiyag duydugu igletme sermayesini, $irket'in finansman
maliyetlerini ve giipheli alacak miktarim artirabilir. $irket'in rekabet ortamindaki pozisyonunu
koruyamamasi ve iyilegtirememesi, Sirket'in faaliyetlerini ve beklentilerini olumsuz ybnde
etkileyebilir. Ayrica, Sirket'in rekabet kapsamindaki faaliyetleri briit kar marjlarmin ve
dolayisiyla genel karlihginin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.,

5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
Sermaye kazancina iligkin risk:

Sermaye kazanci, zaman iginde paym degerinde artig olmas: durumunda payn edinim sirasinda
ddenen bedelden daha yliksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir.

Thragginm paylarinm Borsa’daki ikincil piyasada fiyat ve iglem hacmi oldukga dalgal: bir seyir
izleyebilir. Paylar Borsa’da islem gtrmeye bagladiktan sonra, paylara iligkin likidite
olusmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve.fiyat lizerinden paylarim
satamayabilirler.

Ayrica BIST teki genel diiglly trendi payin iglem piyasasm: ve likiditesini olumsuz ySnde
etkileyebilir.
$1rket paylarmm degermde Sirket’in kontrolil diginda geligebilecek olan kilresel krizler, yurt

i¢i ve yurt dis1 siyasi gelismeler, sermaye piyasalan beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki
farkliliklar gibi pek gok faktre bagli olarak dalgalanmalar gdsterebilir.
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2020 vihinda Sirket, sermave azaltim ile es anh olarak sermave arfirimi vapmistir,

21.12.2020 tarihinde. Sirket’in 58.967.161 TL olan cikarilmis sermavesi, Sncelikle gecmis
vil zararlarimin 52.967.161 TL tutarindaki kismimin mahsup edilmesi surctivle %89.82

oraninda azaltilarak 6.000.000 TL’ve indirilmistir, Sermaye artirim ise bu iglemle e§ anl:
olarak yapilmig olup, sermaye %1000 oraninda arttirilarak 66.000.000 TL ye gikarilmugtir.

Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 13 {incll fikrasinda “ Sermaye azaltimi ile eg anl1 olarak ya
da sermaye azaltiminin sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapilacak sermaye
artinmlarinda, artirilan sermayeyi temsil eden paylan satin alacak yatmrimcilarin talebinin
alinmasindan &nce, ortaklifin i¢inde bulundugu genel durumu agiklayan ve igerifi Tirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligince belirlenen risk bildirim formunun kullanilmas: ve bu formun
sermaye artrimina  katilacak  yatirimceilarca imzalanmas: zorunludur®  geklinde
hitkmedilmektedir:

Bu kapsamda, ihrag ve halka arz edilecek 177.443.409 TL nominal degerli paylan satin almak
isteyen yatinmeilarin, Kurul’'un VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 13 fincll
fikras1 geregi isbu lzahname’nin ekinde yer alan “Risk Bildirim Formu”nu okuyup
imzalamalar gerekmektedir. Bu forma igbu izahname ekinde (Ek.3) yer verilmekte olup, fon
cikisl perektirmeven sermave azaltimi fle es anh olarak sermaye artinminda bulunan
Sirket’in. artirilan sermavesini temsil eden pavlar satin alan vatinmeilar kiir edebilecefi
oibi zarar riski de bulunmaktadir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirilan
paranin tiimii kaybedebilecegi gibi, kayiplar yapilacak iglemin tiirline gtre yatirilan para tutarmi
dahi agabilecektir,

Ana ortaklarin ¢ikarlarimin azinlik pay sahiplerinin gikarlan ile ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket performansindaki dalgalanmalar ve/veya yatirimeilarin beklentilerinin kargilanamamasi
halinde paylarin fiyatlari dtisebilecek ve yatirimcilar zarar edebileceklerdir.

Kar Payi Gelirine Itigkin Riskler

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarm genel
kurullar tarafindan belirlenecek kar dafitimi politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat

hiikimlerine uygun ofarak dagitirlar. thraccinin gelecekte vatirimeilara kar daditacaiina

iliskin _bir caranti bulunmadis: gibi kar elde edecefine dair bir taahhiidii de
bulunmamaktadr, Ortakligm kar pay1 dagatim gergeklegtirebilmesi igin 8ncelikle Thrager'nin

geemis yil zararlarinin kapatilmast ve ilgili yihi kar ile tamamlamas: gerekmektedir. Thrage:
ilgili yal1 kar ile tamamlasa dahi Yénetim Kurulu'nun karin ne gekilde kullamlacagi ydniinde
karar alarak Genel Kurul’'a teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi Genel Kurulun
onaymndan sonra gergeklegebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Ihraggi’nin donem
karindan kar pay!r dagitmasi zaten mimkiln olmayacaktir. Ancak gegmis yillar karlarim
dafitima konu edebilir yada etmeyebilir. Ayrica, Thraggr’nin yeterli kan olmayabilir veya
Thrage: karim girket bllnyesinde tutup dajitmama karari verebilir,
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Ihrage ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglar1 pay fiyat: lizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir

Sirket ve ortaklarin yapabilecegi pay satislan ve/veya Sirket’in alaca likiditeyi artirici kararlar
pay fiyat1 izerinde baski olugturabilir. Buna bagh olarak pay sahiplerinin ortaklik oram ve elde
edecekleri kar pay1 gelirleri azalabilir.

Ihrage tarafindan gelecékte yapilacak sermaye artinnmlar pay fiyahm ve pay
sahiplerinin ortakhik oranlarim olumsuz etkileyebilir

Ihrage: tarafindan gelecekte bedelli sermaye artirimi yapilmasi halinde ve pay sahiplerinin yeni
pay alma haklannin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarn kullamimamasi
durumlarinda; Ihrag¢i’nin sermayesi artarken yatrimcilarin sahip olduklan pay adedi
artmayacagindan yatirimeilarin payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir, Bu geligmelere
paralel olarak Sirketin borsada iglem gren pay fiyat1 dligebilir.

Sermave artirrmimna katihnmamasi durumunda ihrag¢immin sermavesi artarken vatirimcilarin
sahip olduklar payv adedi artmavacaiindan vatirimcilann paymnm toplam sermayeyve orani
azalabilecektir. Bu gelismelere paralel olarak Sirketin borsada islem gren pay fivati disebilir,

Tilrk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir

Sirket’in gelecekte kar payr dagitmast durumda kar paylan da Turk Liras: cinsinden
dapitilacaktir, TL’nin diger para birimlerine kargi degerinde olugabilecek dalgalanmalar,
paylann ve kar paylarmin diger para birimleri cinsinden degerini olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir

Ekonomik konjonktlirden kaynaklanan riskler, lhraggi’nin faaliyetlerinin beklentileri
kargilamamasina ve bunun sonucunda pay fiyatlarimin degerini yitirmesine sebep olabilir.
thragei’nin iflas, faaliyetlerin gegici veya siirekli durdurulmasi, mali yapida bozukluk gibi
hallerinin ortaya ¢ikmas: halinde, paylar tamamen degersiz hale gelebilir. Borsa Istanbul A.$.
Sirket paylarimin iglem g8rmesini kisa veya uzun stireli durdurabilir. Borsa Istanbul A.S.
tarafindan iglem swrasimn gegici veya stirekli kapatilmasi, Borsa Yonetim Kurulunca borsa
kotundan atilmas: vb. durumlarda da etkin bir piyasa olugmayabilir ve paylarin el degigtirmesi
kisitl veya imkansiz hale gelebilir. Paylar igin etkin bir alm satim piyasas1 olusmayabilir ya
da etkin bir iglem piyasasimin stirekliligi gergeklesmeyebilir, Sirket’in ekonomik konjdnkittirden
kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaglayabilir veya durabilir. Bu durum Ihraggi’nin
pay fiyatim clumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir

Pay sahipleri, Sirket’ in kar ve zaranna ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay! oraninda istirak eder. $irket’in
tasfiyesi halinde diger tilm alacaklilara gerekli Sdemeler yapildiktan sonra geriye mal varhf
kalmas1 durumunda ancak pay sahiplerine bir 8deme yapilabilir. $irket’in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarimn elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

5.4. Diger riskler:

Yukarida sayilan risklere ek olarak Sirket asagida bagliklar halinde detaylandirlan risklere
maruz kalmaktadir,




Sermaye riski

Sermaye riski, bir borg verme igleminde borg verilen miktarin vade sonunda daha az olarak geri
alinma riskidir. Sirket, sermaye ydnetiminde bir yandan faaliyetlerinin stireklilifini salamaya
galigirken, diger yandan da borg ve zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim
artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siifiyla
iligkilendirilen riskler §irket’in Ust ybnetimi tarafindan degerlendirilir.

Sirket, sermaye yeterliligini borg/8zsermaye oranim kullanarek izlemektedir. $irketin toplam
ylikimlttlitkleri 2017 yilindan sonraki y1l boyunca azalig gbstermis 2019 ve 2020 yilinda ise
artmigtir. Buna ragmen 2020 yilinda 2017 yilina giire %17,84 oraninda azalmugtir, Net borg
2018 yilinda %42 oraninda dilgmllg sonraki 2 yil boyunca artmig ve 2017 yilina gre %17,77
oraninda azalmistir, Toplam 8zsermaye 2017-2018 yillari arasinda %100 oraninin {izerinde bir
artig gBstermis sonraki 2 yil dligerek yeklagik olarak 2017 senesi degerine gerilemistir. Bu
dogrultuda, toplam sermaye 2018 yilinda %17,92 oraninda azalmyg, 2019 yiinda %10,21
oraninda artiy ve 2020 yilinda ise %4,95 oraunda azahg gostermistir. Net Borg/Toplam
Sermaye Oram 2017-2018 yillan arasinda %28.57 oraninda diiglis gdsterdikten sonra 2019 ve
2020 yillarinda artiy gbstererek 2017 yihindaki orana gire %3.57 azahg bir degerine sahip
olmugtur.

2021 yilinda ise yirket borglarini azaltmiy dzkaynaklarin arttirmigtir. Net borcu 65.682.826
TL'den 31.176.882 TL'ye diismilgtiir. Bu diisls ve dzkaynaklarindaki artigla birlikte net borcun
toplam kaynaklar igerisindeki pay1 %16,8’e gerilemistir.

Yeni hesap dtneminin ilk geyreginde ise net borcun kaynaklara orani 0,245 olmugtur. Bu artig
faaliyetlerden kaynakl ticari borglarmn artmasindan dolayidir. -

thrageimin  01.07.2020-30.06.2021, 01.01.2020-30.06.2020, 30.06.2020, 31.12.2019 ve
30.06.2018 dénemleri itibariyle Net Borg/Ozkaynak oram agagidaki gibidir.

T T M ~ | 30002020 || 30062021 | 300620200 31122019 (31122018
Toplam Yukiimit!tikler 63.631.383 | 39.987.079 |66.051.290 | 63.631.383 | 58.610.981
Hazir Degerler 12218812 8810257 | -368.464 | -231.636 |-12.321.265
Net Borg 51412571 | 31.176.822 | 65.682.826 | 63.399.747 | 46.289.716
Toplam OzSermaye 145.858960  144.645.329 | 15.812.213 | 22.345.097 | 31.506.202
Torlam Kaynaklar 200490343 | 184.632.408 | 81.495.030 | 85.744.844 | 77.795.918

Net Borg/ T'“g‘;:_f') Kaynaklar | 5 0,168 081 0,74 0.6

(*) Yukaridaki tablodan anlagilacaf fizere son Ug yillik toplam net borglarin Sirket’in
sermayesine oram dalgali bir seyir izlemektedir.

Kredi Riski:

Finansal araglan elinde bulundurmak, karg: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir.
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Finansal varliklarin sahipligi kars: tarafin s6zlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde
getirir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri smmrlandirarak ve iligkide
bulundugu taraflarmn glivenilirligini stirekli degerlendirerek ynetmeye caligmaktadir. Ayrica
alacaklar stirekli incelenerek Sirketin stipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir

thragginin son § dSnem itibariyle maruz kaldig1 azami kredi riski agagidaki gibidir. $irket, kredi
riskini belli taraflarla yapilan iglemleri smnirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin

glvenilirligini stirekli degerlendirerek ytnetmeye ¢aligmaktadir.

= Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Liskili Difier 1 ligkili Diger Mevduat
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar
30.09.2021 394.098| 10.634.739 1.455.239 11.076.643
30.06.2021 371,095 5.285.852 1.034,807 5.991.063
30.06.2020 6.731.819| 3.474.579 874.162 360.270
31.12.2019 5.947.589 6.386.430 884.654 185.720
31.12.2018 1.682.139| 4.874.564 1.784.085 12.320.488

Sirket'in son t¢ yilhk kullanmig oldugu kisa ve uzun vadeli krediler yukanidaki tablodan
gorillecegi lizere yatay bir seyir izlemektedir. $irket’in kredi borcu bulunmamaktadrr.

Likidite Riski:

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan ylkimltlikleri, nakit veya bagka bir
finansal arag vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmas: riskidir. Likidite riski glivenilir
kredi kuruluglarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikiglarmin
dengelenmesiyle digtirtilmektedir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal ytikimltiltiklerini 2018-2021 yillan arasinda kalan vadelerine
ghre Kkargilagtrdipimizda azahg gozlemlenmektedir. 30.09.2021, 01.07.2020-30.06.2021,
(01.01.2020-30.06.2020) 30,06.2020, 31.12.2019, 30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle,
tiirev olmayan finansal ylikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilim agagidaki gibidir:

Stzlesme
Toplam 3 Aydan , 1-5yil

Uyarmea | Defter Degeri . 3-12 Ay aras ;

Vadeler (TL) Nakit Cikas: Kisa arasi
30.09.2021 44214.064| 44.750.954| 24.854.930 19.930.634 -
30.06.2021 16.801.117 16.839.485 6.363.448 10.511.215 -
30.06.2020 33.406.935 34.110.730 979.301 28.049.097| 5.082.332
31.12.2019 32.817.419| 33.705.380 965.066| 26.518.181| 6.222.133
31.12.2018 28.385.613 29.275.410 8.437.719 17.052.315| 3.785.376
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Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimltltikler ve bilango digt ykiimltiltiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Yabanc: para riski
Sirket'in gogunlukta ABD Dolar1 ve az miktarda Euro, ok az miktarda Ingiliz Sterlini
yliklimltiltiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Asafidaki tabloda $irket’in son fig yalhk
maruz kaldig kur riski belirtilmigtir.

DONEM UsD EURO STERLIN
30.09.2021 1.693.746 153.158 83.503
30.06.2021 1.652.712 689,666 -86.000
|30.06.2020 -3.499,037,00 -1.149.991,00 756.920,00 |
30.06.2019 -4,201.464,00 -5.419.537,00 724.515,00
| 31.12.2019 -3.577.287,00 -1.550.307,00 750.199,00 |
31.12.2018 -5.582.975,00 -405.710,00 166.141,00
Faiz Oram Riski:

Faiz orant riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl
varliklan {izerinde meydana getirebilecegi deger diisisli olarak tanimlamir. Sektdriin yapisi
nedeniyle, Sirket tiretim sezonu boyunca yilkll miktarda nakit gikigma maruz kalmaktadir. Bu
dnemde ihtiyag duyulan nakit di kaynak kullanmak suretiyle temin edilmekte ve dolayisiyla
Sirket’in kredi faiz riski tagimasina neden olmaktadir. $irket, faiz oranlarindaki degigmelerin
faiz getiren varlik ve ylikiimlilikler tizerindeki etkisinden dolay: faiz orant riskine maruz
kalmaktadr,

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. thrage1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1, Ihrageimin ticaret unvam ve igletme adi:

Ticaret Unvam . Merko Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

| Isletme Ad1 | Yoktur

6.1.2, thraceimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi Fenerbahge Mahallesi Mehmet Efendi Sokak Dalyan
Sitesi F Blok I Kap1 No:21 Kadikty-Istanbul

Ticaret Sicil Miidfirltizii Istanbul Ticaret Sicil Mildurltizii

Ticaret Sicil Numarasi 191557




6.1.3. Ihragemin kurulug tarihi ve stiresiz degsilse, $ngriilen siiresi:

Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Merko veya Sitket”) 1982 yilinda stiresiz olarak kurulmugtur,
13.12.1982 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’ nde tescil edilmistir.

6.1.4. Thrageinm hukuki statiisii, tabi olduu mevzuat, ihragcimin kuruldugu filke, kayith
merkezinin ve fillli ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

| Hukuki Statiisil | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlari -
Kuruldugu Ulke Turkiye Cumhuriyeti

Fenerbahge Mahallesi Mehmet Efendi Sokak Dalyan Sitesi
F Blok I¢ Kap1 No:21 Kadikdy-Istanbul

+90 (216) 369 19 00
Telefon ve Faks Numaralan +90 (216) 385 01 39

Merkez Adresi

Internet Adresi www.merko.com.tr |

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden haklandaki bilgiler:
Yoktur,

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dmemleri itibariyle ihra¢gmmim
Snemli yatirnmlar ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in en 8nemli yatiim harcamalar1 Makinalar baghif1 altinda Domates Konservesi Uretim
Hattr’ndan (ot alma banty, renk ayinci, atik banti, indirme rampasi havuz ve kanallar, besleme
elektrik panosu, elevattr, domates dagitma havuzu) olugmaktadir

(TL) 31,12.2018 | 31.12.2019  30.06.2020| 30.06.2021 | 30.09.2021| Toplam
Binalar . 8.683 | Z 8.683
Makine, Tesis ce 29.500 4,578,020, 4.607.520
Cihazlar { '
| Tagit Araclan 325971 — 740.730| 1.769.725 210.000| 3.046.426
| Demirbaslar 13.750 9.525 4.575 66.926 10.592 105.368
| Diger Maddi 28.075 28.075
| Duran Varliklar -
Yapilmakta Olan 1.474302| 2.273.978| 3.748.280
Yatinmlar | _ | _
Maddi Duran 397.296 18.208 745305 3.310.953| 7.072.590| 11.544.352
| Varliklar | -

$irket izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle 2018, 2019 ve 2020 ve 2021
yillarinda toplam maddi duran varlik yatirimi olarek 11.544.352 TL yatinm gergeklestirmigtir.




2021 w1l iginde baglanan yatinmlarin tamamlanma dereceleri ise 6.2.2 no’lu bdliimde yer
almaktadir,

6.2.2. Ihragq: tarafindan yapilmakta olan yatinmlarinn niteligi, tamamlanma derecesi,
cofrafl dafilimi ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Sirket, 2021 yili igerisinde hem mevcut kapasitelerini artirmak hem de Uretim hatlarini yeni
liretimlere adapte etmek igin agagidaki tabloda tahmini rakamsal detaylar da verilmiy olan
yatirimlart yapmay1 planlamig ve bu yatinmlar i¢in de 23.02.202-23.02.2014 dtnemini
kapsayacak sekilde Yatinm Tegvik Belgesi almigtir.

27.11.2020 Sermaye Artimuindan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerine lligkin Rapor’da
belirtildigi sekilde yapilmas: planlan yatirmlar ve durumu hakkinda bilgilere agaBida yer
verilmigtir,

| Tesis ve Altyap1 Yatirlan Yatirnm Tutan (TL)
Domates Sovma ve Paketleme-Dolum Hatta 10.496.800
3000 M2 Mamtil Deposu 3.360.000
Y¥netim Binasi ve Showrocom (600m2)* 2.428.000

Domates Soyma ve Paketleme-Dolum Hattiz Bu yatinm ile birlikte $irket lirlin gamina
ybnelik 8nemli katkilar saglanacaktir, Bu yatirim ile mevcut 235 kg ambalajda dolum yapan
soyulumus klip domates hatti, yatirimla beraber 5 kg’lik kutularda soyulmug kilp domates ve
soyulmus blitin domates tiretimlerine katilmig olacaktir. Ozellikle soyulmug blitin domates
konservesi tiretimi yapan bagka bir yurtigi liretici olmamas1 hem rekabet avantaji saglayacak
hem de ihracat kabiliyetini artiracaktir. Bu hattin tamamlanmas: ile birlikte gelecek 2 yil iginde
toplam bitmig Urlin bazinda Uretim Kapasitesinin % 50°sinin bu #irin grubu igin
degerlendirilmesi hedeflenmigtir, Katma deferi son derece yliksek olan bu {irlin grubunun
baslica yurtdigi pazarlar A.B.D, ve Uzakdogu tilkeleridir. Sirket, firlin gammim genigleterek bu
Ulkelere ynelik ihracat payin1 arttirmay1 hedeflemektedir.

Mevcut durumda bu yatinm tamamlanmig olup, 2022 yil1 liretim sezonunda retime dahil
olacaktir,

3000 m2 Mamiil Deposu: Bu yatinm, mamiil haline getirilen soyulmus blitlin veya kilp
domatesin sevkiyatina bagh olarak saklandigh tinite olarak hizmet verecektir. Yatirim mevcut
durumda tamamlanmig durumdadar. ‘

(*) Y8netim binasinin ¢alismalar1 devam etmekle birlikte, firetim sezonunda olunmas: ve
aciliyeti sz konusu olmadifindan yapimi gelecek yila birakilmagtir.

6.2.3. {hragginin ynetim orgam tarafindan gelecefe ynelik tnemli yatinmlar hakkinda
fhragciyn baglayicn olarak alinan kararlar, yapilan sbzlesmeler ve difier girisimler
haklanda bilgi:

Sirket yapilmasi planlanan sermaye artirim iglemi kapsaminda elde edilecek fonun bir kism ile
ytnetim kurulunun 13.12.2021 tarih ve 2021-45 sayih karan dogrultusunda asagidaki yatirimi
yapacaktir.




Ac¢iklama ‘ Yatirim Tutar (EUR)

' “Freeze Dry” iy modeline gegis ‘ 11k faz: 7.500.000 €

Ikinci faz: 6.000.000 €
[
 Toplam | 13.500.000 €

*Belirtilen tutarlarda KDV harictir.

“Freeze Dry” iy modeline gegis: Bu yatinm, Sirket’in modern kurutma ydntemine gegisi
saglayarak, yapilan iglemler strasinda besinlerin igerisindeki su kaybinin herhangi bir besin
degeri kayb1 olmadan {iretime kazandirlmasim saglayacaktir.

Sirket'in yapacafn yatirnma iligkin teklifler alinmugtir. Sermaye artinm sirecinin
tamamlanmasina miiteakip yapilmasi gereken iglemlerin 2023 yil1 sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmagtir,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlarn:

7.1.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dsnemleri itibariyle ana firtin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket tarima dayali gida sektSriinde faaliyet gSstermektedir. Sektdr, iklim kosullarina
baglilifin yam sira tarimsal hammadde kaynag: olan tarim sektdril ile de ¢ok yakindan ilgilidir,
Yilin ilk yans: tarimsal hammadde tedarikine ydnelik caligmalar ile gegirilmekte olup, bu
calismalara y8nelik giderler ile iretim &ncesi bakim onarim ve yatirim harcamalarmin yogun
oldugu bir dénemdir. Sektdr hammadde durumundan dolayr yilin ikinci yarisinda agirlikh
olarak tretim yapmaktadir. Bu dnemde Uretime y8nelik giderler agirlkh olarak One
¢ikmaktadur.

Sirket’in esas sdzlesmesinin “Mevzuu ve Amag” baglikli 4, maddesine gire amac:: Tiim gida
maddelerinin yag sebze ve meyvelerinin iglenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre hale
getirilmesi, besin maddeleri igin sofuk hava depolari kurulmas, yas ve kuru meyve ve sebze
ile stit mamulleri ve dier besin maddelerinin alinmasi, satilmasi, imalati, ihracati, ithalat1 bu
maddelerin soguk hava depolarinda saklanmas:, tarim isletmeleri kurulmass, aracilik yapilmass,
donmug ve kurutulmus tilm gida maddelerinin alinmasi, satilmasi, ithalati, ihracati, bu
sektdrlerde kullamlan paketleme ambalaj malzemelerinin yapilmasi, transit tagimacilik
nakliyecilik konularinda tiim faaliyetlerde bulunulmasi, yukarida sayilan konularla ilgili tiim
teknik bilgilerin aragtirma ve etild fizibilite ve milsavirlik iglerinin gimrilk mf{thendislik ve
damigmanlik taahhlit iglerinin yapilmasidir. -

Sirket, fiilen domates salgas:, kilp domates ilretimi ve satisi ile igtigal etmektedir. Derin
dondurulmus meyve ve sebze faaliyetleri Karamtirsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak
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2014 tarihinde durdurulmugtur. Sirket, klip domates ve salga {lretimini Bursa’nin
Mustafakemalpaga Ilgesinde Tepecik B8lgesi’nde yer alan, 72.587,41 metre kare arazi {izerine
kurulu 6.017,80 metrekare briit kapali alan, 180.000 ton domates igleme kapasitesine sahip
kendi ilretim tesislerinde gergeklestirmektedir,

Uretimde kullanilan domatesler btlgede bulunan ¢ifigiler tarafindan yetistirilmektedir. Sezona
ertken baglamak ve bu sayede kapasiteyi ve verimi artirmak igin ilk domatesler Ege
Bblgesi'nden, kalan domatesler Sirket’in Bursa fabrikasma yakin b&lgelerden tedarik
edilmektedir. Merko, satin alacafi domatesleri yetigtirecek c¢ifigilerle Subat-Mart aylan
déneminde stzlesme yapmaktadir. Tarlalarin hazirlanmasindan hemen sonra ekimin yapildig
Nisan-Temmuz aylar1 arasinda girketimiz tarafindan ¢ificilere fide, giibre zirai ilag sulama
techizati saflamasinin yam sira avans 8demesi de yapilmaktadir. Temmuz-Eylill aylan
ddneminde gifigiler tarafindan toplanan domatesler fabrikaya sevk edilmektedir. Iglenerek salga
ve kilp domatesler aseptik torbalara doldurularak metal varillerde korunmakta ve bdylelikle
bozulmasinin niine gegilmektedir.

Uretilen kitp domates ve salga, 210-240 kg’lik metal varillerin iginde aseptik torbalarda ve
1.000-1.500 kg'lhk bilylik aseptik torbalarda IBC’lerde (Intermadiate Bulk Container)
satilmaktadir, Tlrkiye’de sanayi domates hasadi Ege’de Temmuz ayinin baglarinda, Bursa’da
ise Temmuz'un ilk haftasi devreye girer. Ekim miktarlanna gtre Eylil ay1 sonuna kadar
bulmaktadir. Oretime iligkin son 5 yila ait tablo agaghdadir. Buna gre Sirket’in ortama tiretim
zamam 61 gin diir. Fabrikamizin hammadde maksimum iglenme kapasitesi miktar1 180.000
ton dur, Agustos ay1 90.000 ton civari hedef, difer miktar Eyliil ay1 igerisinde sezonun nekedar
daha geg devam ettigi ve sezon baginda Ege’den ne kadar lirlin tedarik edildigine bagli olarak
degisim gistermektedir,

Son bes y1l igerisinde ortalama 61 glin liretim yapilmigtir. Son 5 yil igerisinde sezon baglangig
ve bitig tarihleri agagidaki tabloda verilmigtir.

YIL BASLANGIC TARIHI BITIS TARIHI
2017 | 24.07.2017 26.09.2017
2018 23.07.2018 20.09.2018
2019 3.08.2019 21.09.2019
2020 28.07.2020 24.09.2020
2021 | 29.07.2021 i 21.09.2021

Sirket’in  30.09.2021, 01.07.2020-30.06.2021, 01.01.2020-30.06.2020, 30.06.2020 ve
31.12.2019 finansal tablo dénemleri itibariyle satiy miktarinin ana kategoriler bazinda dagilimi
agagidaki gibidir. AgaZidaki finansal tablo dSnemlerinde tiretimde dligigler yaganmig ve Sirket
tasarruf tedbirleri kapsaminda yillar itibariyle personel azalimina gitmigtir.

Satiy Miktari 2021/09 2021/06 202006 | 2019/06
[ (TON) {Tonm) (Ton) (Ton) (Ton) 2019 (Ton)
Domates 4.651,53 2.007,00 |  2.066,14 - 9.408,00
Sal¢as1

Fason Uretim 7.059.07 23.523.00 - - -
Biber Salcesi - - - 8,21 -
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j Kiip Domates 678,57 4.775,46 3.159,38 2.929,00 5.295,50
Domates

Salcas: (Ticari) - - 412,14 1.350,00 1.350,00
Ktip Domates 1 ) | ) |
(Ticari)

TOPLAM 12.289.17 30.305.46 5.225.52 4.287.21 16.053.50

lzahnamede yer alan finansal tablo d6nemleri itibariyle Sirket’in satig gelirlerinin ana kategoriler
bazinda simiflandirilmasina agagidaki tabloda yer verilmigtir.

Net Satiglar | 2021/09 2021/06 2020 /06 2019/06 2019/12
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL) (TL)
]SJ:I';;?S 33.932.612| 12.082.595,85| 8.314.390,27 -| 41.144.844,79
Biber Salcas: - - - 63.635,25]  63.635,25
Kilp Domates | 2.321.231,00| 13.322.818.10| 6.957.070,19| 5.485.232,39| 11.483.299,51
Domates
Salgast d -| 2.266.759,00| 7.831.209,60| 7.821.469,87
(Ticari)
Kilp Domates - - it i -
(Ticari )
Ziraat
Malzemeleri .| 7549500 3.527.973,16 5.588.676,01| 6.436.233,38
ve Diger
Satislar
Fasona) 6.649.288,00 | 21.570.022,41 - - -
Gelirleri
Diger -] 13.705.387,64 . - -
TOPLAM | 42.903.131,00 | 60.756.319.00 | 21.066.192.62 | 18.968.753.25 | 66.949.482.80
DONEMLER ITIBARIYLE DOMATES ISLEME ORANLARI
3122018 | 31122019 31.12.2020 30.09.2021
Kapasite (Ton) 180.000 180.000 180.000 | 180000 _
Uretim (Ton) | 92260 | 83292 117494 | 90300
KKO %51,30 %46,20 9_365,27 | %S50,01

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme slireci devam eden nemli nitelikte {iriin ve hizmetler ile stz
konusu iirfin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirm agifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmusg bilgi:

Yoktur,
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7.2. Baglica sektrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gtsterilen sektrler/pazarlar ve ihra¢einin bu sektbrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Sirket, domates salgas, kiip domates Uretimi ve satig1 ile igtigal etmektedir. Domates, diinyada
en gok liretilen, tllketilen ve ticarete konu olan tarim {riinlerinin baginda geimesi, insan
beslenmesinde vazgegilmez firiinlerden olmasi ve gida sanayinde dondurulmug, konserve,
salga, ketgap, tursu gibi gok ¢eysitli kullanim alanlarina sahip olmasi nedeniyle &nemli sebzelerin
baginda gelmektedir. Taze olarak tiiketildigi gibi sebze-meyve isleme sanayi i¢in de 8nemli bir
tarim {rtintidtir. Clinkll soyulmus domates, dofranmigy domates, domates sosu, salgasi,
kurutulmus domates ve ketgap gibi Girlinlerin {retiminin ana hammaddesidir. Ulkemiz sahip
oldugu tiretim alan: ve ekolojik yapisi itibariyle yag meyve ve sebze liretiminde kendine yeterli
ve ihracat sansina sahip filkelerden birisidir. Bu nedenle daha gok tilkemizde yetigtirme imkéni
kisith olan veya yetigtirilmesi miimkiln olmayan meyveler ithal edilmektedir. Sirket salca
Uretiminde hammaddeden ortalama 6 — 6,5, kg sal¢a, dogranmig domateste ise 1,8 — 2 kg
domates verimlilik ortalamas: ile {iretim yapmaktadr.

FAOQ 2016 verilerine gbre 1,1 milyar ton olan yag sebze liretiminde domates 177 milyon ton ile
%13’lilk paya sahiptir. Dilnya domates firetiminde 2019 yili itibaryla 62,8 milyon tonluk
{retimi ile Cin ilk sirada, 19 milyon tonluk Uretimi ile Hindistan ikinci, Ttirkiye 12,8 milyon
ton ile liglincll ve 10,9 milyon tonluk firetimi ile ABD dérdlinctii sirada yer almaktadir. Diinyada
domates {iretiminde ilk sirada olan Cin, toplam diinya domates liretiminin %35°lik kismim
kargilamaktadr,

Tirklys domates lhracatinds Snemlil dikeler {2020, %} Tiridye'nin domates thalatr yaptalh Olkeler (2020, %)

Ukrayna. Dijer 5,0
2

Dier 39,4
Belnrus 5,0 -—
rak 6% | "

P
iseall 7.5

lermll 7.9 Romanya 10,9 Rutye 78,4

| Tiks 2021 yii Mayss ayinda 2,04 TL/kg olan dreticl
fiyah bir tnceki ays gire %9,3 azahrken,
5 Snceki yilin aym ayina gire %8,5 artrmigtiv.

i 2021 yh Mayss aynds S,23 TL/kg olen tiketic

S 3 g ayr ayina ghre 9%14.4 artmgtir.
2021 yih Greticl fiyat: Ik beg ay ortalamasi 2,02
Ti/kg iken 2021 yih tBketicl fyat: ¥k beg ey
auu 1018 2019 2020 201" ortalamasi 5,80 TL/kg'dhr.

4 Oruttel Plyats W Tikethel Plyats

fiyat bir dnceki sys gore %27,4, bir onceki yilin
I

Kiynah. TUIK, 3/2021 v ith Doy aybk ortslemandir,

(Kaynak: T.C. Tarim ve Orman Bakanlifi, hitps://arastirma,tarimorman.gov.tt/ (Son erigim
tarihi: 14.12.2021))

Tirkiye’de ilk domates salgasi tiretim tesisi 1955 yilinda Bursa’da kurulmugtur, Sektdr
iretiminin hammaddeye bafli colmasi nedeniyle Uretimde kimi yillar dalgalanmalar
girlllebilmektedir. Bu dalgalanmalarda birinci derecede iklim fakttrtl, ikinci derecede de dilnya




piyasalarindaki geligmeler etkili olmaktadir. Sektdrde kurulu igletmelerin bliytik bir kismi &zel
sektbre ait anonim girketlerdir. Tlrkiye’de domates salgas1 sektdrll ihracata yonelik bir
sektdrdilr. Tesisler hammadde teminindeki kolaylik nedeniyle Marmara Bolgesi’nde

yogunlagmugtir,
2021 yih Kasim ay: sonuna kadar gergeklesmis olan ihracat rakamlan agagidaki tablodaki
gibidir.
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(Kaynak: Uludag Ihracatgt Birlikleri Genel Sekreterligi, https://uib.org.tr/tr/ (Son erigim tarihi:
14.12.2021))

Ulkemizdeki domates (salgalik) tiretim verileri yillar itibariyle farkliliklar gbstermektedir. Bu
dalgalanmalarda birinci derecede iklim faktdrll, ikinci derecede de diinya piyasalarindaki
gelismeler etkili olmaktadir. Tlirkiye’de 2020 yilinda 1 kg domates ile alinabilecek gitbre girdi
miktar: gz tntine alindiffinda alinabilecek gtibre %12,5 oraninda azalmigtir, 2021 yilinda dSviz
kurlarinda artiy olmas1 durumunda bu azaligin devam edecegi, gtibre girdisinin yani1 sira ilag
girdi maliyetlerinin artacag diisiniimektedir. Bu artiglar hem tretici hem de tiketici fiyatina
yansimaktadir,

2005-2020 yillar arasinda ilkemizde sofralik ve salgalik domates iretim rakamlari TUIK
verilerine gre agagdaki tablodaki gibidir.
Meyvesl Icin yetigtirilen sabrelar, 19082020

Vegetables cultiveted for thair fruita. 19388-2020
Domaote s - Tomaitoss

Topiam Sofrahk Salgahk
. Total Fortabie™ Forgrocessed ™
20086 0 OB0 OO0 ¥ 0BT 000 2 885 Q00
2048 B 854 BFT 8 812 F45 =2 94T 1323
2007 ® PIG 562 S D83 150 = o973 393
2008 10 BBE 355 7 41D 814 S S85 S41
2000 10 THAE 5T2 7 205 581 3as3ealt
2010 10 052 OO0 T 173 188 2 878 812
2011 11 003 433 ¥ ETD 431 3 430 002
201 11 350 OO0 7 857 ot 3 852 039
2013 19 Do 7 941 T80 a 878 220
2014 14 850 OO0 ¥ 835 110 3 914 BBD
2016 12 @15 000 8 170 ooo 4 445 000
POLS 412 SO0 000 B 581 247 4018 753
2047 12 750 000 8780 719 S 960 281
2075 12 1 50 00D 8 414 B0 3 T3IE nan
B0 2 BeY DOO B 838 055 4 00S D35
2020 43 204 OIS 2 858 435 4 547 580

Kaynak: Tarmnm vwe Ormar: Bekanrnhr

(Kaynak: Ttirkiye Istatistik Kurumu, www.tuik.cov.tr (Son erisim tarihi: 14.12.2021))

2021 y1h hedefleri hava sartlar: izin verdifi slirece gergeklegse bile stoklarin dengeli olmas:
beklenmektedir. Buna paralel olarak dnlimfizdeki sene igerisinde ve 2022 senesi igin




uluslararas1 pazarlarda fiyatlarnin dengeli gitmesini ve artig gBstermesini bekliyoruz. Mevcut
dtviz kurlar1 ve hammadde maliyet dengesiyle ihracat imkanlarini artacafim 8ngrmekteyiz.

Covid-19 d8nemiyle ilgili ek olarak, Sirket’i ve sektrll olumsuz etkileyen bir ortam
olugmamigtir. Gidanin ve gida firmalarin 8nemi g6z Sniinde bulundurularak, devlet tarafindan
sektdriin etkilenmemesi igin $nlemler alinmig ve kolayliklar saglanmistir, Bununla birlikte
Sirketimiz ve ¢ifigilerimiz gereken Snlemleri alarak (Maske, tesise giris ve gikislarda kontrol
noktalan, dizenli dezenfeksiyon uygulamas: v.s.) sorunsuz bir gekilde Qiretim ve hazirhk
faaliyetlerini stirdlirmils ve tiretime devam etmektedir, Sirket bu siiregte TSE-Covid denetimi
gegirip TSE COVID-19 glivenli tiretim belgesi almig ve tiretime devam edebilmigtir.

Sektbre ve Thraggi’ya iligkin 8nemli dezavantajlar arasinda, faaliyetlerin dogal afetler ve iklim
sartlarindan etkilenebilir olmasi, faaliyetlerinde mevsimsellik sz konusu olmas: ve haksiz
rekabet riskinin varlif sayilabilir. Sirket’in son dénemde odaklandifi noktalar genel giderlerin
kisilmas) ve mevcut sermaye igerisinde itretim yaparak borglar1 azaltmak, piyasa risklerini
azaltmak ve finansal giderlere maruz kalamamaktir, Sirket bu sayede, mevcut pandemi
déneminde gida {iretimin dncelik kazandifi ve piyasalarin olumlu oldufu bir zamanda,
sermayesini gli¢lendirerek, zarar yaratan gegmis dénemlerden kalan dSviz borglarmni kapatarak,
yeni ambalaj yatinmlari yapip es zamanli sermayesini gliclendirerek avantajli bir yap1 ile
ilerlemeyi hedeflemektedir,

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle thragginin net
satiy tutarmn faaliyet alanina ve pazann cofrafl yapisina gbre dagilim1 hakkinda bilgi:

Uretiminin tamamin: endlistriyel mligterilerine pazarlayan Merko, sahip oldugu BRC (British
Retall Consortium) gida giivenligi sertifikas1 sayesinde 8nemli bir miigteri portfSyline sahiptir.
Urettigi salga ve kiip domatesi Bat1 Avrupa, Rusya, OrtadoBu, Uzakdogu ve Gilney Amerika’ya
ihrag eden Merko’nun milgteri portfdylinde Cargill Incorporated PO, Unilever de Argentina
S.A. Campbell Soup Company gibi dev gida sirketleri bulunmaktadir. Tlirkiye pazarinda ise
Unilever Tiirkiye, McCormick & Company, Inc, CocaCola Tiirkiye, Ak Gida San. Tic. A.S,
Sultan Gida San. ve Tic A.S. firmalarnin da tedarikgiligini yapmaktadir.

Sirket’in  01,07.2021-30.09.2021, 01.07.2020-30.06.2021, 01.01.2020-30.06.2020 ve
31.12.2019 finansal tablo dnemleri itibariyle satig gelirlerinin ana kategoriler bazinda dagilimi
asagidaki gibidir.

Net Satiglar 2021/09 2021/06 2020/ 06 2019/06 2019/12
(TL) (TL) (TL) (TL) (TL) (TL)
]s):l':l“"f’ 33.932.612 | 12.082.595,85| 8.314.390,27 0,00|41,144.844,79

- 63.635,25 63.635,25
.957.070,19| 5.485.232,39| 11.483.299,51

Biber Salcas1 - -
Kiip Domates | 2.321.231,00|13.322.818,10
Domates

b=

b i .| 2.266.759,00| 7.831.209,60| 7.821.469,87
Salcasi (Ticari)
Kiip Domates ] i} ] ) )
{Ticari )
Ziraat .| 75.495,00| 3.527.973,16| 5.588.676,01| 6.436.233,38

Malzemeleri




ve Difer

Satislar

g’““”. 6.649.288,00 | 21.570.022,41 ; - ]
elirleri

Diger -113.705.387,64 - - -

TOPLAM 42.903.131,00 | 60.756.319,00 | 21.066.192,62 | 18.968.753.25 | 66.949.482.80

Satiy Miktar: 2021/09 2021/06 2020/06 2019/06 2019 (Ton)
(TON) (Ton) {Ton) (Ton) (Ton)

Domates Sal;asi 4.651,53 2.007,00 2.066,14 - 9.408,00
Fason [Iretim 7.059,07 23.523,00 - - -
Biber Sal;asi - - - 8,21 -
Kilp Domates 678,57 4,775,46 3.159,38| 2.929,00 5.295,50
Domates Salgas1 |

(Ticari) - - 412,14 1.350,00 1.350,00
Kiip Domates - - - - -

( Ticari)

TOPLAM 12.289.17 30.305,46 5.225.52| 4.287.21 16.053.50
L s&gm 30092021 | % | 30062021 | o | 30062020 | v |3n122019| % | 3122018 | %
Yurtici Satglar 30845170| o070| 22118306| 226 14682972 | 6198 | 60102777 | s98| orise4as1|
Yurtdigs Satiglar 5410905 012 17363740 17,8| 6482475 | 2736| semaa7| 13| 2402120 208
Diger Gelirler 6649289| o015 2159007 221 . : : ; : .
f:d"lillm“f:" 2233 o000 a24914| 033| 99254 | 042 | 2.103487| 314 265165 02
g’i;’:ggm 1130213| 003| 3694v8s2| 37.8| 2623768| 11,08) 276848 o041 ss8224| 048
TOPLAM 44033344100 | 97706171 | 100 | 23.689.961 | 100 | 66.949.483 | 100 | 11Ss1L660 | 100

Sirket’in 01.07.2021-30.09.2021, 01.07.2020-30.06.2021, 01.01.2020-30.06.2020, 30.06.2020
ve 31.12.2019 finansal tablo ddnemleri itibariyle satig gelirlerinin cofrafi dagilim: agafdaki
gibidir.




YURT DISI SATISLARIN ULKERE GORE DAGILIMI

HERE

ARJANTIN

6143140

280881241

AZERBEYCAN - - - - - -l - 95.246,50| 0,4
BIRLESIK - . - - = i
ARAP 654.116,52| 2,72
EMIRLIKLER} |
BULGARISTAN = 5 - = - -] - 15855246 0,66|
ENDONEZYA - - - - - - -1 186.539,19| 0,78
FRANSA | 14506347 268| joconias| 107

HOLLANDA |5 s6p.96426| 4748 | 19690359 113

| ISVICRE 105467200 | 6.07 |

[HRACAT - -

KAYITLI - 901.645,99 | 10,4| 1.734.795,28| 7,22
| SATTS

INGILTERE - . i : ) . ) ) )
| JAPONYA 1.165.065.39 | 2153 | 5906 44905 | 16,05 301629501 46,53 | 2.340921,76 | 26,99 135376575 | 5,64
KORE - : - - S -] 281.464,13] 1,17
| LITVANYA - - - - - - 442.904,19| 1,84
| MALEZYA -| a175.65618| 2405 469642.74| 7.24| 91384846 1054 191.475,59: 3,29
| NEPAL -l - - W[ .1 9.613,49| 0,11| 40851057 1,7
._POLONYA ) 1 4!13.501.0','| 281 - - ) L1
| RUSYA - a17.18244| 125 6293609 097 .| 159.222,90| 0,66
SIRBISTAN 12220487| %% - i i 26.836,00 0,31|  28.181,67 0,12
SRILANKA ; = - - - . - d 34,082,977 0,14
SUDAN - - - - - T
UMMAN -| 11585788 o | 319.827,65 493| 38037538 439 279.36674| 1,16
YENI :

ZEL ENDA 12900382 | eom12s99) 402 . 131.988.48| 1,52| 376.689.87 157
YUNANISTAN |1280.603,21 | 23,67| 7444777,16| ,, qq|2613.773,51| 40,32 3.904.580,04 | 45,02 | 14.228.383,26 | 59,23
TOPLAM 541000500 19 | 1736374000  100| 648247500 100 8.673.247,00| 100|24.022.120,00| 100

(*) Sirket yurticinde ihracat yapan girketlerin talepleri Uzerine ihracat kayith sati
yapabilmektedir. Bu gekilde Sirket’ten alinan mallerin mevzuat geregi 3 ay igerisinde ihracat
yapilmas: gerekmektedir. Bu nedenle bu sekilde yapilan satiglar yurtdisi satig olarak
degerlendirilmektedir.
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YURT DISI SATISLARIN BOLGESEL DAGILIMI

. e NILOTR020 i | OHITR0N= | [d fymzaris az | a = | 5T

IBOLGELER |l5iooi’ 1% ligpeaeny (% (200006 J% e v (201 |t
UZUKDOGU 1.294.069.20 | 23,92 766022442 | 4412 3.485.937,75| 53,77 | 3.264.389,71 | 37,64 | 2.553.751,91 10,63
AVRUPA 4.116.835,80 | 76,08 0.587.657.70 | 55.22 2.613.773,51| 40,32 | 3.931.416,04 | 45,33 | 14.858.021,58 61,85
AFRIKA - . 115.857,88 067 319.827,65| 4,93 P - i} -
ASYA - - - - 6293609 097 512.36386| 591| 2.066.728.82 8.6
AMERIKA - - - - - - 63.43140| 0,73| 2.808.82241 11,69
IHEACAT

KAYTILI - - - - 901.645,99| 10,4 | 1.734.79528 7,22
SATIS (*) - 4

TOPLAM 5.410.905,00 17.363,740,00 6.482.475,00| 100 |8.673.247.00 | 100 | 24.022.120,00 100

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganfistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Thragginin faaliyetlerinin, i¢inde bulundufu sektdr ve pazar itibariyle yurt i¢i ve yurt disi ekonomik
ve politik olaganfistll gelismeler ile dogal afet, savas, ayaklanma, terdr, salgin hastalik ve pandemi
gibi olaylardan etkilenmesi mtimkiindtir, Ozellikle agirt yagislar, gindiz sicakiig: ile gece sicaklig
arasindaki farkan ¢ok olmas, agir gigf olmasi gibi dogal afetler rekolteyi olumsuz olarak etkileyebilir.
Yagy ve hava sartlarinda olusacak olumsuz kogullar tarim alanlarinda hastaliklara neden olabilir.
Olaganiistil tim bu durumlar nedeniyle gerek ilretim gerekse tiketimde kota yinde yasanacak

gelismeler sirket faaliyetlerini ve karliliim etkileyebilir.

7.4. thraggmin ticari faaliyetleri ve karlihin agisindan Snemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
tlgtide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni firetim siireclerine iligkin Szet bilgi:

Yoktur.
7.5. thrageimin rekabet konumuna iligkin olarak yaptf agiklamalarin dayanaf:

1gili agiklamalar;

i)

ht _lps:/!arastirma.tarimonnan.gov.tr/tepec/Bel_gMC4%B1m%20%C3%9Cr%
C3%BCnleri%20Pivasalar%C4%B 1/2020-

Ocuk%20Tar%C4%B 1m%20%C3%9Cr%C3%BCnleri%s20Raporu/Domates?020Tar%C4%B
1m%20%C3%9Cr%C3%BCnleri®20Pi\ asa%20Raporu%202(120%200cak.pdf

uzantisindan ulagilabilecek rapora,

ii)
https://arastirma.tarimorman. gov.t/tepge/?;lgelerIPDF%ZOTar%C4%B 1m%20%C3%9Cr%

__.o-‘_ -\ {-’_I.-
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C3%BCnleri%20Piyasalar%C4%B 1/2020-
Ocak%20Tar%%C4%B 1m%20%C3%9ICr%C3%BCnleri%20Raporu/Domates%20Tar%C4%B
1m%20%C3%9Cr%C3%BCnleri%20Piyasa%20Raporu%202020%20ocak.pdf

uzantisindan ulagilabilecek rapora,

iii) www.tuik.cov.tr uzantisindan ulagilabilecek tabloya,

iv) hup://uib.org.tr/tr/elektronik-
kutuphane. htm12t=%C4%B0statistikler%2CMevve+Sebze+Mamulleri&o=&d=&p=1
uzantisindan ulagiiabilecek tabloya,

dayandiriimaktadir,

7.6. Son 12 ayda finansal durumu Snemli di¢lide etkilemiy veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda tzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraceryla olan iligkileri ve ihragcimin grup igindeki yeri:

Ihragginin dahil oldugu bir grup bulunmamaktadir.

9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar haklanda bilgiler:

9.1.1. lzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragemnn
finansal kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak lizere sahip oldufu ve
yonetim kurulu karar uyarnca jhragg: tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

30.09.2021 itibariyle Sirket’in maddi duran varliklarinin degeri 52.651.128 TL’dir.

01.07.2021 Cilaglar/ 30.09.2021
| [Haveler (TL) Aghy | ilaveler Transferler Kapanty
Malivet !
| Arazi ve Arsalar 5.805.000 - - 5.805.000
 Yer alt1 ve Yer tistil Diizenleri 2.418.271 -l - 2418271
Binalar 4.578.247 - - 4.578.247 |
Tesis Makine ve Cihazlar ~ 41.500.206 4.578.020 - 46.078.226
| Tasitlar 2.550.964 210.000 - 2.760.964 |
Demirbuglar 735.904 10.592 - 746.496
| Yapilmekta Olan Yatinmlar 1474302 2,273.978 - 3.748.280 |
Toplam 59.062.894 7.072.590 0 66.138.484 |
01.07.2021 . ) 30.09.2021
Aqibs | Haveler Cikiglar Kapanis
Birikmis Amortisman .




| Yer alt: ve Yer {istli Diizenleri | (202.741) | 120.734) - 223.475) |
| Binalar | (873.070) | (89.529) - (962.599) |
Tesis makine ve Cihazlar [ 110.085.8951 | (1,091,552) - (11,177.447)
 Tiatlar (499.801} | (136.211) - (636.012;
| Demirba;lar 474,490} | (110,333} - 1484823}
Toplam (12.135.997) | (1.348.359) - (13.484.356) |
Net Kayith Defier 46.926.897 52.651.128 |
Sahip Olunsn Maddi Duran Varlkiara [liskin Bilgiler*
Yillik
Net Defter K Kiraya Verildi | Kira L
2 nllanm Kirn
Ciml Edintldit Y | m* | Mevki Dejerl A fse Kiralayan T
(TL)* KisVKurum Dinemi ()
. Tepecik . == .
Arazi ve Arsa 2006-2018 Fabriks 5.805.000 Fabrikn Arazisi
1995-1956-
Antma Su Kuyulart Ve ;gg:;'g:?: Tepecik 1.660.985 Yer Alt Yer .
Kuyular 2007-2008- Fabrika Usta Dazenleri
2012
Fabrika Sahasi-Stok . Yeralti-
Sahast Ve Gevre ool Tepestk 533811 | Yerastn . . .
Dizenleme Duzenleri
Binalar 1995 ::g;‘: 1429522 | Febrika Binasi | - .
N Tepecik . .
Kazan Dairesi 2006-2014 Fabrika 133,922 Binalar -
Domates Indirme Tepecik . . 3 .
Havuzu 2009 Fabrika 179.578 Binalar
Yeni Iyletms Binast 2014 e °1“‘ 1.047.530 | Binalar - -
Cokertme Havuzlan | 2014-2016 Fepenik 239640 | Binalar . .
Tepecik
Fabrika-
Biocepsal Binas 2017 144 | Domates 187.046 Binalar - -
Kabugu
1sleme Tesisi
Zirai alet ve ilag koruma
teaigi,sogyal tesisler Tepecik . . R )
Labaratavar Ofisleri ve 1999-2016 Fabrika 398410 Binalar
Su Deposu
. . , Tepecik Teais Makine
Rossi Catelli 2.Tesis 1997 Fabrika 7.633.164 Cihazl - -
Tepecik Tesis Mekine
Evaparator 1995 Fabrika 1.509.563 Cihazlar - -
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2. El Eveparetor itha! T Tepecik Tesis Makine
90 (Tegvikli) 204 Fabrika 2027928 | Cinazlar ' )
Komple Buhar Kazani Tepecik Tesis Makine R
(Tegvikli) 2014 Fabrika 1.587.229 Cihazlar
. o Tepecik Tesis Makine .
Aseptik Dolum Unitesi 2014 Febrika 1.403,181 Cihazlar -
2. El Evaparator Ithal T Tepecik Tesis Makine .
90 (Tegviksiz ) 2014 Fabrika MAT2 | Cihaglar -
Dizel Jenemtr Ve
Ekipmanlan Tam Tepecik Tesis Makine :
Mustemilan lle Birikie | 2016 Fabrika 40263 | Cinagler -
Komple
Salga (n Hatlan . .
Otomesyon 2015 F' ""”l . ik 708,063 g‘l’;:’zr:k’“ . ;
Sistemi (Teknoer)
- Tepecik Tesis Makine
Blek ( Tegvikli ) 2016 Febrika 512.635 Cihazlar - - -
Indime RAMPASI ( Tepecik Tesis Makine
TESVIKLI) 2014 Fabrike 43999 | Cinalar -
Tepecik Tesis Makine
Alfa Leval Dekanter 2016 Fabrika 315948 Cihazlar - -
Indinne Rampas: Havuz Tepecik Tesis Makine }
Ve Kanallar 2015 Pabrika 8208 Cihazler i
L. Tepecik = Tesis Makine
Dogal Gaz Tesisi 2014 Pabrika 189.732 Cihazlar - -
. . Tepecik Tesis Makine
Diced Hatti Montaj 2014 Fabrika 305.198 Cihazlar - -
2003 Model Hasat . . .
Makinesi (Nomikos) | 2012 ::gﬂ“: 233.875 g‘l::zl‘::‘km - - .
350031512 Seri No .
Navatta Turbopres Tepecik Tesis Makine R .
(Tegvikli ) 2016 Fabrika 22000 | Cipgzler
Dahili Buher Hatt: ve Tepecik Tesis Makine
Kazani 2014 Fabrika 283.861 Cihazlar B
. Tepecik Tesis Makine
Kum Tutucu Siklen 2013 Febrika 209.171 Cihazlar - - -
Tepecik Tesis Makine R .
20 Ton R&O 2016 Fabrika 174.176 Cihazlar -
Sthe6ul2 Veughan 6 22" . . .
Domates Pompast 2015-2016 ;m 350,842 z‘."l s M'k""l - - -
(Maxtrans )
Tepecik Tesis Makine R R .
Kup Domates Hatti 1999-2000 Fabrika 3.221.240 Cihazlar
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Tepecik Tesis Makine
Renk Ayirim Cihazi 1999 Fabrika 426,246 Cihazlar
Tepecik Tesis Makine i
Raytec Radar 2012 Fabrika 365,014 Cihazlar
Domates Biriktinme ve Tepecik Tesis Makine
Dazenli Besleme Fabrika Cihazlar . -
Sigtemi 2015 174.411
1600 KW Elektrik Gug Tepeeik Tesis Makine . R
Artinm {Trafo) 2014 Fabrika 148,853 Cihazlar
Tepecik Tesis Makine . . [
On Istticalar 2014 Fabrika 130.882 Cihazlar
Tepecik Tesis Makine ) ]
Fiziksel Arttma Unitesi | 2014 Fabrika 188.924 Cihazlar
Tepecik Tesis Makine ] .
Pis Su Hai 2016 Fabrika 135.325 Cihazlar
Tepecik Tesis Mekine . .
Paslanmaz Tank 2016 Fabrika 128.677 Cihazlar
Domates Hopper Tepecik Tesis Makine
Besleme Unitesi Fabrika Cihazlar - -
(Maxtrans) 2015 102.565
Aronpak Teneke Kutu Tepecik Tesis Makine . .
Hattt 2021 Fabrika 3.306.637 Cihazlar
Protec SRL Renk Tepecik Tesis Makine . i
Ayine 2021 Fabrika 1.171.859 Cihazlar
2010 Model Domates Tepecik Tagrtlar . .
Toplama Makinesi 2020 Fabrika 493,826
Merkez Ofis- Tagrtlar . .
Binek Araclar 3 Adet 2020-2021 Fabrika 1.625.939
Merkez Ofis Bilgisayar-
—Fabrika Telefon Klima- | _ i
2005 2018 Elektronik
Demirbaglar ARASI 261.673 Cihazlar Vb.
Merkez Ofis Server,
Bilgisayar
Lisanslar1 - -
20092020 Muhasshe
Haklar ARASI 55.063 Programi

*100.000 TL ve tizeri verilmistir.
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: yoluyla edinilen Maddi Duran Varhk yoktur.




Ihracer tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Pay Tebliginin (VII-128.1) 33. maddesi geregince hazirlanmig ve
15.12.2021 tarihinde kap.org.tr sitesinde duyurusu yapilan "Sermaye Artinmindan Elde Edilecek
Fonun Kullanimma lIligkin Rapor"da belirtilen agagidaki tesis ve altyap: yatinmlarinin yapilmasi
planlanmaktadir:

I
Agiklama Yatirim Tutan (TL)

“Freeze Dry” is modeline gegis
11k faz: 7.500.000 €

Ikinci faz: 6.000.000 €

| Toplam B 13.500.000 €
Bu tabloda belirtilen tutarlara XDV dahil degildir.

“Freeze Dry” iy modeline gegis: Bu yatirmm, Sirket’in modern kurutma y&ntemine gegisi saglayarak,
yapilan iglemler sirasinda besinlerin igerisindeki su kaybinin herhangi bir besin degeri kayb1 olmadan
tiretime kazandirilmasim saglayacaktir. Bunlar diginda edinilmesi planlanan bir maddi duran varlik
bulunmamaktadir.

9.1.2. Ihraceimin maddi duran varhklarimm kullammim etkileyecek cevre ile ilgili thm
hususlar hakkinda bilgi:

Herhangi bir Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) raporu hazirlanmamgtir, Sirket’in tiretitm yaptif
fabrikas: ile ilgili gevre mevzuatina uyum saglanmig olup, kullanim: etkileyecek gevre ile ilgili bir
husus bulunmamaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar {izerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Mzaddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
Ksitlamanmin/
Maddi Duran Varlik Kimin Lehine e Tutan
Cisi Aye Ekln | Veriagn | N | (D

Kargir [/retim Binas: N
Transformatdr Binasi We .
Giyinme Yeri Temiz Su Ipotek T'gk"“’] Y":‘sﬂ” | Ba“kaxfﬁf&‘ma 40.000.000
Arntma Jeneratdr Binasi, e ¥
Su Aritma Tesisi ve Arsas1

Sirket, Bursa-Mustafakemalpaga-Tepecik’te bulunan fabrika tesislerini Tiirkiye Vakiflar Bankasi
A.S lehine toplam 40.000.000 TL bedel ile 1. dereceden ipotek etmigtir.
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9.1.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandifn defer tespit raporu haklanda bilgi:

MADDI DURAN VARLIKLAR
| Maddi duran | 1 Ocak 2021 | Giren Cikan Degter 30 Haziran 2021
varhklar | Artisi _

Arazi ve 5.805.000 - - - 5.805.000
 arsalar ‘ ;
Yeralt1 ve 2418271 | - - - 2.418.271

yerlistll |
diizenleri = { |
Binalar 4.578.247 - | - - 4.578.247
Makine, tesis 41.526.752 - (26.546) - 41.500.206
_ ve cihazlar .
| Tagtlar 781.239 1.769.725 | - - 2550964
Demirbaslar | 668978 66926 - | - | 735.904
Yapilmakta - 1.474.302 - - 1.474.302
Olan
Yatirimlar N |
| Toplam 55.778.487 3.310.953 | (26.546) - | 59.062.894

Sirket, 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklarnm gergege uygun degerinden
degerlemeye tabi tutmugtur.

Deferleme Degerleme | Defferleme | Krymet Rayi¢ Net Defter | Deger
Kurulug: Tarihi Rapor No Edinim Degeri Defferi Artipl

| Tarihi
TSKB 03.07.2020 | 2020REV249 | Arsa 5.805.000 5.080,000 | 725.000 |
Gayrimenkul 02/1995
Def. A5, 1 1
TSKB 03.07.2020 | 2020REV249 Yeralti- 2.300.000 1.746.729 | 553.271
Gayrimenkul Yeriistli
Dei. AS. | | 02/1995 B |
TSKB 03.07.2020 | 2020REV249 Binalar 4.070.000 3.265.436 | 804.564
Gayrimenkul 1695-2004-
Dez A5, 2005 | :
TSKB 26.06.2020 | 2020MAKA104 | Makineler | 35.549.923 | 31.216.009 | 4.333.914
Gayrimenkul 1995-1997
Deg. A.S. | |
Toplam | 47.7124.923 | 41.308.174 | 6.416.749

Sirket’in arazileri, yer alt1 yer Uistll dlizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlar1 ve fabrikalardaki
demirbaglar SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulug olan TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan 2018 yili Eylill aymda hazirlanan degerleme raporlar: esas alinarak 30 Eylil 2018
tarihinde yeniden degerlendirilmistir. Bir 8nceki yeniden degerleme Aralik 2016 ve 2011 yillarinda
yapilmigtir, Degerlemeler piyasa fiyatlari lizerinden yapilmistir. Ertelenmis gelir vergisi etkisinden
arindirildiktan sonra kalan net tutar yeniden degerleme artts1 diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilip dzkaynaklar iginde maddi duran varhik yeniden degerleme artiglari hesabinda
yansitiimagtir.




YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket, yatinm amagh gayrimenkullerini gergefe uygun deferi y&ntemi ile defjerlemeye tabi
tutmugtur.

Degerleme | Degerleme | Deperleme | Kiymet Rayi¢ Net Defter Deger

Kurulus: Tarihi Rapor No Deperi Degeri Artigt

Ankan 29.07.2021 | 2021-SPK- | Arsa | 350.000 290.000 60.000

Taginmaz 0002

Des. A.S. | |

Yatirim amach gayrimenkuller ‘ 01 Temmuz | Giren | Cikan | Deger | 30 Eyliil
2021 Artis1 2021

Arsa (Bursa Karacabey (akaroz 4.250 m2) 75.000 | - - - 75.000

Arsa (Bursa Karacabey Akhisar 9.264 m2) | 275.000| - - - 275.000

Toplam | 350000 - | - - 350.000

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. fhrace: bilgi doklimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla
fhrageimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

' Maddi olmayan 1 Temmuz 2021 | Giren | Cikan 30 Eylul 2021
duran varhklar :
Haklar | 636.877 | - - 636.877
| Toplam | 636.877 | - - 636.877
Birikmig 1 Ocak 2020 Giren | Cikan 30 Haziran 2020
amortismanlar I
Haklar (513.246) {30.328) - (543.574)
Toplam (513.246) (30.328) - ~ (543.574) |
Net defter deferi 119.920 92.683
Maddi olmayan 1 Ocak 2019 Giren Cikan 31 Arahk 2019
duran varhklar
| Heklar | 633.164 2| - 633.166
| Toplam 633,164 | 2| - 633.166
' Birikmis 1 Ocak 2019 Giren T Cikan 31 Arahk 2019
amortismanlar
Haklar | (452.794) 160.452) - (513.246)
Toplam (452.794) (60.452) - (513.246)
Net defter desieri 180.370 119,920




' Maddi olmayan | 1 Ocak 2018 Giren Cikan 31 Arahk 2018

| duran varhklar B | -

| Haklar 633.164 - - 633.164

| Toplam 633.164 | - | -1 633.164
Birikmis | 1Ocak 2018 Giren Cikan 31 Arahk 2018
amortismanlar | 1
Haklar (400.985) | ~ (51.809) - (452.794)
Toplam (400,985) | (51.809) | - | (452.794)
Net defter dederi 232,179 180.370

Ihragcinin maddi olmayan duran varliklannin igerigi agagidaki gibidir:

ACIKLAMA |HAKLAR |
IBM SOFTWARE | 3226552 |
UNISOFT 21.83340 |
D/B AMEX 3.401,25 |
BILGISAYAR PROGRAM B 721786
BILGISAYAR PROGRAM 1.458,53

IBM SEMEA 13.641,86
1257.5 USD NETWORK 278925
2585 USD 7.863,68

AS 400 ISLETIM SISTEML B 9.747,28
| LOTUS LISANS PROGRAMI 22.285,14
' DODO AS/400 PROGRAMI B 88.26893 |
LOTUS LISANS PROGRAMI 15.527,72
|OQUICK WIEW PLUS PROGRAMI 3.840,70
OFFICE 2000 ENG.PAKET | 295722
RED HAT B 1.189,59

EDI CEVRIMCISt B 2.548,71

1SIM HAKKI ( E-TOMATO.COM ) 2.699.79
INTERNET LIB. - | 70051 |
NETWORK SOLUTIONS B 73,52
PAKET PROGRAM CD B 179594 |
NETWORK SOLUTIONS 194,02
ERENET BIL. 1.145,68
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' NETWORK SOLUTIONS 192,37 |
NETWORK SOLUTIONS - 159,35
NETWORK SOLUTIONS  1.618.86
DOMINO EVERYPLACE KULLANICI LISANSI(SIBNET LTD.§Tt.

283219 FT.) ) 413,92
'WINDOWS 2000 SERVER LISANS+5 K(ARDA LTD.STI. 890 FT) 1.973,05
WINDOWS XP PRO LISANSI(ARDA LTD.STL. 949 FT.) | 698,55
MERKO.WS WEB SITES! 2 YILLIK KULLANIM HAKKI (GLOBAL

| DOMAINS INTERNATIO 201,03

| MERKO.WS WEB SITES! 2 YILLIK KULLANIM HAKKI (GLOBAL

' DOMAINS INTERNATIO 201,03

| MERKO WEB SITES! (PROMINIC.NET 04.01.2002 / 20010449 FT.) 112,63

'MS WORKS ( MERKO HOLDING 01.06.2002 / 799932 FT.) 271480
'YAZILIM MS OFFICE XP - 1.063,78
DSCINLL DOMINO APP. SRV - 497355 |
DSCS2LL NOTES W/COLLAB 3.110,89
BM UPGRADE PROGRAMI"S733-SW1-85AFPIR-00" 5.933,55

| SYMANTEC ANTI VIRUS LISANSI 883,87
AVR DEVELOPER LISANSI EDIT BILGISAYAR 0406997 FT. 9.632,12
ASNA ACCELER LISANSI EDIT BILGISAYAR 0406997 FT 1.348,50
CORRECT ENFLASYON MUH. PRG. LIS | 208,03
CORRECT ENFLASYON MUH. PRG. LIS 1.811,15
MIKROSOFT OFFICE STANDART LISANSI 482,50
CORRECT ENFLASYON MUH. PRG. LIS  1.760,47
CORRECT ENFLASYON MUH. PRG. LiS 1883,55
IBM 5733-SU1-SWSUB1YR RGST RNWL P10 7.031,83
CORRECT ENFLASYON MUH. PRG. LIS 1.89669
| WINDOWS SVR ENT 2008 SNGL OLP | 6.863,40
MiCROSOFT WIN TRML SVCS CAL 5.925,24
"JQ" MARKA TESCIL ( LEXIUM ) | 6.530,97

‘ WINDOWS PRO 8 SNGL OLP NGL OLP 1.184,87

| SOF OFFICE 2010 STD | 7.149,46

| GOOGLE APPS ACTIVATION & SETUP, DATA MIGRATION | 8.950,32
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INFORA E- DEFTER LISANS 10.000,00
INFORA E- DEFTER LISANS | 10.000,00
SERVER LISANSLAR 6.070.58
SERVER LISANSLAR - 32.583,68
SOF LIC OFFICEPROPLUS 2016 SNG 640830 |
SOF LIC OFFICEPROPLUS 2016 SNG N 1.929,32
CANIAS MUHASEBE PROGRAMI 205.427,50

' MICROSOFT LISANSLAR | 3.684,57 |

| MICROSOFT LISANSLAR 1541970
WINDOWS 10 PRO MS OFFICE 2016 4.849,48
WINDOWS 10 PRO MS OFFICE 2016 3 6.435,98

| GUVENLIK PROGRAM LISANSI 3713,93 |

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraceimin faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:
Sirket’in i ve iglemlerinde, faaliyetlerinde kullandi1 bilgisayar ve gesitli makinalarda is ve
iglemlerin yapilabilmesi, sahip olunan yazilim ve lisanslanin satinalinmas: ile ytiklenmesi
suretiyle m{imkiin oldugundan, $irket igin tnem arzetmektedir.

S8z konusu varliklarin degerlerine bakildifinda, bilango blylklOgl igersinde Onemlilik
diizeyinin ¢ok altinda kalmaktadr.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhiklarin bulunmas: halinde, ihraget
bilgi dokfimaninda yer almasi gereken finansal tablo dnemleri itibarryla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhKklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deBer ve dayandifn defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarm kullanimim veya satigim1 kisitlayan sbzlegmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi doklimaminda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gerefiye
edinimine yol acan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur,




10, FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durom:

10.1.1. Ihraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen defisiklikler ve bu

degigikliklerin nedenleri:

Bagimsiz Bafmsiz
Denetimden Denethnden Degiyim
Gegmis Geemiy
1,01.2019 1.01.2018 Oramt
31.12.2019 31.12.2018 %

Diinen Varliklar 42.161.374 35.671.551 18,19%
Nakit ve nakit benzerleri 231.636 12.321.265 -98,12%
Ticari alacaklar 12.334.019 6.556.703 88,11%
-Hligkili taraflardan ticari alacaklar 5.947.589 1.682.139 253,57%
-Hiskili olmayan teraflardan ticari alaceklar 6.386.430 4,874,564 31,02%
Diger Alacaklar 623.623 1.504.564 -58,55%
-Hligkili taraflardan diger alacaklar - -
«ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 623.623 1.505.564 -58,58%
Stoklar 15.869.910 7.130.057 122,58%
Pegin (den. Giderler 11.027.593 6.491.227 69,88%
-Higkili taraflara pegin 6denmis giderler 6.076.800 309.729 1861,97%
-lligkili olmayan taraflara pegin ddenmiy giderler 4.950.793 6.181.498 -19.91%
Difer Dénen Varliklar 2.074.593 1,667.735 24,40%
-Higkili taraflar diger donen varliklar 134.082 46.927 185,72%
-Higkili olmayan taraflar difer donen varliklar 1.940.511 1.620.808 19,72%
Duoran Yarliklar 43.815,106 54.445.632 -19,53%
Dijer Alacaklar 261.031 279.521 -6,61%
Ozkaynak Yonterniyle Degerlenen Yatirumlar - - -
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 35.000 -
Maddi Duran Varliklar 43.398.155 47.376.880 -8,40%
Maddi Olmayan Duran Varlikler 119.920 180.370 -33,51%
Pegin Odenmiy Giderler - 6.608.861 -
Aktif Toplam 85.976.480 90.117.183 -4,59%
Kisa Vadeli YilkGimii0kler 46.478.374 48,495,022 -4,16%
Kisa V. Borglar - - -
Uzyv V. Kisa k. 3.766.515 6.810.105 -44,69%
Ticari Borglar 23.140.405 17.861.931 29,55%
-Nigkili taraflara ticari borglar - - -
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-Higkili olmayan taraflara ticari borglar 23,140,405 17.861.931 29,55%
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.125.720 581.497 93,59%
Diger Borglar 1.407 6.631.072 -99,98%
Miugteri Sozlegmelerinden Dogtan YokOmlotikler - - -
Ertelenmig Gelirler 17.428.747 15.761.651 10,58%
-Nigkili taraflerden ertelenmiy gelirler 17.307.969 15.729.595 10,03%
-Nigkili olmayan taraflardan ertelenmig gelirler 120.778 32.056 276,77%
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.000.763 842.249 18,82%
Diger Kisa Vadeli Yilkiimlnltkler . - -
Uzun Vadeli Yilktimltlilkler 17.153.009 10.115.959 69,56%
Uzun Vadeli Borglar 5.910.499 3.713.577 59,16%
Uzun Vadeli Kargiliklar 10.389.349 1.561.201 565,47%
Ertelenmig Vergi Yikiimltlogi 853.161 4.841.181 -82,38%
Ozkaynaklar 22.345.097 31.506.202 -29,08%
Ana Ortaklifa Alt Ozkaynaklar 22.345.097 31.506.202 -29,08%

Sirket 2020 y1li itibariyle tzel hesap dSnemine gegis yapmugtir. Ozel hesap dénemi itibariyle
secilmig Snemli finansal veriler agafidaki gibidir.

4 |

Bagimsiz Bagimsiz Bajimsiz

Denetimden | Degigim | Denetimden | Degisim | Denetimden
Gegmemiy Gegmis Gegmiy

1.07.2021 Oram 1.07.2020 Oram 1.01.2020

30.09.2021 i 30.06.2021 B 30.06.2020
Dénien Varhklar 89.753.473 47% | 61.015.149 87% | 32.565.500
Nakit ve nakit benzerleri 12.218.812 39% | 8.810.257 2291% 368.464
Ticari alacaklar 11.028.837 95% | 5.656.947 -45%| 10.206.398
-ligkili taraflardan ticari alacaklar 394.098 6% 371.095 -94%| 6.731.819
-ligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 10.634.739 101%| 5.285.852 52% | 3.474.579
Diger Alacakiar 1.144.855 58% 726.770 20% 603.342
-ligkili taraflardan diger alacaklar - - -
-Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.144.855 58% 726.770 20% 603.342
Stoklar 41.750.067 142% | 17.248.343 1552%| 1.044.121
Pegin Oden. Giderler 18.502.624 -28% | 25.815911 40% | 18.465.583
-Nigkili taraflara pegin 8denmig giderler 119.495 -98% | 5.799.955 110% | 2.757.553
-igkili olmayan taraflara pegin ddenmiy giderler 18.383.129 -8% | 20.015.956 27%| 15.708.030
Difger Donen Varhiklar 5.108.278 85% | 2.756.921 47% | 1.877.592
-igkili taraflar differ donen varhiklar 376.178 122% 169.277 -58% 405.072
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Migkili olmayen tarafler digter donen varhiklar 4.732.100 83%| 2.587.644 7%6%| 1472520
Duran Varlikiar 127.858.691 3% | 123.617259|  151% | 49.298.003
Diger Alaceklar 310.384 1%  308.037 14%| 270820
Ozkaynak Yontemiyle DeZerlenen Yatmmlar 73.744.657 4%| 71.003.878 =
Yatwim Amagh Gayrimenkuller 350,000 0%| 350000 21%| 290,000
Maddi Duren Varliklar 52.651.128 12%| 46.926.897 4% | 48.644.500
Maddi Olmayan Duran Varliklar 55.063 % 58278 a7%| 92683
Pesin Odenmiy Giderler 340828 93%| 4790922 I
Aktif Toplam 217,612.164 18% | 184.632408|  126%| 81.863.503
Kisa Vadell Ykiminlukler 46478374]  101%| 23.080.958|  -S2%| 48.000.731
Kisa V. Borglar 9357150 68% 5568448 - -
Uzyv V. Kisa k. - - - 5.341.196
Ticari Barglar 34.822304|  211%| 11.197.491 -52%| 23.139.355
Nigkil taraflara ticari borglar 1263517 : - - ;
-Htigkili olmayan taraflara ticari borglar 33.558.787|  200%| 11.197.491 -52%| 23.139.355
B‘f;‘q‘*l‘:;““ Saglanan Faydalar Kepsamunda 4.463.547 43%| 3126339 6% | 2.143.992
Digter Bargler 34,610 2% 35.178|  492% 5.947
Magteri Sozlegmelerinden Dogan Yokimlulokler | 5.105.564]  105%| 2.489.918 - !
Ertelenmig Gelitler 359352 1621%| 20882  -100%| 16.953.666
-Higkili taraflardan ertelenmig gelirler . -100%| 16.907.907
_tligkili olmayen taraflardan ertelenmis gelirler 350352|  1621%|  20.882 S4%| 45759
Kisa Vadeli Kargilklar 733.494 15%|  636.184 58%| 401758
Diger Kisa Vadeli Yokomlulokler 6.351 -3% 6.518 ; i
Uzun Vadell YukiimlUikler 17.153.009 1% 16.906.121 6% 18.080.559
Uzun Vadli Borglar - ] . 4,926,384
Uzun Vadel Kargiliklar 16.870.832 0%| 16.906.121 36%| 12.389.386
Ertelenmis Vergi Yukamlglugo ; ] | 734789
Ozkaynaklar 145.858.960 1% 144.648329|  815% | 15812213
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 148.358.960 1% | 144645329  815%| 15812213
Azmhk Paylan - - = =

Odenmig Sermaye 72.556.591 0%| 72.556.591 23%| 58.967.161
Sermaye Ditzeltme Farklar 13.544.992 0% 13.544.992 0% | 13.544.992
Paylara llig. Prim. 59.664.413 0% | 59.664.413| 2079%| 2.738.380
ﬁﬁ’%‘iﬁ;&ﬁ”ﬁﬂfﬁ%ﬁ 47.758.522 0%| 47.841.494 3% | 49.230.939
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.117.276 0%| 10.117.276 0%| 10.117.276
Gegmig Y1l Karlan veya Zararlan -58.893.262 9% | -64.853.711 -3%% 10 6.611.796.
Net Donem Kart veya Zaran 1101459  -81%| $.765.305|  -148%| -12.108.739
Toplam KAYNAKLAR 209.490.343 13% | 184.632.408|  126% | 81.863.503
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D8nen Varhklar:

Sirket’in dénen varliklar1 2017 yilinda 62,3 iken 2018 yilinde 35,6 milyon TL'ye dlismils 2019
yilinda ise 42,1 milyona ytikselmigtir. Bu artigta, stoklardaki artig etkili olmugtur, 30.06.2020
tarihi itibariyle ise 32,5 milyon TL’ ye gerilemigtir. 30.09.2021 tarihi itibariyle ise 89.753.473
TL’ye ylikselmigtir. Bu ylikselisteki ana unsur stoklardaki artigtir. Stoklarin neredeyse tamami
mamullerden olusmakta ve diinya sanayi domatesi lretimindeki geligmelere parale! olarak
rekolteye gre degigim gdstermektedir. Bu geligmelere bagh olarak Sirket’in satiglarina olan
talebin etkisiyle stoklar hizlica erimekte tam tersi durumunda ise Sirket uzunca bir siire stok
tagiyarak bu maliyetlere maruz kalabilmektedir.

Sirket’in ticari alacaklar1 2017 yilinda 11,1 milyon iken domates, ambalaj ile mahsuplagma ve
nakit tahsilatlar neticesinde 2018 yilinda %40,94 oraninda azalarak 6,5 milyon TL’ye
diismustlr. 2019 yilinda ise vadeli satiglardan kaynakii %88’lik ylikselig ile 12,3 milyona
¢ikmigtir, 30,06.2020 tarihine gtre ise 10,2 milyon TL'dir. 30 Eyliil 2021 tarihi itibariyle ise
11.028.837 TL olarak gergeklegmigtir. '

Sirket, domates hasat zamanindan 8nce ¢ifigiler ile domates yetistirme sbzlegmesi yapmakta ve
siparig avans: vermektedir. Ureticilerin avans ihtiyaglari afetler ve mevsim gartlarina gdre
degiskenlik gosterebilmektedir. Uretim sezonlarinda yapilacak hasat ile kapatilaca$i 8ngdrillen
Ureticilere verilen avanslar uzun vadeli pegin 8denmig giderler altinda simiflandinimaktadir.

Kisa vadeli pegin denmis giderler kalemi, iligkili taraf olan Agroser Tarimsal Uretim Ticaret
A.S.’ne verilen avanstan kaynaklanmaktadir iligkili olmayan taraflara pegin 8denmis giderler
kalemi ise ¢giftgilere verilen avanslardan kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar:

Sirket’in Duran Varliklar1 2017 yilinda 33 milyon TL, 2018 yilinda 54,4 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in arazileri, yer alt: yer istti diizenleri, binalari, tesis, makine ve cihazlar:
ve fabrikadaki demirbaglar SPK tarafindan yetki verilen bagmmsiz bir kurulug olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 30 Eyltil 2018 tarihinde yeniden degetlendirilmis ve
ertelenmis vergi tutan diglildiikten sonraki deger artig tutar1 olan 21.113.143 TL 8zkaynaklarda
“Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari”nda yansitilmigtir. Buna paralel olarak
2017 yilinda 24.783.376 TL olan “Yeniden Degerleme Maddi Duran Varliklar” kaleminde
yeniden degerlemenin etkisiyle gergeklesen ylikselis, 2018 yilinda bir 6nceki yila gre %94,73
oraninda gergeklesmistir. Duran varliklar 2019 yilinda 43,8 milyon TL’ye inmigtir. 30.06.2020
tarihi itibariyle 48,6 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2021 yilinda Frigo Pak Gida A.§.
Paylarinin %25’inin satin alinmasiyla duran varhlar 127.858.691 TL'ye yllkselmigtir. Bu
ylikseligte yapilan yeni yatirimlarla bitlikte Frigo Pak Gida A.§’nin paylarinin alinmas etkili
olmugtur.

Yabanci Kaynaklar:

Kaynaklar tarafinda, 2017 yilinda 72,9 mityon TL olan $irket’in kisa vadeli ylikimltlikleri
2018 yilinda 48,4 milyon TL ve 2019 yilinda 46,4 milyon TL’ye gerilemigtir. Bu gerilemede
Sirket’in kisa vadeli ticari bor¢lardaki azalma ana etken olmugtur. 30.06.2020 tarihinde ise 48
milyon TL'ye yiikselmigtir. Bu artigta; ertelenmis gelirler kalemi déviz cinsinden olmasi nedeni
ile kur artis1 ana etken olmugtur. Kisa vadeli yikiimltlitkler son geyrekte %101 artmgtir. Bu
artigta sezon sonrasi biriken ticari borglarn etkisinden kaynaklanmagtir.

Diger finansal ylikiimltlikler kalemi 2017 yilinda 20.871.546 TL olup, afirlikh olarak “Temlik
Edilen Satici Borglar”ndan kaynaklanmaktadir. 2017 yilinda Denizbank ve Finansbank ile
domates saticilart ve Sirket arasinda temlik anlagmasi yapilmigtr. Sistem, domates
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tireticilerinin Sirket’e verdigi domates tutarinca vadesinden tince parasini bankalardan almasi
ve Sirket’in vadesi gelince bor¢larini bankaya ddemesi seklindedir. Sonraki yillarda bu kaleme
ait bir bakiye bulunmamaktadir.

Sirket’in “Ticari Borglar Kalemi” domates saticilarina ve ambalaj saticilarina olan borglardan
olugmaktadir. 2017 yilinda 29,3 milyon TL iken, 2018 yilinda sermaye artirimmdan yapilan
8demeler neticesinde %39 oraninda azalmigtir. 2019 yilinda ise %29,5 artigla 23,1 milyon
TL’ye 30.06.2021°de 11.197.491 TL’ye 30.09.2021 tarihinde ise 34.882.304 TL’ye ulagmigtur.

“Calisanlara Sajlanan Faydalar Kapsaminda Borglar” kalemi “QOdenecek Vergi ve Fonlar”,
“Vadesi Gegmis Vergi Borglar”, “Personele Borglar”, “Odenecek Sosyal Gilvenlik Primleri”
ve “Kisa Vadede Odenecek Kidem Tazminatlar” gibi kalemlerden olugmaktadir. Artig vadesi
geemis vergi borglarindan kaynaklanmaktadir, 2019 yilinda 2018°e gére %94, 2020 yilinda
2018'e gtire %90,45 oraninda artig olmugtur. 2021 yilinda ise byle bir bor¢ bulunmamaktadr.

2017 yilinda 13.089 TL olan “Diger Borglar” kalemi 2018 yilinda 6.631.072 TL gbrtilmektedir.
GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan sermaye avansi olarak yatirilan 6.608.700
TL’nin 8zkayneklardan diSer borglara siiflandirilmis olmasindan kaynaklanmaktadir,
Sirket’in 54.300.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarin ritghan haklarmin
kasitlanarak nakden 58.967.161 TL'ye artirilmas: ve artirilan 4.667.161 TL sermayeyi temsil
eden paylarin, Sirket ortaklar: Aetna SA. ve Merko Holding AS'nin $irket’ten olan toplam
6.608.700 TL alacafina mahsuben, Borsa Istanbul A.$.'nin dlizenlemeleri gergevesinde 1 TL
nominal degerli pay igin 1,416 TL baz fiyatla satig iglemi 30.10.2019 tarihinde tamamlanmigtir,
2019 yilinda bu kalemdeki azalig bundan kaynaklanmaktadar. .

Uzun vadeli ylkUimltlukler yillar itibariyle 2017 yili 7,4 milyon TL, 2018 yihi 10,1 milyon TL,
2019 yih 17,1 milyon TL ve 30.06.2020 tarihi itibariyle 18 milyon TL 30.09.2021 tarihi
itibariyle ise 17.153.009TL’dir. Uzun vadeli ylikimliilikkler, kargiliklardan olugmaktadir.

2018 yilinda 1.561.201 TL olan “Uzun Vadeli Kargiliklar” kalemi 2019 yilinda 10.389.349
TL’ye c¢ikmugtir. Unilever San. ve Tic. A.$., 2013 yilinda Sirket’e ait antrepo Yalova
tesislerinde gtkan yangin nedeniyle, zarar gren mallar1 igin kendi sigorta girketinden alamadif
500.000 EUR i¢in Sirket aleyhine dava agmistir. Ayn: olaya iligkin olarak karg: taraf sigorta
sitketi olan Gulf Sigorta A.S., tarafindan Sirket aleyhine 988.079 EUR agilmugtir. §irket,
belirtilen bu davalar igin toplam 1,488,079 EUR kargilik ayirmigtur.

Ozkaynaklar:

2017 yilinda 47.717.820 TL olan “Gegmig yil zararlar” kalemi %30,23 artigla 2018 yilinda
62.142.168 TL, %46,28 artisla 2019 yilinda 90.902.077 TL ve %17,35 artigla 30.06.20
itibartyla 106.677.796 TL olarak gbrillmektedir. Yapilan sermaye azaltimi ve eganl sermaye
artrimy, girketin karlihBindaki toparlanmalar sonucunda gegmis yil zararlar1 30.06.2021 tarihi
itibariyle 64.853.711, 30.09.2021 tarihi itibariyle ise 58.893.262 TL’ye diismilgtiir.

2017 yilinda 14,9 milyon TL olan Sirket’in Ozkaynaklari, 2018 yiinda 31,5 milyon TL
olmustur. Bu artigta 2018 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutulan maddi duran varliklarinin
deger artig1 ve %100 bedelli sermaye artirimmin etkisi olmugtur. Ozkaynaklar 2019 yilinda 22,3
milyon TL’ye, 30.06.2020 tarihi itibariyle ise 15,8 milyon TL’ye gerilemigtir. $irket 2019
yilinda 15,7 milyon TL, 30.06.2020 tarihinde ise 12,1 milyon TL zarar agiklamigtir. Yapilan
sermaye artirimlan sonrasinda girketin 8zkaynaklari 30.06.2021 tarihinde bir dnceki yila
kiyasla %815 artmig ve 144.645.329 TL olmugtur. 30.09.2021 tarihi itibariyle ise %! artigla
145.858.960 TL olarak gergeklegmisgtir.

i
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10.2, Faaliyet sonuglarz:

10.2.1, thragomin izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarna iligkin bilgi:

Merko, satin alacagi domatesleri yetistirecek ¢ifigilerle Subat-Mart aylar1 ddneminde stzlesme
yapmaktadir, Tarlalarin hazirlanmasindan hemen sonra ekimin yapildifi Nisan-Temmuz aylar
arasinda Sirket tarafindan ciftgilere fide, glibre zirai ilag sulama teghizat: saglamasinin yam sira
avans Sdemesi de yapilmaktadir. Agustos-Eylti]l aylari déneminde giftgiler tarafindan toplanan
domatesler fabrikaya sevk edilmektedir. Islenerek salga ve kiip domatesler aseptik torbalara
doldurularak metal varillerde korunmakta ve bylelikle bozulmasinin 8niine gegilmektedir.

Sirket’in iglenen tirlin miktar: agagidaki gibidir.

31.12.2018 31122009 | 31122020 | 30.09.2021 |

Kapasite (Ton) 180.000 180.000 180.000 | 180.000
Oretim (Ton) 92.260 83.262 117.494 90.300
KKO _ %51,30 46,20% §727% 50.01%
Uretim Miktart (Ton) | 10.832 1155 23523 | 17120

10.2.2, Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen Gmemli degigiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

| Bagamsiz Bagimsiz
| Denetimden Denetimden
| Gegmiy Gegmig
. oron2019 01012018
| 31.12.2019 | 31122018 |
Sati; Gelirleri 1 66.949.483 115.511.660 |
 Satislarin Mal. -60.689.311 -105.075.335
| Brilt Kar/Zarar 6.260.172 10.436.325 |
| Genel Yon. Gid. -3.554.804 |  -5.058.059
 Pazarlama Giderleri -2.785.630 -5.533.741
 Esas Faal. Diger Gelirleri _ 14.807.189 7.733.108
Esas Faal. Diger Giderleri -31,383.215 -30,328.428 |
Esas Faal. Kan/Zaran -16.656.288 -22,750.795 |
| Yat. Feal. Gelirler B — | 240410 384.876
Yat. Faal. Giderler -1.990 -7.418
Ozk. Yént. Dez. Yat. K/Z - B -
Finans. Gel. Gid. Onc, Faal. Kar/Zarar ! -16.417.868 | -22.373.337
Finansman Giderleri _ -3.347.539 -0.671.078
Stirdtirlilen Faal. Vergzi One. Kar/Zarar - -19.765.407 -32.044.415 |
| SirdUirilen Faal, Verz! Gelir/Gider 3.989.688 | 1.188.121
Stirdlirillen Faal. Dnem Kari/Zarari | ___-15.775.719 -30.856.294
Pay Bagina Kay. | - -0,2675| -0,5683

Sirket 2020 y:ih itibariyle 8zel hesap plam dtnemine gegmigtir. Ozel hesap plani ddnemi
itibariyle gelir tablosu agafidaki gekilde gergeklegmigtir.
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Bagmssz Bagimsiz Baghmsiz
Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmemis Gecmiy Geemiy

1.07.2021 1.07.2031 1,01.2020

30.09.2021 36.06.2021 30.06.2020
Sat1; Gelirleri 42.903.131 60.756.319 21.066.193
Satiglarin Mal, 40.169.575 -48,285.969 -20.087.576
Briit Kar/Zarar 2.733.556 12.470.350 978.617
Genel Yin, Gid. 1.080.035 -3.171,061 -1.122.524
Pazarlama Giderleri 2,578,982 -4.082.983 -1.024.792
Esas Faal. Diger Gelirleri 1.130.213 36.949.852 2.623.768
Esas Faal. Dijer Giderleri 1.152.271 -40.950.569 -13.288.374
Esas Faal. Kary/Zaran -947.519 1.215.589 -11.833.305
Yat. Faal. Gelirler 08.518 17.149.783 264.145
Yat. Faal. Giderler 2.740.779 -11.212.003 -
O1zk. Yént. Deg. Yat. K/Z 1.891,778 1.224.892 -
Finans. Gel. Gid. Onc. Faal, Kat/Zarar 1.045.746 8.378.261 -11.569.160
Finansman Giderleri 846,032 =3.421.046 -1.995.311
Siirdttritlen Faal. Verzi One, Kar/Zarar 255.427 4957215 -13.564.471
Sirdiirlilen Faal. Verzi Gelir/Gider 1.101.459 808.090 1.455.732
SiirdQrillen Faal. DSnem Kar/Zaran 1.101,459 5.765.305 -12,108,739
Pay Bagina Kay. 0,0152 0,0928 -0,2053

Sektdr olarak 8zelikle pandemi ddnemindeki ek talebin etkisiyle ireticiler, distik stok seviyeler
ile sezon giris yapt: ve buna bagh olarak senayi tarafinda Uretim arz1 yilksek gerceklegmigtir.
iklim gartlarinimn serin olmas: nedeni ile domatesin ekim ve gelisme silresi normal senelere gore
daha geg baslamigtir.

2020 yil1 ilk 6 ayhk dénemde net satiglar seviyemiz 2019 yihnin aym dénemine gtre yaklastk
olarak % 8,35 artmustir. 2019 yili 6 aylik dénem igerisindeki % 12,65 olan satis karlih, 2020
yili aymi dénemi itibariyle % 4,64 olarak gergeklesmigtir. 30.09.2021 tarihi itibariyle 3 aylik
dénemde ise sati§ tutar1 42.903.131 TL olmus ve Sirket 2.733.556 TL brit kar elde etmisgtir.

2018 yilinda Sirket satiglar toplami 2017 yihna gre % 22 artarak 115,5 milyon TL olarak
gergeklegmistir. Artigta 2018 yihinda gergeklestirilen %100 oranindaki sermaye artirmindan
saglanan fon girigi etkili olmugtur. 2019 yilinda satiglar 2018 y1h satiglarina gore % 42 azahgla
66,9 milyon TL olmugtur. Azaligin nedeni 2018 yilinda Ttirkiyede Domates rekoltesinde olumsuz
sartlardan dolayi diiglis yaganmasi nedeniyle 2019°un ilk yarisindaki stok eksikliginden dolay:
satiglarda dilsim yaganmgtir. 30.06.2020 tarihinde ise gegen yiln aym dénemine gbre %11 artig
ile 21 milyon TL olarak gergeklegmistir. 01.07.2020 — 30.06.2021 dénemi itibariyle yilhik bazda
Sirket 60.756.319 TL'lik satig gergeklestirmistir. Bunun sonucunda %20,5 brilt kar marj ile
12.470.350 TL brit kar elde etmistir. Iik geyrekte ise bu tutar %6,37 briit kar marji ile 2.733.556
TL olmustur.




. 2021/09 2021/06 2020/06 2019/06
Satiy Miktar: (TON) (Ton) (Ton) (Ton) (Tom) 2019 (Ton)
Domates Salcast 4.651,53 2.007,00 2.066.14 - 9.408,00
Fason Uretim 7.059,07 23.523,00 - - E
Biber Salcast - - - 821 -
Kitp Domates 678,57 4.775,46 3.159,38 2.929.00 5.295.50
Domates Sal;as: (Ticari) - - 412,14 1.350,00 1.350,00
Kip Domates ( Ticari) - - - - -
TOPLAM 12.289,17 30.305,46 5.225,52 4,287.21| 16.053,50
2021/09 2021/06 2020/06 2019/06 2019/12

Net Satiglar (TL) (TL) (TL) (TL) (TL) (TL)
Domates Salcast 33.932.612| 12.082.595,85| 8.314.390,27 -| 41.144.844,79
Biber Salcas: - - - 63.635.25 63.635,25
Kiip Domates 2,321.231,00| 13.322.818,10| 6.957.070,19 5.485.232,39| 11.483.299,51
Domates Salgasi - -

(Ticari) 2,266.759,00 7.831.209,60| 7.821.469,87
Kilp Domates - - - - -
( Ticari

Ziraat

Malzemeleri ve - 75.495,00| 3.527.973,16 5.588.676,01| 6.436.233,38
Dizer Satislar

Fasonaj Gelirleri 6.649.288,00| 21.570.022,41 - - -
| Diger -| 13.705.387,64 - - -
TOPLAM 42,903.131,00| 60.756.319,00| 21.066.192,62| 18.968.753,25| 66.949.482.80

10.2.3. lhragcinm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ulkemizde ve Diinya’da yaganan Covid-19 salgmm dSneminde farkli sektbtlerde oldugu gibi
Domates Uriinlerinde de talep artis1 gergeklegmigtir. Bu durum hem ig piyasada hem de ihracat
pazarlarinda hizli tirlin ¢ekiglerinin yani sira arz tarafinda da artiglara yol agmigtir. Dilnyadaki
Sanayi Domates firetim beklentisi 2021 senesi i¢in son senelerle aymi seviyelerde devam
etmektedir (http://www.tomatonews.com/ sayfasindan takip edebilirsiniz). 2021 yil1 hedefleri
hava gartlar: izin verdigi slirece gergeklegse bile stoklarin dengeli olmasi beklenmektedir. Buna
paralel olarak 3nlimiizdeki sene igerisinde ve 2022 senesi i¢in uluslararasi pazarlarda fiyatlarin
dengeli gitmesini ve artig gstermesini bekliyoruz. Mevcut ddviz kurlar: ve hammadde maliyet
dengesiyle ihracat imkanlarini artacagini Sngrmekteyiz.

Covid-19 dbnemiyle ilgili ek olarak, Sirket’i ve sektdrll olumsuz etkileyen bir ortam
olugmamgtir. Gidanin ve gida firmalarin 8nemi gz Snlinde bulundurularak, devlet tarafindan
sektriin etkilenmemesi i¢in Uiretim yapan firmalara TSE Covid denetimi yapilarak caligma izni
verilmigtir. Ayrica gifigilere ve gida sektdriinde hizmet verenlere ¢aligma izni verilerek gerekli
Onlemler alinmig ve kolayliklar saglanmigtir, Bununla birlikte Sirket ve gifigiler gereken
Onlemleri alarak sorunsuz bir gekilde tiretim ve hazirlik faaliyetlerini slirdiirmily ve {iretime
devam etmektedir.
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10.3. thra¢gimin borgluluk durumu

Bagimsuz Bagzmsey Baghmsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Bor¢luluk Durnmu Gegmemiy Gegmis Gegmis
' 1.07.2021 1.07.2021 1.01.2020
| 30.09.2021 30.06.2021 30.06.2020
| Kisa vadeli yiiklimllikler 46.478.374 23.080.958 48.000.731
Garantili o _
Teminath 36.732.86% 36.732.869 22.249.103
| Garantisiz'Teminatsiz 9.745.505 -13.651.911 25,751,628
Uzun vadell ylikiimlilltikler (uzun vadell
borglarm lasa vadelt kusmmlar harig) 17.153.009 16.906.121 18.050.559
Garantili
Teminath - - 4.926.384
Garantisiz/Teminatsiz 17.153.009 16.906.121 13.124.175 |
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam: 63.631.383 39.987.079 66.051.290
Ozkaynaklar 145.858.960 144.645.329 15,812,213
{ )Jdenmis/cikanlmrs sermaye 72.556.591 72.556.591 58.967.161
Sermave dilzeltme farklar 13.544.992 13.544.992 13,544,992
Paylara iliskin primler (iskontolar) 59.664.413 59.664.413 2.738.380
Kar veya zararda yeniden simiflandirimayacak
biﬂmi’;a diger ka;fsmh gelirler veya (gigeﬂer) 47.758.522 47.841.494 49.230.939
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10.117.276 10.117.276 10.117.276
izgmis vil karlan veva zararlan -58.893.262 -64.853.711 -106.677.796
Net ddnem kan vcva zarar 5.174.847 6414915 -12.108.739
TOPLAM KAYNAKLAR 1.101.459 5.765.305 ~12.108,739
Sermave Yonetimi 30.09.2021 30.06.2021
Toplam Yitktimldltkler 71.753.204 39.987.079
Hazir Degerler 12.218.812 8.810.257
Net Borg 59.534.391 31.176.822
‘Toplam Ozsermaye - 145858960  144.645.329
Toplam Sermaye 205.393.352 175.822.151
Net Borg / Toplam Sermaye Oram 28,99% 17,73%

02.10 2020 tarthinde Sirket ortags Merko Holding A.S., Merko Gida paylanm borsada satarak
43.000.000 TL’yi Sirket’s sermaye avansi olarak aktarmigtir. Sirket, elde ettifi bu sermaye
avansi ile 14.10.2020 tarihinde kamuyu aydinlatma platformunda duyuruldugu tizere QNB
Finansbank A.S$.’deki mevcut kredisini kapatmigtir,

Bu kredi kapama sonrasi 30.09.2020 tarihli tablolarda yer alan kisa vadeli ylkimlitlikler
icerisindeki 25.755.572 TL teminath borg, meveut durumda 19.787.370 TL’ ye, uzun vadeli
yliktimltlitkler igerisindeki 4.919.040 TL tutarindaki teminath borcun tamamt nakden 8denerek

kapanmugtir.

30.09.2021 tarihi itibariyle sirketin Net Borg Toplam Sermaye orant %28,99 olmustur.




11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyani:

Sirket net isletme sermayesini (Dtnen Varliklar - Kisa Vadeli YikUmltilikler) olarak
hesaplamakta olup, bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya gikacak
ihtiyaglar i¢in yeterli igletme sermayesine sahiptir.

Yillara gtre sirketin ylikiimltilikleri kargilamak {izere yeterli igletme sermayesi bulunmadifina
iligkin tablo agagidadir. Asafidaki tablodan da anlasilacaf fizere Sirket’in en ¢ok isletme
sermayesi agif1 30.06.2020 ddnemidir. Nakit ihtiyacinin olmamasi durumu stok artigimin
saglanamamasina bu durumda da stoga dayal1 satig yapan $irket’in satiglarinin 8nemli oranda
dilymesine neden olacak ve faaliyetlerinin devamiilifina nemli 8lglide etki edecektir.

Finunaal Kulemler

Ty 30.00.202 ¢ L2209 31122018
|
Donen Varliklar  89.753.473 61.015.149 32.565.500 42,161.374 35,671.551
l Kisa Vadeli
! Yikiimltlukler 46.478.374 23.080.958 48,000,731 46.478.374 48.495.022
Net igletme
Sermayesi 43.275.099 37.934.191 -15.435.231 -4.317.000 12.823.471

Sirket ortafn Merko Holding A.S., Sirket sermayesinde sahip oldugu 5.773.757,66 nominal
degerli paylarin 3.556.856 nominal degierli payr 02.10.2020 tarihinde 12,50 T1. — 14,52 TL fiyat
aralifindan satmistir. Merko Holding A.S. satigtan elde ettifi bedelden 43.000.000 TL’sim1
Sirket’in faaliyetlerinde finansman ihtiyaglarim karsilamak {tzere Sermaye Avansi olarak
Sirket’e transfer etmigtir,

Sirket, 14.10.2020 tarihli &zel durum agiklamasinda Dbelirttigi Uzere QNB
Finansbank'ta bulunan KGF teminati kapsaminda kullanmig oldugu 01987-KX-
000000000004 referansii, 18.03.2022 vadeli, 1.370.004 USD ana para bakiyeli kredisinin erken
kapatilmasina karar vererek kapama iglemini gergeklestirmigtir.

Bu islem ile Sirket’in 30.06.2020 tarihli finansallarindaki kisa vadeli borglar tutar1 5.341.196
TL ve uzun vadeli borglar tutar 4.926.284 TL nin kapatilmas: neticesinde bankalara olan tlim
borglar: kapatilmigtir,

Kapama tarihi itibariyle USD kuru 7,7865 TL’den 1.370.004 USD anapara, 6.334,13 USD faiz
ve 316,70 USD BSMV tdemesi gergeklesmigtir.

Kapama tarihine gtre 30.06.2020 tarihli finansallarda bulunan 32.565.500 TL dbnen varliklar
kalemine Merko Holding A.$. tarafindan transfer edilen 43.000.000 TL fon ilave edildifinde
dnen varliklar 75.565.500 TL olmugtur. Yapilan kredi kapamasinin ilgili dSnemdeki kisa
vadeli yllktimliilitkklerinde bulunan 48.000.731 TL’ndan kisa vadeli ytikiimliiltklerine yansiyan
5.341.196 TL dustlduginde kisa vadeli yilkimlitkler tutar1 42.659.535 TL na dilgm{igttir.
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Merko Holding A.S. tarafindan transfer edilen 43.000.000 TL fonun 8.000.000.TL’s;, T.C.
Istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 45. Hukuk Dairesi’nin 2020/1534 Esas nolu dosyasi ile
istinaf yargilamasi devam etmekte olan davaya iligkin verilen teminat mektubuna kargilik
bankada vadeliye baglanarak bloke edilmistir. Bu kapsamda, mevcut durumda Sirket 8.000.000
TL’yi kullanamamakta olup, getirilerini elde etmektedir.

Bu durumda 30.06.2020 tarihli finansallardaki -15.435.231 net igletme sermayesi eksigi,
kapama tarihi itibariyle 32.905.965 isletme sertnayesi fazlastna ddnmilgtlr.

Sonraki mali tablo dSnemlerinde 30.06.2021°de isletme sermayesi 37.943.191 ve 30.09.2021
tarihindeki mali tabloda ise 43.275.099 olarak gergeklesmigtir. 2021 yilinda Sirket igletme
sermayesini kendi kaynaklariyla finanse etmistir.

12 aylik dénem igin yeterli igletme sermayesi mevcuttur. Ancak gelecek sezon rekoltenin ve
talebin yitksek olmas1 durumunda, Sirket’in stoktan satig yapiyor olmasi nedenleri ile stogu
artirmasi durumunda ihtiyag dogabilir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, safs, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gtirillen dnemli en son eBilimler
hakkinda bilgi:

Domates, kirmiz1 biber ve bu iirlinlerin iglenmesi ile elde edilen salga tliketiminin takip
edilmesi, bu tiiketimi hangi faktSrlerin etkilediginin bilinmesi, tarim ve sanayi kesimi fireticisi
agisindan dnem tagimaktadir. Salgaya olan talebi etkileme olasilif olan birgok faktSrden
(yerlesim yeri, gelir, yas ve cinsiyet gibi) stz edilebilir.

Tiirkiye'de son 5 yilda tiretim, tliketim, ithalat, ihracat ve kisi bagi tilkketim miktarlar agisindan
domates verilerini g8steren tablo agafidadir.

Tdrkiye Domates Verfierf (bin ton)

- = 15/16  2016/17  2017/38  2018/19  2019/20  Deflyim [%)'
Uretim 12.615 12.600 12.750 12,150

12.842. 57
Tiketim 9.340 9.284 9.443 . 5.013' 9.511. 55!
[thalat 10,9 104 11,2 34,8 174 -50,0
Ibracat : 1.195 1.246' 1.205! 1.155, 1220, 5,6
Kigi Bagina Tlketim (kg) 118,5 116,3 116,9 109,9 1144 41

Kaynak: TOIK (Erisim:18.03,2021), YSon i pozoriema yhnin deffifiminl gdstermektedic.  Plyosa yilt Temmuz-Hoiran

2020 yilinda domates firetici fiyat1 bir dnceki yila kiyasla %08 azalmigtir. Bu azaligin etkisiyle
domates girdi paritelerinin 2020 rakamlarinda 2019 yilina kiyasla mazot fiyat: da dahil olmak
{izere belirli oranlarda azaliglar gdzlenmigtir. Fiyatlara oransal bakildifinda destekler harig
olarak domates/glibre paritesi 1,2 craminda artarken, domates/mazot paritesi 9,4 oraninda
artmigtr.

Ancak 2021 yilinda glibre, mazot ve diger tim girdilerde artiy gtizlemlenmistir, Uretici fiyat
endeksi artmug, fiyatlara yansimasi tam anlamiyla gergeklesmemisgtir.
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| Domates Fiyati {TL/kg) 1,30 1,50 1,68 2,05 1,88

Destek (TL/kg) 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03
Domates Fiyati + Destek (TL/kg) 3,32 1,52 2,10 2,08 1,91
Gilbre Fiyati (TL/kg) {A. SQiifat 9%621) 0,64 0,71 1,01 1,22 1,28
Mazot Fiyat (TL/It) 3,85 469 578 6,43 6,07
1 kg domates lle ahnabliecek glirdl miktan {kg)

Domates/Glibre 2,03 2,11 1,66 1,68 1,47
Domates + Destek/Gilbre 2,06 214 2,08 1,70 1,49
Damates/Mazot 1,32 0,32 0,29 0,32 0,31
Domates + Dastek/Mazot 0,64 0,32 0,36 0,32 0,31

Kaynak: TOB ve TUIK verilerinden TEPGE hesaplarmaior:

12.2. thrageimin beklentilerini $nemHl dlclide etkileyebilecek epilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. bdlimiinde ortaklifa ve iginde bulundugu sektdre iligkin riskler ile ilgili
bbltimde belirtilen dogabilecek olas: riskler diginda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini
tnemli dlgtide etkileyebilecek egilim olarak hem domates fiyatlarinin hem de kur fiyatlarindaki
artiga bagl hammadde maliyetleri ile birlikte satig fiyatlarinda da artig yaganmaktadr.

13. KAR TAHMINLER! VE BEKLENTILER}

13.1. Ihrageimin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dbnemlerine
iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2, thrageimn kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmiy finansal bilgilerle kargilagtirilabilecek
gekilde hazirlandiina iligkin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha 8nce yapilmig kar tahminleri fle bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyle
hala dofru olup olmadif1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14. iDART YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Thrageinin genel organizasyon semas::

Yén. Kur. Bsk.-Alistalr Baran BLAKE |
Y&n, Kur. Bk, Yek-All Turan HOR
¥n. Kur. Oyesl-ismall AKSAC
Bafimsiz Y&n. Kur. Uyesi-Ali Behcet CANTORK
Baiimsiz Yan. Kur. Oyesl-Hiiseyin GOnhan KAYIR ‘

. .
| Ydnetim Kurulu Bgk. -Genel Madar
Allsteir Baran BLAKE

[ Genel MUdOr Yardimaist
Hasnil Hakan GONER

- ] ﬁ* p- | __:[ —~—————— |

‘ | Muhasebe Sorumlusu Finans Sorumlusu

Fabrlka Midiirl
Cuma AYGUN

| Yatinma iligkilerl Yoneticlst

Ufuk Ongirak Besuicon ERGONGZ Nilglin ONAL

l— | —— —

14.2. Idari yap::
14.2.1. thrageimn yénetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgi:

‘ : Gorev
Sﬁ:’rs Yl';:a | Sitresd/ Sermaye Pay1
| AdiSoyadi | Gurevi is Adresi h 8108 | Kalan
| endifi Girev
| Girevler Stiresi (TL) (%)
Fenerbahge Mahallesi
- Yonetim | Mehmet Efendi Sokak | y K. Uyeligi,
Alistair Baren | ¢y, | Dalyan Sitesi F Blok oA 3l ] 1,98
¢ Bagkamy | l¢ KapiNo:21 Direkt8rt
| Kadik8/ Istanbul




Fenerbahge Mahallesi
_ Yonetim | Mehmet Efendi Sokak
ﬁg{"m‘ Kurulu Bk, | Dalyan Sitesi F Blok | y K. Uyeligi %I 13 - .
Yardimeis: | 1¢ Kapt No:21
il Kadiks/ Istanbul -
Fenerbah¢e Mahallesi
) Yénetim Mehmet Efendi Sokak 3vil/3 2,51
Ismail Kuruly | Dalyan Sitesi F Blok ] o ) (dal
AKSAC () | (iyesi I¢ Kap1 No:21 ' ﬁ;‘y
Kadikdy/ Istanbul ‘
. Fenerbahce Mahallesi
11 Bt Eﬁnefm Mehmet Efendi Sokak 5 yil/3
1 ¢ urulu Dalyan Sitesi k - -
CANTORK |Uyesl 1o KapiNoal e
(Bagimsiz) | Kadiktsy/ Istanbul | .
\ Fenerbahge Mahallesi
Hoiseyin Yéntim Mehmet Efendi Sokak 3vil/3
Giinhan Kurulu Dalyan Sitesi F Blok . Y ] ;
KAYIR Uyesi I¢ Kap1 No:21 '
(Bagums1z) | Kadikdy/ Istanbul

(*) Yonetim kurulu {iyesi Ismail Aksag Sirket sermayesinde 25.08.2020 tarihinde 1,66 TL’den
480.000 nominal degerli ve 1,68 TL'den 75.000 nominal degerli ali, 1,66 TL’den 30.000 nominal
degerli ve 1,67 TL’den 25.000 nominal degerli satig islemleri neticesinde sahip oldugu 500.000
nominal degerli paylarindan; 165.000 TL nominal degerli pay1 04.09.2020 tarihinde 2,36 TL
fiyattan ve 335.000 TL nominal degerli pay1 25.09.2020 tarihinde 9,02 TL fiyattan Borsa’da satmug
olup, Siket sermayesinde sahip oldugu pay miktann kalmamigtir. (25.09.2020 tarihli Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) agiklamasi)

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin thragei diginda yuriitttikleri gdrevler agagida belirtilmigtir.

Alistair Baran BLAKE .
Merko Holding A.S. - Yénetim Kurulu Bagkam
Agroser Tarimsal Uretim Ticaret A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan

Ali Turan HUR

Avukat

Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S. — Yon. Krl. Bgk.
Agromer Zirai Alim Gida San.Tic.A.S. — Ydn. Krl. Bgk. Vekili

lsmail AKSAC
Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.§. — Pazarlama MtidiirQl

Ali Behcet CANTURK
Mali Milgavir

Hilsevin Glinhan KAYIR
Y 6netici
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14.2.2. Ynetimde s8z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

| : | j —= Sto]:l 5 Yilda Sermaye Pay1
li rageua (TL %
Ad1 Soyad1 Girevi Ustlendizi L) 1z )
' | | Gdrevier
Fenerbahge Mahallesi
Hilsni) Mehmet Efendi Sokak
Hakan Geng! MU | Dalyan Sitesi F Blok | Genel Modtr Yrd, | - i
GUNER ’ I¢ Kap1 No:21
| - Kadikty/ tstanbul

14.2.3. Ihragci son 5 yil igerisinde kurulmug ise ihraginim kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket 1982 yilinda kurulmugtur,

14.2.4. Ihracgimn meveut ynetim kurulu fiyeleri ve ybnetimde sbz sahibi olan personel
ile ihrager son § yil icerisinde kurulmusg ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Ihrageinin ydnetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sbz sahibi olan personelin ybnetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Alistair Baran BLAKE - Yénetim kurulu Baskani

2004 Senesinde Reading Universitesinden Gida Miuthendisi olarak mezun olan Alistair Baran
Blake, Universite 8ncesinde donmug bezelye {iretim tesislerinde gida sektdriinde i hayatina
baglamgtir, iniversiteye devam ederken 6 ay Gida endUstri i¢in proje damigmanligi ve 6 ay da
global bir gida sirketi olan Kerry Foods’da gérev yapmigtir, Universite sonrasinda Avustralyada
bir domates Ureticisinde tecriibe kazanan Sn. Blake 2005 den gliniim{izli kapsayan zaman dilimi
igerisinde Merko Gida Sanayi ve Tic. A.S.’de liretim direktbrliigll ve ydnetim kurulu tiyelikleri
gtrevleri listlenmigtir. 2015°den itibaren Ynetim Kurulu Bagkanli1 yapmaktadir. Ayrica Sn.
Blake SALKONDER (Tiirkiye Salgacilar ve Konserveciler Dernegi) ydnetim kurulu tiyesidir.

Ali Turan HUR ~ Y8netim Kurulu Baskan Vekili

Balikesir, Ayvalik dogumlu olan Sn. Ali Turan HUR Ankara Hukuk Fakilltesi mezunudur. Bir
slire sendika avukathig yaptiktan sonra Katilim Hukuk olarak kendi blirosunda ¢aligmigtir, Ten
Tour, Ferroli, Makine Takim, oteller ve Merko Gida’nin Avukatliklarin1 yapmig ve Yeditepe
Universitesi, Istanbul Barosu Staj Merkezi’nde Is Hukuku, Turizm Hukuku, Sirketler Hukuku,
HMK dersleri vermigtir. Sayin Ali Turan Hilr Gida iskolunda birkag girketin Y6netim Kurulu
tiyesi olup Serbest Avukatlik yapmaktadir,
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Ismail AKSAC — Yonetim Kuralu Uvesi

20.07.1976 tarihinde Istanbul’da dogan lsmail Aksag Anadolu Universitesi Igletme
Fakiiltesi’nden ve Adalet Yiiksek Okulu’ndan mezundur. 1993-1996 yillan arasinda kesintisiz
olarak menkul deger sirketlerinde gesitli gdrevlerde galigmigtir. Agustos 1996 — Subat 1998
déneminde uzun dénem askerlik yapmgtir, 1998-2012 yillar1 arasinda kesintisiz Info grubunun
menkul degerler girketlerinde gesitli gorevierde yonmeticilik yapmugttr. 2012-2020 yillar
arasinda ise halka agik olan ve olmayan girketlerde ydneticilik yapmugtir, fsmail Aksag,
01.09.2020 tarihinden itibaren Sirket’te yonetim kurulu ttyeligi yapmaktadir. Halen Al Capital
Yatim Menkul Degier A.S.’de pazarlama mudirlig grevini ylriitmektedir. Sermaye
Piyasas1 Diizey 3 ve Tlirev Araglar Lisanslarina sahiptir.

Ali Behcet CANTURK — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uvesi

1954 Ankara dogumlu olan Saym Cantlirk, Istanbul Universitesi Iktisat Fakilitesi mezunudur.
Sayin Cantlirk ig hayatina 1972 yilinda muhasebe biirosunda baglamig 1972 ve 1993 yillar
arasinda 8zel girketlerde Muhasebe ve Finans mildiirligli yapmigtrr. Saym Cantlrk 1993
yilindan itibaren kendi Mali Mugavirlik Blirosunda Serbest Mali Milgavir olarak gorevini
stirdlirmektedir.

Hilsevin Giinhan KAYIR — Bagimsiz Y6netim Kurulu Uvesi

19.04.1957 tarihinde Istanbul’da dogan Hilseyin Glnhan Kayiwr, 1983 yilinda Bogazici
Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Bolimi’nden mezun olmugtur. 1986-1990
yillarmda Emlak Bankasi Istanbul Fon Y&netiminde Miidilrltik grevi icra etmig olup 1993-
2001 yillar1 arasinda Bank of Bahrain & Kuwait Istanbul Fon Y6netiminde Hazine Mudiirli gt
gbrevini icra etmigtir. Son olarak 2003-2012 yillarinda Info A Tipi ve B Tipi Yatirim
Ortakliklar’nda Genel Mildirlitk gérevini Gistlenmigtir. Kendisi su an emeklidir.

Hiisnii Hakan GUNER — Genel Miidiir Yardimeis

21.04.1966 tarihinde Istanbul’da dogan Hiisnit Hakan Gtiner 1987 yilinda Istanbul Universitesi
Isletme Fakliltesi'nden mezundur. 1987-1988 yillarinda Mert Gimrlikleme Ltd. ve Fast
Uluslararas1 Tasimacilik A.$.’de ig hayatina muhasebe departmaninda baglamigtir, Ardindan
askerlik gbrevini ifa ederek, 1990 yilinda Frigo-Pak Gida Mad. San. ve Tic. A.$.'de genel
muhasebe ve maliyet muhasebesi departmaninda gbreve baglamigtir. 1990-2020 yilar arasinda
genel muhasebe ve maliyet muhasebesi departmanlarinda gdrev yapan Sn. Gtiner 2000-2005
yillan arasmda muhasebe ve finans gefi olarak gireve devam etmigtir. 2005-2010 yillan
arasinda muhasebe mildtirll olarak gorevine devam eden Sn. Gilner 2010-2013 yilarinda Mali
Isler Muduirligt grevine getirilmistir, 2013 y1hinda ybnetim kuruluna girerck 2021 yilina kadar
kesintisiz olarak hem Y&netim Kurulu Bagkan vekilligi hem de Mali Isler Midurlug
gbrevlerini yiirlitmUgtiir. 1990 yilinda gSreve basladign Frigo-Pak A.§°de tam 31 yil gbrev
yapan Sn. Gliner, 12 Nisan 2021 tarihinden itibaren de g8revine Y6netim Kurulu Uyesi ve Mali
Isler Muidtirt) olarak devam etmektedir. 01 Agustos 2021 tarihi itibariyle Merko Gida Sanayi ve
Ticaret A.S.’nde Genel Miidlir Yardimcilign grevini de ylirlitmekte olan Sn. Glner aym
zamanda SMMM'dir.

78 o~

[




14.4. Yonetim kurulu iyeleri ile ydnetimde stz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, ybnetim ve denetim kurullarinda bulundufu veya ortafi
oldugu biitiin girketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu ynetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhdmm halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
Son bes y1lda Son beg y1lda Son beg yilda
| herhangi bir herhangi bir herhangi bir
zamanda idard, = zamanda idari, | zamanda idari,
Son 5 Yilda yOnetim ve | ydnetim ve ylnethn ve
Ortaklkta denetim denetim denetim
Ad BovRds R cdeexs sl Ustlendifi | organlarmda organlarmda organlarmda
Gérevier | bulundugutim | bulundufu tiim | bulundufu tim
| kurnlog ve kuruloy ve urulus ve
girketlerin girketlerdeki son |  girketlerdeld
- i unvankar durnm sermaye payl
: Merko Holding
AS. -
Alistalr  Yonetim | TrisoTak Cids | Yonetim Kuruly
Baran Kurulu Mithendis yeligi, | Maddeleri Sanayi Bagkan }
' Uretim | ve Ticaret A.5.
Blake Bagkan s
| Direktdrli | Agroser Tarimsal
| Uretim ve Ticaret
. AS. .
Yinetim- -
Agroser Tanimsal
A puran g;“;’k:‘; Avukat Avilatik | Oretim ve Tioares - -
Vekili A
Agromer Zirai
Ahm Gida - -
- San,Tic.A.5. | -
AG Girisim | Ybn;nmkfmwulu
: Yonetim Holding s
k:;g Kurulu Yonetici YR Oyesl (g raan — )
¢ Uyesi neticl Tigo- erl 198 | Yénetin Kurulu
Maddeleri Sanayi | gy
| | veTicaret A5, | ye
Yinetim
Ali Behget | Kurulu Mali i}
CANTURK | Uyesi Migavir ; - | -
| (Bafimsiz] |
Hiseyin Eg:ueltxi:m | Frigo-Pak Gida | Yonetin Kurulu
g"",‘l‘;‘ | Oyesi ¥ netiol - Maddeleri Sanayi Oyesi -
Haiimsiz) ve Ticaret A.5.

14.5. Son 5 yilda, ihra¢eimn ytnetim kurulu fiyeleri ile ydnetimde yetkili olan personelden
alnan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasas: mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tlirk Ceza Kanununun 53 #incii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten iglenen bir suctan dolayr bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikéip, riigvet, lirsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, gitveni ktilye kullanma, hileli




iflas, ihaleye fesat kangtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmm kétliye kullanmilmasi, kacakeqihk, vergt kacakeihfi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay: ahnmig cezai kovugturma ve/veya hilkitmliiliigiiniin ve ortakhk igleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyngymazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim
bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihrageimin mevcut ybnetim kurnlu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkanda bilgi:

Yoktur.

14.7, Son 5 yilda, ortakhfin mevcut ydnetim kurulu ftyeleri ile yinetimde siz sahibi olan
personelin, ynetim ve denetim kurulu ilyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu girketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortaklifin mevcut ynetim kurulu fiyeleri ile ybnetimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki ydnetim ve denetim Kkurulu dyelifine veya
iliragadaki difer ynetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedifine dair ayrntil: bilgi:

Yoktur,

14.9. Yonetim kurulu ilyeleri, ybnetimde sbz sahibi personel ile ihragei son 5 yil igerisinde
kurulmuy ise kurucularn ihraggiya kary gtrevleri ile gahsi ¢ikarlan arasimdaki ¢ikar
catiymalarmna fligkin bilgi:

Yoktur. Ayrica, Sirket izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemlerine iligikin genel
kurul kararlarinda Tlirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396’nc1 maddeleri kapsaminda, digerleri
yaninda, ynetim kurulu tiyeleri ve Uist diizey ySneticilerinin girket ve bagh ortakliklar: ile gikar
¢atigmasina neden olabilecek nitelikte islemleri bizzat veya bagkalar: adina yapabilmeleri ve
rekabet edebilmeleri, bu nevi igleri yapan bagka sirketlere ortak olabilmeleri hususunda yetki
verilmig olmakla beraber, anilan faaliyet dénemlerinde ytnetim kurulu Oyeleri ve {ist dilzey
y8neticiler tarafindan bu kapsamda gerceklegtirilen bir iglem bulunmamaktadir.

14.9.1. Ytnetim kurulu fiyeleri, ynetimde s5z sahibi personel ile thra¢g: son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularin ybnetim kurulunda veya iist ydnetimde gbrev
almalarn icin, ana pay sahipleri, miigteriler, tedarikciler veya bagka kigilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Y oktur.
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14.9.2. Ihrageimin qikardig ve ySnetim kurulu iiyeleri, ybnetimde sz sahibi personel ile
ihra¢er son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldufu sermaye piyasas
araclarmin satigi konusunda belirli bir siire i¢cin bu kigilere getirilmiy simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihrac¢inin yénetim kurulu dyeleri ile yinetimde
stz sahibi personelinin; ihra¢e: ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlll hizmetler icin
stz konusu Kkigilere 8denen {icretler (yarta bagh veya ertelenmiy tdemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

01,07.2020-30.06.2021 hesap déneminde bagimsiz iiyelere net 50.000 TL lcret Sdenmistir
(2020/6; 25.000 TL). Y8netim Kurulunda olup Ust diizey ybneticilik yapanlar ise icraci
olduklar gtrevlerden Ucret almaktadir. Ust dilzey ySneticilere 01.07.2021-30.06.2021 hesap
ddneminde 553.835 TL ticret 8denmigtir (2020 ilk alt1 ay igerisinde 260,539 TL).

15.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihrag¢inin ynetim kurulu fiyeleri ile ynetimde
stz sahibi personeline emeklilik ayhh, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
tdeyebilmek icin ihrageinin veya bagh ortakhklarmin ayirmng oldugu veya tahakkuk
eftirdikleri toplam tutarlar:

Personel igin ayrilan kisa ve uzun vadeli kargiliklar: igeren tablo agafhadadir. Ydnetim kurulu
tyeleri ile ynetimde s8z sahibi personeline ayrilan 8zel bir karsilik yoktur.

-Cahsanlara salanan - 30.09.2021 30.06.2021
faydalara iligkin kisa vadeli

kargiklar (TL) -~
izin karsiliklan 549.812 452.502

| Toplam B ~ 549.812 452.502
Caliganlara salanan | 30.09.2021 30.06.2021
faydalara iligkin uzun
vadeli karsihklar (TL) : |

Dinembay1 { 1.652.709 1.022.213
()denecek kidem tazminatlar (27.823) | (70.808)
Cari hizmet maliveti 159.114 | 150.905
Faiz maliveti 20.383 20.671
Aktlieryal kazang / (kavip) (140.215) - 529.728
Toplam ' 1.664.168 1.652.709 |
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. thragemn y6netim kurulu fiyeleri ile yonetimde s8z sahibi olan personelin gbrev
siiresi ile bu girevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

: Gtrev Silresi /
Son 5 Yilda thraggida
Ad Soyad: =% Kalan Girev
Ustlendigi Gorevler Slires]
Alistair Baran Blake Yonetim Kurulu Uyeligi, Uretim 3v11/3 Yil
Direktérli
Ali Turan HOR | YonetimKurluUyelipi | 3Yil/3Yil
Ismail AKSAC - _ 3vi/ivil
Ali Behget CANTURK | i L 3vil/3vdl
Hiseyin Giinhan KAYIR | - 3Yld/3Y1l

16.2. Tamamlanan son finansal tablo ddnemi itibariyle ihraggr ve bagh ortakhklan
tarafindan, ytnetim kurulu iiyelerine ve ynetimde stz sahibi personele, iy iligkisi sona
erdirildifinde yapilacak ddemelere/saflanacak faydalara iligkin stzlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur.

16.3. Ihracginin denetimden sorumlu komite fiyeleri ile dier komite iiyelerinin ad, soyad:
ve bu komitelerin grev tamimlar:

Ydnetim Kurulu’nun gdrev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi teminen
“Denetimden ve Sorumlu Komite”, “Riskin Erken Saptanmasi Komitesi” ve *“Kurumsal
Ytnetim Komitesi” olugturulmugtur.

Komiteler yaptiklar tiim galigmalan yazili hale getirir ve kaydim tutar. Komiteler, ¢aligmalarin

etkinligi i¢in gerekli gbriilen ve ¢aligma ilkelerinde agiklanan siklikta toplanmir. Caligmalar:
hakkindaki bilgiyi ve toplant: sonuglarimi igeren raporlar1 Yonetim Kurulu’na sunarlar.

Kurumsal Y8netim Komitesi

Hiiseyin Gllnhan Kayir Bagkan
Ufuk Ongikarak Uye
Ali Turan Hiir Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi; Sirket'te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadifini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atigmalarini tespit eder ve Ytnetim Kurulu’na kurumsal
ybnetim uygulamalann iyilegtirici tavsiyelerde bulunur, pay sahipleri ile iligkiler biriminin
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caligmalarm gdzetir. Komite ayrica “Ocret ve Aday Gosterme Komiteleri”nin gdrevlerini de
yerine getirecektir,

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi
Ali Behget CANTURK Bagkan
Ali Turan Hilr Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirket’in varhigini, geligmesini ve devamim tehlikeye
dustirebilecek risklerin erken teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli nlemlerin uygulanmas:
ve riskin ySnetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar. Risk ySnetim sistemlerini en az yilda bir kez
gtzden gegirilir,

Denetimden Sorumlu Komite

Ali Behget CANTURK Bagkan
Hilseyin Glinhan Kay:r Uye

Denetimden sorumlu komite; ortakligin muhasebe sistemini, finansal bilgilerini ve ortaklign i¢
kontrol sisteminin igleyisinin ve etkinlifinin gdzetimini yapar, inceler. Caligmalar1 hakkinda
bilgi ve toplant1 sonuglann: igeren raporlar: y8netim kuruluna sunar.

16.4. Ihragomn Korulun kurumsal y8netim ilkeleri kargisindaki durumunun
degerlendirilmesi haklanda aciklama:

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi dizenlemelerine gre Kurumsal ynetim ilkelerinin
uygulanmas: agisindan 21.01.2021 tarihli ve 2021/4 sayih Sermaye Piyasast Kurulu
Bilteni’nde yaymlanan verilere gre 3. Grupta degerlendirilmektedir. Kurulca yayimlanan
kurumsal ySnetim ilkelerine uyum saglamaktadir, Her mali tablo ddneminde diizenli olarak
Kurumsal Yonetim flkeleri’ne uyum raporunu diizenleyerek, stz konusu raporu, faaliyet
raporunun igerisinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda ve Sirket’in web sitesinde
yayimlamaktadir.

Sirket’in 01.07.2021-30.06.2021 donemine iligkin Kurumsal Yonetim Uyum Raporlamasi;
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21.01.2021 tarihli ve 2021/4 sayil: karan dofrultusunda,
“Kurumsal Yonetim Uyum Raporu (“URF”)” ve “Kurumsal Y¥netim Bilgi Formu (“KYBF”)”
olarak hazirlanmig ve 26.08.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda (“KAP”)
yayumlanmigtir,

S6z konusu bildirimlere https://www.kap.orgtr/ adresi fizerinden “bildirim sorgular"
segenekleri ile ulagilabilir. $irket, Kurumsal Yonetim {lkelerinin uygulanmasi zorunlu olmayan
ilkelerine de tam uyum amaci ile azami ¢abayi gstermektedir. Diizenleme uyarinca uygulamasi
zorunlu olmayan Kurumsal Ynetim Ilkeleri’nden, henilz uyum saglanamayan baghca ilkeler
asaBida belirtilmekte, konuya iligkin ilave agiklamalar ise Kurumsal Yonetim Uyum Raporu
(URF)’nun ilgili kisimlarinda yer almaktadir.
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Uvum Duremu

Evet

1.3.7 - Imtiyazh bir gekilde ortaklik bilgilerine
ulagma imkfn olan kimseler, kendileri adina
ortakhifin  faaliyet konusu kapsaminda
yaptiklarn iglemler hakkinda genel kurulda bilgi
verilmesini teminen glindeme eklenmek {izere
ytinetim kurulunu bilgilendirmistir.

Kismen Hayr

Muaf | |

1gisiz

1.3.11 - Genel Kurul toplantisi soz hakk |
olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dahil
kamuya agik olarak vapilmistir,

1.5.2-Azlik  haklari esas stzlesme ile
sermayenin yirmide birinden daha diigilk bir
orana sship olanlara da tamnmig ve azhk
haklermin  kapsami = esas  sbzlesmede
dtizenlenerek genisletilmistir.

2.1.1 - Sirketin kurumsal internet sitesi, 2.1.1 |

numarali kurumsal y8netim ilkesinde yer alan
tiim Beleri icermektedir,

2.1.4 - Sirketin kurumsal internet sitesindeki
bilgiler Turkee ile tamamen aym igerikte olacak
gekilde ihtiyaca gire segilen yabanci dillerde de
hazirlanmustr,

2.2.2 - Yillik faaliyet raporu, 2.2.2 numarah
 ilkede ver alan tiim unsurlan i;ermektedir.

3.1.3 - Menfaat sahiplerinin haklariyla ilgili
politika ve prosediirler girketin kutumsal
internet sitesinde vayimlanmaktadir.

321 - Cahsanlann ybnetime kahlimi, esas
stzlesme veya girket i¢i yOnetmeliklerle
diizenlenmisiir,

3.2.2 - Menfaat sshipleri bakimindan sonu9|
doguran dnemli kararlarda menfaat sahiplerinin
giriiglerini almak {izere anket / konsilltasyon
gibi vOntemler uvzulanmustir, |

3.3.1 - Sirket firsat esitliZi saglayan bir istihdam |
politikas: ve tlim kilit y8netici pozisyonlar igin
bir halefiyet planlamasi benimsemistir,

333 - Sirketin bir Insan Kaynaklan Geligim |

Politikas1 bulunmaktadir ve bu kepsamda
calisanlar icin egitimler dilzenlemektedir. |

335 - Callganlan etkileyebilecek kararlar
kendilerine ve  ¢aligan  temsilcilerine
bildirilmigtir. Bu konularda ilgili sendikalarin
da ;6rilist alinmugtir,

3.3.8 - Sirket, dernek kurma bzglrltiginil ve
toplu ig stzlesmesi hakianin etkin bir bigimde
taninmasin desteklemektedir.
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351 - Yonetim kurulu Etik Davramg
Kurallar'ni  belirleyerek sirketin  kurumsal
internet sitesinde vayimlamustir,

faahyetlmmn kannas:khgma uygun bn' ig

4.2.3 - Ybnetim kurulu, sirketin 8lgegine ve |

4,2 4-i¢ kontrol sisteminin 1§1ey1;u ve etkinlifine
dair bilgiler y:llik faalivet raporunda verilmistir,

42.8 - Yonetim kurulu fiyelerinin gdrevleri
esnasindaki kusurlam ile girkette sebep
olacaklar1 zarara iligkin olarak Sirket,
sermayenin %25'ini agan bir bedelle y8netici
sorumluluk sigortas: yaptirmagiar,

4,39- Sirket y8netim kurulunda, kadin Uye
orani i¢in asgari %25°lik bir hedef belirleyerek
bu amaca ulagmak igin politika clugturmugtur.
Yonetim kurulu yapisi yilhk olarak g&zden
gecirilmekte ve aday belirleme sllireci bu
politikaya uvgun sekilde gergeklestirilmektedir.

442 - Yonetim kurulu, glindemde yer alan
konulerla ilgili bilgi ve belgelerin toplantidan
tnce tim {iyelere gnderilmesi igin asgari bir
| slire tanimlamistir,
| 4.4.5 - Yonetim kurulu toplantilarinin ne gekilde
yapilacaf girket i¢i diizenlemeler ile yazil1 hale
getirilmistir,

446 -Yonetim kurulu toplantt zapt
glindemdeki tiim maddelerin gdriiglildiginl
ortaya koymakta ve karar zapt muhalif
adrisler] de icerecek sekilde hazirlanmaktadar.

4.4.7 - Y8netim kurulu (yelerinin sirket diginda
bagska gbrevler almasi simrlandirlmugtir.
Yénetim kurulu Uyelerinin girket diginda aldifn
ghrevler genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin bilgisine sunulmustur,

komitede ctrev almaktadur.

"4.5.5 - Her bir ybnetim kurulu tlyesi sadece bir |

kigi/kurulugun bafimsizlifn hakkinda bilgiye
yillik faalivet raporunda ver verilmistir,

4.5.7 - Komitenin damigmanlik hizmeti aldif |

'4.6.1 - Yonetim kurulu, sorumluluklann: etkili
bir sgekilde yerine getirip getirmedigini
degerlendirmek  flzere  ySnetim  kurulu

| performans degerlendirmesi pergeklestirmistir.

| 465 - Yonetim kurulu Oyeleri ve idari
sorumlulugu bulunan y&neticilere verilen
cretler yillik faaliyet raporunda kisi bazinda

agiklanmgtir,
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16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zoruniu olan ihragemin pay sahipleri ile iligkiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yneticisi haklanda bilgi:

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Kurumsal Y&netim [lkeleri’nin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
iligkin tebligler kapsaminda; pay sahipleri haklarimn kuilanilmasi konusunda faaliyet gdstermek,
ybnetim kuruluna rapor hazirlamak ve sunmak yine y$netim kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletigimi
saglamak tizere “Yatmme ligkileri B61mi{i” olugturmustur.

Yatirime: fligkileri Bslim Yoneticisi Ufuk Ongirak ve Yatimer Iligkileri Boitim Personeli
Zehra Demir’ in iletigim bilgileri asagida sunulmugtur, Ufuk Ongirak; SPF Dilzey 3 Lisansina
ve Kurumsal Ytnetim Derecelendirme Lisansina sahiptir.

‘Adl Soyadi IGiiirevl :ﬂ;{::a" L-Posta Adresi
|Ufuk0n irak ?r%ﬁ?t'féf; ligkiler BOHmU0216369 1900 | oo s stickileri@merko.com
7chra Demir “’::;;‘::l’l‘ Rigkilor BOlom{10216369 1900 | it iciileri@merko.corm

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. 1zahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida gériilen Snemli degisiklikler ile miimkiin ve
Onemli ise belli bagh faaliyet alanlarnn ve cofrafi bélge itibariyle personelin dagilm
hakkinda agiklama:

30.09.2021 — Personel Sayis1 246 Kisi
30.06.2021 — Personel Sayis1 115 Kisi
30.09.2020 — Personel Sayis1 117 Kisi
30.06.2020 — Personel Sayis1 75 Kisi
31.12.2019 - Personel Sayis1 96 Kisi
31.12.2018 — Personel Sayis1 118 Kisi

Sirket, Temmuz-Eylii! dbneminde firetim yapmaktadir bu dénemde gegi ig¢i galigtiriimakta
dolayisiyla sezonda, yillar itibariye ihtiyaca g8re personel sayilarinda dalgalanma olmaktadir.
Sirket hesap déneminde 2020 yilinda degigiklife gidildiginden ve 30.06.2020 ilk alt1 aylik
dtnemde gegici is¢i ¢aligtirilmadifindan personel sayisinda diigits gergeklegmistir. 01.07.2021-
30.09.2021 dtnemi tiretim sezonu oldugundan personel sayis: artmigtir ancak y1l sonu mali
tablolarinda personel sayilar1 ortalamalar: alindifinda bu say1 gegmis yillar ortalamasinda seyir
edecektir.

17.2, Pay sahipliZi ve pay opsiyonlar::

17.2.1. Y8netim kurulu yelerinin ihragcimin paylarina y8nelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur,
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17.2.2, Y6netimde stz sahibi olan personelin ihrag¢inin paylarina ydnelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

;;:13 Personelin ihraggiya fon saflamasini milmkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Ihrageimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlas: olan gercek ve tiizel kigiler ayr: olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapis: veya
bdyle kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

IrI}ugrurlun Pay Sahipligine [liskin Bilgi

Sermaye Pay/Oy Hakla TR ||
Ortagm; Son Genel Kurul Toplantisi
Ticaret Unvany/ Tarihi ftibariyle =T Dz':;:;}ztot;l;my %
Ad1 Soyad: 09/12/2021

(TL) | (%) {TL) | (%)
Merko Holding A.S. | 577375855 796]  5.773.758,55| 17,96
Diger - | 66.782.832,45 92,04  66.782.832,45| 92,04
TOPLAM | 72.556.591 100,00 72.556.591| 100,00

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagim; Sermave Pavy/ (v Hakla

Son Durum itibariyle
Ticaret Unvany/ 02.09.2021 20.12.2021
Adi Soyadh (TL) )] (TL) (%)
Ismail AKSAC 1.822.917 2,51 1,822,917 2,51
TOPLAM 1.822,917 2,51 1.822.917 2,51

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki doirudan paylari %5 ve fazlas: olan
gercek ve tlizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Ortaklik paylan arasinda grup ayrumi yapiimamigtir. Dolayisiyla imtiyazh pay yoktur.

87
TNOMIMY.

/ "\ aqvammm
[



18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ :?rt;yazlarm Bir Paymn Honlam L‘iermaye
Grubu Hamiline (Kimin  sahip Nominal ETII] Oram
i = 0
. Edligu_ oldugu) Degeri (TL) | I(An) |
| Nama Yok 1 72.556.591 |100,00
TOPLAM: 72.556.591 100,00 |

Sirket’in kayrth sermayesi 250.000.000 TL olup her biri 1 TL itibari kiymette 250.000.000 paya
boltinmiigttir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi, her tlirlll muvazaadan ari olarak tamami 8denmis
72.556.591 TL olup her biri 1 TL kiymetinde 72.556.591 paya bSlinmistlir. Paylar arasinda
grup ayirimi yoktur. Dolayisiyla imtiyazl pay yoktur.

18.4. Ihragcimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢emn ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy: kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvam,
yBnetim hakimiyetinin kaynag ve bu giliclin kitliye kullaniimasim engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda y8netim hakimiyetinin kdtllye kullanilmasma engel olmaya
yonelik hikiimler bulunmaktadir. Ortakhk esas s8zlesmesi ve kurumsal ydnetim ilkeleri
uyarinca Ortakhk y&netim kurulunda iki bagimsiz Ulye bulunmasi zorunludur. Mevzuattan
kaynaklanan bu zorunluluk ve diger ilgili mevzuat hikiimieri haricinde, gilctin kbtliye
kullamlmas: igin alinan herhangi bir tedbir bulunmamaktadir. Mevcut durumda ybnetim
hakimiyetine sahip ortak veya ortaklar yoktur.

Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatta yer alan anonim girketlerde
ve/veya halka agik ortakliklarda azinlik pay sahiplerinin haklarnin korunmasina iligkin
duzenlemeler ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Y¥netim Tebligi gerefince Genel
Kurul tarafindan segilen Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyeleri ve Sirket’in Teblig hiikkimlerine
gosterdifi uyum galigmalar1 ySnetim hakimiyetinin k8tllye kullaniimasim engelleyici unsurlar
olarak degierlendirilmektedir.

18.5. Ihracgginin yonetim hakimiyetinde degisiklife  yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler haklkanda bilgi:

Yoktur,

18.6, Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylan %35 ve fazlas: olan
gercek Kigi ortaklarn birbiriyle akrabalik iligkileri:

Yoktur,




Diger Cesitli Borglar -1 6.342 6.509 6.509 | 6.509 6.508
Toplam (Diger 9 6.351 6.518 6.518 6.518 6.517
Ytikiimliliikler) )

Genel Toplam T 8165149 | 6375432  2.496.436 16914425 17.314.487 | 15.736.112

(*) Onceki unvani: Copais Food&Beverage Company S.A.

iliskili_Taraflara Uriin_ve Hizmet LT

Sat1
: Srieiar, | 20.12.21 | 30.09.21 | 30.06.21 | 30.06.20 | 31.12.19 | 31.12.18
| Merko Holding - - - 6.062 4,576 2478
| Copais Food&Beverage Company S.A. | - - - 11.014.87 |
| Agroser Tanimsal Liretim ve Ticaret A.§ | - | - - - 96.281 | 976.011
 Agromer Zirai Alim Gid.San ve Tic .A.$. | - |- - 2800 | 2500 | 2478
| Nomikos D.S.A - - - 2.613.774 | 5.958.955 | 2.763.882
? Frigo-pak gida mad.sen,tic.a.g. 16.240.6 ' ' '
| Genel Toplam 16240.6 | - - 2,622,716 | 6.06.312 | 14.759.71
iligkill Taraflardan Mal ve | 20.12.2021 | 30.09.2021 | 30.06.2021 | 30.062020 | 35 122019 | 31.12.2018
Hizmet Alimlan |

Copais Food&Beverage - - - | 1.648.794
Company S.A. | | I
D.Nomikos S.A - - - [ 170.920 | 193.646
A.groser Tarnmsal Liretim ve | - 7.069.224 2.846.167 - | 76.990 2.633.796
Ticaret A.S

Genel Toplam | 7.069.224 | 2.846.167 | - 247910 | 4.476.236 |

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC
(GEMIA) ile Sirket’ in ortaklann Merko Holding A.$. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018
tarihinde Sermaye Istirak Taahhtidli ve Pay Odling S&zlesmesi (Subscription Commitment and
Share Lending Agreement) imzalanmigtir, GEM tarafindan §irket’e toplam 6.608.700 TL
sermaye avansi 8denmistir. Yatirilan sermaye avansina karyilik finansman komisyonu olarak
toplam 660.870 TL Sirket tarafindan GEM’e denmigtir. $irket’in 100.000.000 TL olan kayith
sermaye tavani igerisinde 54.300.000 TL olan ¢ikanlmis sermayesinin mevcut ortaklarin
rlichan haklarimin kisitlanarak nakden 58.967.161 TL'ye artirilmas: ve artirilan 4.667.161 TL
sermayeyi temsil eden paylarm, Sirket ortaklart Aetna SA. ve Merko Holding A.$.'nin
Sirket’ten. olan toplam 6.608.700 TL alacafina mahsuben, Borsa Istanbul A.$.'nin
diizenlemeleri ¢ergevesinde 1 TL nominal deperli pay igin 1,416 TL baz fiyatla 30.10.2019
tarihinde satis1 ile tamamlanacak slirece ait tim detaylar izahnamenin 20.7 maddesinde
sunulmaktadir,

Nomikos ailesinin hakim ortak oldugu D. Nomikos SA. ile olan borg alacak iligkisi D.
Nomikos’dan Domates Salgasi ve klip Domates {lretimi igin ambalaj malzemesi alimi
sonucunda olusmustur. Merko Holding AS.’den olan alacak Merko Holding A.$. adina yapilan
harcamalardan olugmaktadir, Agroser Tarmsal Uretim ve Ticaret A.S. ile olan borg alacak
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iligkisi ise Sirket’in Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.S.’ye domates firetimi yaptirmasi
i¢in verilen avanslardan ve ayni yardimlardan (domates tiretimi i¢in gerekli fide, glibre zirai
ilag vb zirai malzemeler) olugmaktadr.

Iligkili taraflarindan Copais Food and Beverage Company SA’ya Domates Salgas: ve Klip
Domates Salcas: satigi gergeklegtirmesinin yaninda ana faaliyet konusu olmamak ile birlikte
Uretimde kullaniimak Ozere makine alig ve satig1 gerceklegtirmistir. Agroser Tarimsal Uretim
ve ticaret A.S."ye yapilen satiglar Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.$.’ye domates liretimi
igin yapilan fide gilbre ve sulama hortumlar gibi satiglarindan, alimlar ise liretim sonrasi
domates alimindan olugmaktadir.

Sirket’in %25 igtiraki olan Frigo-Pak Gida Maddeleri San. ve Tic. A.$. ile olan borg alacak
iligkisi; yapilan domates salgasindan ve yeni yatirimlar kapsammda firetimi planlanan tenecke
kutuda domates konservelerinin Frigo-Pak A.S. ihracat kanallariyla satigmin gergeklestirilmesi
amaciyla alinan siparis avanslarindan olugmaktadir.

17.12.2021 tarihi itibariyle iligkili taraflarla yapilan iglemler toplami 16.240.616 TL, Sirket’in
%25 igtiraki Frigo-Pak Gida Maddeleri San.ve Tic. A.$.’ye yapilan domates salgas: satigindan
olugmaktadir,

30.06.2020 itibariyle iligkili taraflarla yapilan iglemler toplami olan 2.622.716 TL, D. Nomikos
S.A.’ya yapilan Kilp Domates satigindan (2.613.774 TL), Agromer Zirai Alm Gida San. ve
Tic. A.§. Ve Merko Holding A.$. kira gelirlerinden olugmaktadir. (8.942 TL)

31.12.2019 tarihi itibariyle gergeklegsen iglemler toplami olan 6.062.312 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kip Domates ve Domates Salgas: satigindan
(5.958.955 TL), Agroser Tarimsal Uretim A.S. adina yapilan harcamalardan (92.281 TL)
Agomer Zirai Alim Gid. San. Ve Tic. A.S. ve Merko Holding A.$. kira gelirlerinden
olugmektadir. (7.076TL)

31.12.2018 tarihi itibariyle gerceklesen islemler toplarmi olan 19.235.954 TL, Copais
Food&Beverage Company S.A. ya yapilan Kilp Domates ve Domates Salgasi sat:jindan
(11.014.870 TL), ticari kiip domates aligjindan (1.648.794 TL), Agromer Zirai Alim Gid. San.
ve Tic A.S. tiretim icin domates alimindan (2.633.796 TL), domates liretimi igin yapilan fide
satigindan ve Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret adina yapilan harcamalardan (976.011), D.
Nomikos’a yap:lan kilp domates ve salga satigtnidan (2.763.882) ve D. Nomikos’dan ambalaj
malzemesi alimindan (193.646) Agromer Zirai Alim Gida San. Ve Tic. A.$.. ve Merko Holding
kira gelirinden olugmaktadir. (4.956 TL})

19.2. liigkili taraflarla yapilan iglerin ihrageimin net satig hasilati igindeki pay1 hakkinda
bilgi:

—= 1

(TL) 20.122021 | 30.09.2021 | 30.062021 | 30.06.2020 ' 31,12.2019 | 31.12.2018
Tliskili taraflarla ' | |
apilan  iglerin

vep 16.240.616 ‘ 2622716 | 6.062.312 | 19.235.954

toplam




66.949.483 ‘ 115.51 1.660__‘

Satig Hasilatt 51.558.227 | 42.903.131 | 60.756.319 | 21.066.193 |
lligkii  Taraf f

Islemlerinin

Hasilata Oram 31,50 - - 12,45 9,05 16,65

20. DIGER BIL.GILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi 72.556.591 TL'dir, Sirket’in ¢ikariimig sermayesi, her tlirll
muvazaadan ari olarak tamemn &denmis olup her biri 1 TL kiymetinde 72.556.591
(Yetmisikimilyonbegylizellialtibinbegylizdoksanbirlira) nama yazili paya bdltinmiigtilr,

Sermaye temsil eden paylar kaydilegtirme esaslar gergevesinde kayden izlenir.

20.2, Kayith Sermaye Tavani:
Ihragginin kayith sermaye tavam 250.000.000 TL'dir.

20.3. Dnem bay ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak ddenmigse konu hakkinda bilgi:

Tarih Pay Sayisi Halka Acik Pay Sayisi (*) Oran %
30.09.2021 54.300.000 36.954.708 68,06%
30.06.2021 58.967.161 _ 52.233.877 | 88,58%
31.12.2020 58.967.161 48.688.020 82,57%
30.06.2020 54.417.24] 44.385.661 81,57%
31.12.2019 72.556.591 63.229.471 87,15% |
30.06.2019 72.556.591 63.229.471 87,15% |

(*) MKK nin kap.org.tr internet sitesinde ilan edilen verilerine dayalidir.
Ayni sermaye 8demesi bulunmamaktadir,

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi
hakkmnda bilgi:

Yoktur.
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20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclar, paya donlitiirillebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larmin miktan ve dénigtiirme, deBisim
veya talep edilme esaslarna iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kogullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmas: kararlastinlmig sermaye piyasasi araglan ve sz konusu opsiyon
haklkanda iligkili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinnmlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayisinda degisiklife yol agan difer islemlere iligkin bilgi:

Sirket 2018 yilinda bedelli sermaye artirimi ve 2019 yilina tahsisli sermaye artirimi 2020
yilinda eganli sermaye azaltimi ve bedelli sermaye artimi ve 2021 yihinda tahsisli sermaye
artirimi yapmuigtir.

2021 yihnda yapilan Tahsisli Sermaye Artirimina lligkin Agiklama:

Sirket 250.000.000 TL olan kayitli sermaye tavan igerisinde kalmak kaydiyla, 66.000.000 TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarn riichan: haklarn tamamen kisitlanarak,
¢ikarilacak her bir 1 TL nominal degerli paylarmn toplam satig fiyat: 60.744.519,27 TL olacak
sekilde, Borsa Istanbul A.$.'nin Toptan Alig Satig Iglemlerine Iligkin Prosedilriniin 7.1 numaralt
maddesi dogrultusunda belirlenecek satig fiyatina gbre hesaplanacak toplam nominal sermaye
tutar1 kadar artirilmasina karar verilmigtir.

Artinilan sermaye tutarin temsil edecek 1 TL nominal degerli paylarin tamamimin halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak; Merko Holding A.S ‘nin Sirkete sermaye avansi olarak gbndermis
oldugu 43.000.000 TL’ ndan 2.255.480,73 TL’'si Sirket’in sermaye artinrmina mahsuben
katilmas nedeniyle, 40.744.519,27 TL satis fiyatmna denk gelen kismi $irket’in ortafn Merko
Holding A.$.” ne, 20.000.000 TL satig fiyatina denk gelen kismi ytnetim kurulu bagkam Sn,
Alistair Baran BLAKE’e Borsa Istanbul A.$. pay piyasasinda, Borsa Istanbul A.§.'nin Toptan
Alig Sanig Iglemierine Iligkin Prosediiriiniin 7.1 numarali maddesi doBrultusunde belirlenecek
fiyattan toptan satis islemi yolu ile primli olarak satilmasimi gergeklestirmigtir. $irket ortagi
Merko Holding A.$.’nin Sirket’e saglamig oldugu fonun tamaminin sermaye avansi olarak
verilmis olmas1 nedeni ile tahsisli sermaye artimina gidilmigtir. Tahsisli Sermaye Artigina
iliskin Y®netim Kurulu Karar1 18.01.2021 tarihinde alinmig 10.02.2021 tarihinde revize
edilerek Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan duyurulmugtur.

2020 yiinda yapilan Sermaye Artirimma {ligkin Agiklama:

Sirket, son yillarda gerek yurtiginde, gerekse global gapta yasanan finansal dalgalanmalar ve
diinya genelindeki iklimsel dengesizlikler, faaliyet gdsterdiBimiz tarim sektriinde sikintilara
birlikte faaliyetlerinde ciddi kayiplar yagamugtir,

S8z konusu sikintilarin yarattigi olumsuzlukler, Sirket’in faaliyetlerini her gegen yi1l daha da
zorlagtirmigtir. Bu durumun yansimalar1 finansal tablolarda da kendisini hissettirmektedir,

.

93




Sirket’in stz konusu olumsuzluklarin neticesi olarak son 3 yilda faaliyetlerinden kar elde
edememigtir.

Sirket ybnetimi olarak bu kdtll seyrin 8nilne gegmek amaciyla, radikal kararlarin alinmasi
gerektigi degerlendirilmis ve yeni bir rehabilitasyon slireci i¢in yola gikilmagtir,

Bu gergevede bagta liretim maliyetleri olmak lizere, tim gider kalemleri ve risk unsurlari
lizerinde durulmus ve bilhassa pandemi ile birlikte 8ne g¢ikan yurtdig1 Uriln talebi ve dbviz
kurlarindaki geligmeler ele alinmig, nihai planlamalar yapilmigtir.

Buna gire;
1- Sirket’in kur riskine maruz kaldi1 ddviz borglarimin kapatilmasina,

2- Urlin gammmn geligtirilmesine ytnelik makina, tesis ve altyap: yatinmlarin yapilmasina,
(Ihracat1 destekliyecek firlin gami) (yeni pazarla olugturacak) (Tlrkiye’de olmayan)

3- I5letme sermayesinin gliglendirilerek firetim maliyetlerinin dilstirlimesine ve satin alma
politikalarinin revize edilmesine, karar vermigtir.

Bu planlamalar1 gergeklestirmek amaciyla 31/12/2019 tarihli bagimsiz denctimden gegmis
finansal tablolarda yer alan 90.902,077 TL gegmis yillar zararindan kaynaklanan bilango
agiginin 52,967.161 TL'lik kisminin (VII-128.1) Pay Tebligi’nin 19.maddesi “Fon Cikisi
Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi” hitkiimleri ile kapatilmas, yapilacak sermaye azaltiminda
"Pay Sayismin Azaltilmasi" ySnteminin uygulanarak Sirket sermayesinin 52.967.161 TL
%89,8248450523165 oraninda azaltilarak 6.000.000 TL'ye dilgilriilmesine ve e§ zamanli olarak
60.000.000 TL %1000 oraninda bedelli sermaye artirnmi yapilarak, ¢ikarilmig sermayenin
tamami nakden kargilanmak tizere 66.000.000 TL'ye artiriimasina karar vermigtir.

2019 yilinda yapilan Tahsisli Sermaye Artinmina lligkin Agiklama:

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC
(GEMIA) ile Sirket’ in ortaklart Merko Holding A.§. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018
tarihinde Sermaye Istirak Taahhtidil ve Pay Odting Stzlegmesi (Subscription Commitment and
Share Lending Agreement) imzalanmigtir. GEM tarafindan Sirket’e toplam 6.608.700 TL
sermaye avansi Sdenmigtir. Yatirilan sermaye avansina karsilik finansman komisyonu olarak
toplam 660.870 TL Sirket tarafindan GEM’e 8denmigtir. Bu sermaye avansinin tahsisli sermaye
artirimi yapilmasi ve ihrag edilen paylarin GEM’e tahsis edilmesi suretiyle kapatilmas:
planlanmg iken;

Sermaye Piyasasi Kurulu, 5 Nisan 2018 tarihinde GEM ile Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi
A.S. (Gerel) ve Gersan ortag1 arasinda imzalanan Sermaye [stirak Tashilidti ve Pay Odiing
Stzlesmesi’ne iliskin olarak, 8 Mart 2018- 30 Mart 2018 tarihleri arasinda Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yer alan agiklamalar ve GEREL pay piyasasinda meydana gelen fiyat ve miktar
hareketleri nedeniyle Gerel ortaf1 ve GEM hakkinda 6 Nisan 2018 tarihinden baglamak (izere
borsalarda 6 ay slireyle gegici islem yasaBi uygulanmasina karar vermigtir. Bu geligme Uzerine
Sirket, 15.05.2018 tarihi Y8netim Kurulu Karar ile Sermaye Piyasas1 Kurulu nezdinde yapmig
oldugu sermaye artirim bagvurusunu geri gekmigtir.

Sirket Ytnetim Kurulunun 25.02.2019 tarihli karan ile;

Merko Gida Sanayi ve Ticaret As. ile GEM Global Yield Fund LLC SCS ve GEM Investments
America, LLC ve Merko Gida Sanayi ve Ticaret A.$. ortaklarn Merko Holding A.§. ile Aetna




Industrial, Commercial, Hotel, Tourist, Building, Contracting S.A. arasinda 26.01.2018
terihinde imzalanmig olan Sermaye Igtirak Tashhtidll ve Pay Odling Stzlegmesi (Subscription
Commitment and Share Lending Agreement)'nin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Gem
Global Yield Fund LLC hakkinda vermis oldupu 4.10.2018 tarihli 2 yil stireli iglem yasa§:
karan cergevesinde ylirlitillme imkani ortadan kalkmi§ oldugu gbzetilerek 25.02.2019 tarihi
itibariyle feshedilmigtir.

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS ve GEM Investments America, LLC’nin 29.05.2018
tarihli temlik yazisina istinaden Sirket ortaklar Merko Holding Ay ve Aetna SA’ya olan
ylkimliltklerini yerine getirmek Uzere sirket Yonetim Kurulu 02.05.2019 tarih ve 2019/18
sayil karar ile Sirket ortaklarindan Aetna SA ve Merko Holding A$'nin girketimizden olan
6.608.700 TL alacagina mahsuben tahsisli sermaye artig1 yapilmasina karar vermis olup anilan
karar agagidaki gibidir,

1- Sirketimizin 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavam igerisinde 54.300.000 TL olan
¢ikariimig sermayesinin 60.908.700 TL'ye artiriimasina,

2- Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 13'Uncll maddesi
cercevesinde, artirilan sermayeyi temsil eden toplam 6.608.700 TL nominal degere sahip
6.608.700 adet imtiyazsiz paylarinin, Sirketimiz ortaklarindan Merko Holding A.§ ve Aetna
S.A'ya toplam alacak tutarlari olan 6.608.700 TL'nin sermaye ilavesi ile ve pay bagma 1 TL
nominal bedelli pay igin 1 TL pay bedeli izerinden, Merko Holding A.$.'ye 3.139.132,50 adet
Aetna S.A.'ya 3.469.567,50 adet olmak tizere halka arz edilmeksizin tahsisli olarak yapilmasina
karar vermigtir.

Ancak;

Sirket Yonetim Kurulunun 10.09.2019 tarih ve 2019/23 sayih karar ile 02.05.2019 tarih ve
2019/18 sayili Sirketimiz Ytnetim Kurulu Karari, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun §irketimize
gbndermis oldugu 26.07.2019 tarih ve 29833736-105.01.01.01-E10065 sayilt yazis1 dikkate
alinarak, asagidaki gekilde yeniden almmigtir,

1- Sirketimizin 100.000.000 TL olan kayitli sermaye tavam igerisinde 54.300.000 TL olan
gikarilmig sermayesinin 58.967.161 TL'ye artirllmasina,

2- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Teblifi'nin 13'inci maddesi
gercevesinde, artirilan sermayeyi temsil eden toplam 4.667.161 TL nominal degere sahip
4.667.161 adet Sirketimiz imtiyazsiz paymnin, Sirketimiz ortaklarindan Merko Holding A.§ ve
Aetna S.A'nin sirketimizden olan toplam 6.608.700 TL alacagmna mahsuben pay bagma 1 TL
nominal bedelli pay igin 1,416 TL pay bedeli ilzerinden, Merko Holding A.§.'ye 2.216.901 adet
Aetna S.A.'ya 2.450.260 adet olmak fizere halka arz edilmeksizin tahsisli olarak yapilmasina
karar verilmistir.

Sirket’in 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavan igerisinde 54.300.000 TL olan gikarilmg
sermayesinin meveut ortaklarin riichan haklanmin kisitlanarak nakden 58.967.161 TL'ye
artirilmasi ve artirilan 4.667.161 TL sermayeyi temsil eden paylarin, Sirket ortaklar1 Aetna SA.,
ve Merko Holding A$'nin Sirket’ten olan toplam 6.608.700 TL alacagina mahsuben, Borsa
Istanbul A.S.'nin dizenlemeleri gergevesinde 1 TL. nominal degerli pay igin 1,416 TL baz
fiyatla sati§ iglemi 30.10.2019 tarihinde tamamlanmugtir.

2018 yilinda bedelli Sermaye Artirmmina iligkin Agiklama:
Ydnetim Kurulu'nun almig oldugu 15.05.20L§_tarih ve 2018/20 sayili karari ile;
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1- Sirket’in 100.000.000 TL olan kayith sermaye tavam icerisinde 27.150.000 TL olan mevcut
¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden kargilanmak suretiyle %100 oraninda bedelli olarak
27.150.000 TL tutarinda artirtlarak, 54.300.000 TL'ye ¢ikariimasina,

2- Artirilan 27.150.000 TL tutarindaki kismin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar: (riighan
hakki) kisitlanmaksizin, nakden Sdenmek iizere 1 TL nominal bedelli pay i¢in 1 TL (Bir Ttirk
Lirasi) pay bedeli lzerinden paylar1 oraninda kullanilmak {zere mevcut ortaklara
kullandirilmasina;

3- Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin 9.000.000 adetlik kismu igin satin alma taahhidi
vermek suretiyle "kismi yliklenim" seklinde halka arza aracihik yapmak tizere Metro Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile Bedelli Sermaye Artinmi Aracilik ve Ylklenim Sdzlesmesi
imzalanmasina karar vermistir.

Bedelli sermaye artigina iligkin bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu nezdinde 08.06.2018
tarihinde yapilmig, ihrag ve halka arz edilmis olan 27.150.000 TL nominal degerli sermayeyi
temsil paylara iligkin izahname Sermaye Piyasas1 Kurulunca 04.10.2018 tarihinde
onaylanmugtir, Thra¢ edilen paylara iligkin righan haklarinin 12.285.085,58 tutarindaki kismi1
26.11.2018-10.12.2018 tarihleri arasinda kullamlmigtir. Kullanilmayan yeni pay alma haklarina
karsilik gelen toplam 14.864.914,421 TL nominal degerli paylar 20.12.2018 tarihinde satilarak
bedelli sermaye artirimi tamamlannmugtir,

20.8. Ihraccinin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatrmerya sati
suretiyle pay ihracimn bulunmasi halinde, bu iglemlerin nitelifine, bu iglemlere konu olan
paylarin tutar: ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Sirket 250.000.000 TL olan kaytli sermaye tavan: igerisinde kalmak kaydiyla, 66.000.000 TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarm rlichan haklar tamamen kisitlanarak,
¢ikarilacak her bir 1 TL nominal degerli paylarin toplam satig fiyat: 60.744,519,27 TL olacak
sekilde, Borsa Istanbul A.$.'nin Toptan Alig Satig Islemlerine tliskin Prosediirintin 7.1 numarah
maddesi dogrultusunda belirlenecek satig fiyatina gre hesaplanacak toplam nominal sermaye
tutar: kadar artiriimasi 28.06.2021 tarihinde tamamlanmagtir.

20.9. thragginin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gSrdiiiline veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Son durum itibariyle sirket sermayesinin 63.497.559,99 TL (%87,51)’1ik kismu fiili dolagimda
olup, paylar Borsa Istanbul Ana Pazari’nda islem g8rmektedir.

20.10. Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 8nceki yilda eger ihrage: halihazirda halka agik
bir ortakhk ise ihra¢eimin paylar: iizerinde fi¢lincll kigiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s5z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
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20.11. Esas szleyme ve i¢ ytinergeye iligkin nemli bilgiler:

Sirket’in Esas Stzlegmesinin tam metni, https://www.kap.org.tr/tr/sirket-
bilzileri/fozet/4028e4a240f2ef4701412b31c980553 ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde
hitps://merko.com.tr/tr/articles-of-incorporation/ adresinde yer almaktadir. Sirket’in  Genel
Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda 1I¢ Ybnerge'nin tam  metni,
https://www.kap.ore tr/tr/Bildirim/294160  ve  Sirket’in  kurumsal  internet  sitesinde
hitp://merko.com.tr/files/merko-:ida-04072013-ouk -toplantisinda-kabul-edilen-ic-vonerze.pdf
adresinde yer almaktadir.

20.12. [Esas szlegmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag
ve faaliyetleri

Esas S8zlegmenin 4. maddesinde belirtildigi lzere Sirket’in amaci; tiim gida maddelerinin yag sebze
ve meyvelerinin iglenerek konserve salga meyve suyu ve konsantre hale getirilmesi, besin maddeleri
icin soguk hava depolan kurulmas, yas ve kuru meyve ve sebze ile slit mamulleri ve diger besin
maddelerinin alinmas, satilmasi, imalat, ihracati, ithalat1 bu maddelerin sofuk hava depolarinda
saklanmas), tarim igletmeleri kurulmasi, aracilik yapilmasi, donmus ve kurutulmug tim gida
maddelerinin alinmasi, satilmasi, ithalati, ihracati, bu sektdrlerde kullanilan paketleme ambalaj
malzemelerinin yapilmasi, transit tagimacilik nakliyecilik konularinda tim faaliyetlerde bulunulmas,
yukarida sayilan konularla ilgili tim teknik bilgilerin aragtirma ve etild fizibilite ve misavirlik
islerinin glimriik miihendislik ve danigmanlik taahhiit iglerinin yapiimasidir, $irket yukanda sayilan
konularla ilgili makine tesis cihaz ve aletlerinin aksam yedek parga ve teferruatinin ham, mamul ve
yar1 mamul maddelerinin imali, ithali, ihraci, alim, satim ve dahili ticari alanlarinda ¢ahismak izere
kurulmugtur.

Sirket fiilen domates salgasi, kiip domates {iretimi ve satisi ile igtigal etmektedir, Derin dondurulmug
meyve ve sebze faaliyetleri Karamilrsel Tesislerinin satilmasi sonucu 16 Ocak 2014 tarihinde
durdurulmusgtur.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin Snemli hilklimlerin &zetleri:

Sirket Ana sdzlegmesinin 11. 12, 15, ve 33. maddelerinde belirtildiZi tizere; Yonetim Kuruly, Trk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu dlizenlemeleri ¢ergevesinde Genel Kuru] tarafindan en
fazla ig y1l igin segilen en az 5 fiyeden olugur. Yonetim Kurulu tiyeliklerinde bosalma olmasi
durumunda, bosalan iyelik Y8netim Kurulu’nun Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili htiktimleri ve SPK
dtizenlemeleri uyarinca yapacaZ: segimle doldurulur. Ynetim kurulunda gdrev alacak bafimsiz
tyelerin say1si, nitelikleri, kriterleri, segimi, grev streleri, ¢aligma esaslari, gérev alanlan ve benzeri
konular Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Ydnetim’e iligkin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat htikiimlerine gre tespit edilir. Ytnetim Kurulu Uyeleri tig
bilango y1l1 siire ile gbrev yaparlar, iglincll yilm sonunda yeniden segilmeleri caizdir.

Ytnetim Kurulu biinyesinde komitelerin olugturulmasi, komitelerin gtrev alanlan, ¢aligma esaslar:
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun kurumsal ytnetime
iligkin diizenlemeleri ve diger mevzuat hitkiimlerine gore gergeklestirilir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim llkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu Kararlari gegersiz




olup esas sbzlesmeye aykm sayilir. Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmasi bakimindan $nemli
nitelikte sayilan iglemlerde ve girketin her tlrlll iligkili taraf iglemlerinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal ySnetime iligkin diizenlemelerine uyulur,

20.14, Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi: '

Sirket’in ¢ikariimig sermayesi, her tiirlli muvazaadan ari olarak tamami 8denmis 72.556.591 TL olup
her biri 1 TL kiymetinde 72.556.591 paya btlinmilstiir. Paylar arasinda grup ayirimi ve imtiyaz
yoktur. Sirket esas sbzlesmesinde paylarin devrine iligkin kisitlamalar veya bagka sinirlandirmalar
bulunmamaktadir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinn ve imtiyazlarmn degistirilmesine iligkin esaslar:

Paylar arasinda grup ayirimi ve imtiyazli pay yoktur. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin
degistirilmesinde sermaye piyasasi ve ilgili diger mevzuat uygulanacak olup bu anlamda esas
szlesmede 8zel/daha siki bir hilkliim Sngbriilmemektedir.

20.16. Olafan ve olafaniistii genel kurul toplantisimin yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosullar hakkinda bilgi:
Esas Stzlegsmenin 19., 20., 21. ve 22. Maddelerine gtire 6zetle;

Genel Kurul, Sirket pay sahiplerinden olugan bir organdir. $irket Genel Kurulu, olagan ve olagantistii
olarak, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuatinin ilgili htkklimlerine gtre toplanir.,

Genel Kurul toplantilar1 Ttrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile Anonim $irketlerin
Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslar ile Bu Toplantilarda Bulunacak Glmritk ve Ticaret
Bakanlhifi Temsilcileri Hakkindaki Y&netmelik hiiklimlerine uygun olarak yapilir. Genel Kurullar
toplanti ve karar nisaplar hususlarinda Tlirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
Kurumsal Y&netim Ilkelerine uyulur.

Gerek Olagan gerek Olaganiistli Genel Kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisinin bulunmas, bu
konudaki ikincil mevzuat hilklimleri uyarinca belirlenir.

Sirket’e ait ilanlar ile Genel Kurul toplanti ilanlari, mevzuat ile tngdrillen usullerin yani sira,
milmk{in olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her
tlirltt iletigim vasitastyla Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili dier mevzuat
hitkktimlerinde belirtilen asgari stireler dikkate alinarak ilan edilir. Ayrica girket’in internet sitesinde
genel kurul toplant: ilani ile birlikte, y6netim kurulu adaylar: ile ilgili bilgiler Turk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri dogrultusunda kamuya agiklanir.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Olagan ve Olaganlistii
Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her hisse igin bir oy
hakki olacaktir, Oy hakkimin kullamlmas: pay sahibi olan veya olmayan bir vekile tevdi edilebilir,
Genel Kurul toplantilarinda oylama ve girilsmeler i¢ ytnerge hiikilmlerine gbre yapilir,

20.17. Ihraggmmin ydnetim hakimiyetinin el defistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.18. Paylarn devrine iliskin esaslar:
Paylarin devrine iligkin bir kisitlama yoktur
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20.19. Sermayenin artiriilmasina ve azaltilmasina iliskin esas stzlesmede dngirillen
kosullarin yasanin gerektirdifiinden daha afir olmas: halinde stz konusu hiikiimler
haklanda bilgi:

Yolktur.

21. ONEML} SOZLESMELER

Sirket, GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) ve GEM Investments America, LLC (GEMIA)
ile Sirket’ in ortaklan Merko Holding A.S. ile Aetna SA arasinda 26.01.2018 tarihinde Sermaye
Istirak Taahhtidl ve Pay Odling Stzlegmesi (Subscription Commitment and Share Lending
Agreement) imzalanmigtir. Stzlesmenin detaylarina iligkin bilgiler izahnamenin 20.1 maddesinde
yer almaktadr.

Fason Uretim Stzlegmesi

Sirket ile Burcu Gida Konservecilik ve Salga Sanayi A.S. arasinda 2020 yili {iretim sezondundan
baglayarak 2021 ve 2022 (retim sezonlarinda her yil en az 5000 ton bitmig Urlin olmak lizere 3
yillik fason firetim sbzlegmesi imzalanmigtir.

Yukarida yer verilenler haricinde Ihragginin izahname tarihinden 8nceki iki yil igerisinde taraf
oldugu olagan ticari faaliyetlerin yilriltillmesi nedeniyle imzalanan s8zlesmeler disindaki tnemli
stzlesmeler bulunmamaktadir,

22, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Ihraceinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar:

Sirket’in Sermaye Piyasasi Mevzuatt ve TMS ile TFRS’ye uygun olarak hazirlanan 2018, 2019,
30.06.2020 ve 30.06.2021 tarihli ddnemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegen konsolide
olmayan finansal tablolar1 ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari www.kap.org.tr ve
www.merko.com.tr adresinde yayimlanmugtr.

Finansal Tablo Dinemi ﬁ::ﬂh“ iz Tl
1 Temmuz 2020-30 Haziran 2021 28.06.2021
1 Ocak 2020 — 30 Haziran 2020 10.09.2020
1 Ocak —31 Aralk 2019 02.03.2020
1 Ocak — 31 Aralik 2018 01.03.2019




22.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bafimsiz denetimi
gerceklegtiren kuruluglarin  unvanlar, bafimsiz denetim gérlisi ve denetim
kuruluyunun/sorumlu ortak bag denet¢inin degismis olmas: halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

01.01.2019-31.12.2019 dtnemine iligkin bagimsiz denetim girketi se¢imi denetim komitesi
tarafindan Reform Bagimsiz Denetim A.S. se¢ilmiy ybnetimce onaylanmig genel kurulca da
kabul edilmigtir. Halen aym bafimsiz denetim girketi ile galigtimaktadzr,

| Finansal Tablo Bafimsz Denetim Gorilg/Sonug
Dénemi Kurulusunun Ticaret Unvam _ il

| 01.07.2021-30.09.2021 | Reform Bagmsiz Denetim A.S. Swurh Olumlu (Sarth)
01.07.2020-30.06.2021 | Reform Bagimsiz Denetim A.S. Smirh Olumlu ($arth)
01.01.2020-30.06.2020 | Reform Baiimsiz Denetim A.5. ‘Simirls Olumlu ($artls)
01.01.2019-31.12.2019 | Reform Bagimsiz Denetim A.5. Sinirh Olumlu ($artl)
01.01.2018-31.122018 | {20 Begme Denetim ve YMM | g1y Olum1u Gortg

30.06.2021 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denet¢l gérilgli:

a) Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar Sirket, 08 Nisan 2021 tarihi itibariyle, % 25
oraninda igtirak ettigi Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.$.’yi 8zkaynak yontemine
gire bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolar1 izerinden muhasebelestirmigtir. Frigo-
Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.$.'nin ilgili ddnemde finansal tablolarin tam bagimsiz
denetim gegcmemis olmas1 nedeniyle ilgili dnemde girket kar veya zarar tablosuna ve kapsamh
gelir tablosuna aktarilan tutara iligkin olarak kanaat olugturulamamigtar.

b) Mistahsillere verilen avansiar : Sirket Yonetimi dipnot 10°da agiklandifi lzere,
miistahsillere verilen 18.056.222 TL siipheli avans kargihig dilglilditkten sonra net 25.762.836
TL (30 Haziran 2020 : 25.087.386 TL stipheli avans karsilif1 duigtildlikten sonra net 18.170.460
TL) tutarindaki toplam avanslarin tahsilatinin 2021 ve 2022 seneleri iginde elde edilecek hasat
ile gergeklesecegini Sngtirmektedir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle miistahsillere verilen avanslar hesabimin 9.862.126 TL
tutarindaki kismindan dogrulama mektubu temin edilememis bu nedenle sz konusu avans
bakiyesi tutarlari Qigiincli taraflarca dogrulanmamig olup, sz konusu avans bakiyelerine iligkin
mutabakatszilik olup, olmadifi ve sz mutabakatsizlifin finansal tablolar etkisi hakkinda
kanaat olugturulamamigtir Ayrica Miistahsiller tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans
taahhitlerinin kapama zamanlarna iligkin kanaat olugturmamizi sagtayacak yeterli derecede
bilgi ve belge tarafimiza sunulamamagtur.

Yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 stz konusu avans tutarlarinin dogruluguna, bu tutarlarin

tahsil edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa veya
uzun vadeli olarak simiflandirimasina iligkin tarafimizca gorlls olugturulamamgtir,
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c) Kasa Bakiyesi : 30 Haziran 2021 tarihinde $irket merkez adresinde yapilan kasa sayiminda
Sirket kasa hesabi bakiyesinin 2.819.194 TL oldugu, ilgili tutarn fiili durum ile mutabik
oldugu, ancak Sirket faaliyet konusu ve iglem hacmi dikkate alindiginda 30 Haziran 2021 tarihli
Sirket aktif toplaminin % 1,53'line tekabiil eden kasa hesabi tutarnin hangi kullanim amaciyla
tutulduguna dair tarafimizca kanaat olugturulamagtir,

30.06.2020 tarihli Sumrls Olumlu (Sarth) Sonucun Davanaiy

a) Grupici sirket avans aktarimu: Sirket’in grupigi firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve
Ticaret A.S.’nin 30.06.2020 tarihi itibariyle 2.757.553 TL avans borg bakiyesi bulunmaktadir.
Stzkonusu avans bakiyesinin 2.700.000 TL kismina iligkin olarak Agroser Tarimsal Uretim ve
Ticaret A.S.’nin 29.04.2019 tarih 20000004 sayih s8zlesme ile 2019 sezonu igin 10.000 ton
domates ekim tazhhiidi bulunmaktadir. Agroser Tarmsal Uretim ve Ticaret A.$., 2020
sezonunda ortalama 385.000 TL kisma isabet eden kadar kismi olarak taahhGtll
gergeklegtirmistir. Geriye kalan bakiyenin, hangi vadede kapatilacafina dair tarafimiza
herhangi bir plan sunulmamugtir. Bu nedenle ilgili alacagin hangi vadede kapatilacafin hangi
vadede ve ne sekilde tahsil edilecegine iligkin tarafimizca kanaat olugmamigtir.

b) Miistahsillere verilen avanslar: Sirket Yonetimi dipnot 10°da agiklandif iizere, mlistahsillere
verilen 25.087.386 TL stipheli avans kargilifn dilgilldtikten sonra net 18.170.460 TL (31 Aralik
2019: 22.648.571 TL stipheli avans karsilign dilgitlditkten sonra net 11,002,779 TL) tutarindaki
toplam avanslarin tahsilatinin 2020, 2021 ve 2022 seneleri iginde elde edilecek basat ile
gergeklesecegini Bngbrmektedir.

30 Haziran 2020 (TL)

Kisa vadeli milstahsillere verilen avanslar 40.500.293
Kisa vadeli grupi¢i milstahsiller 2,757.553
Ayrilan karsiliklar (25.087.386)
Toplam 18.170.460
31 Aralik 2019 (TL)

Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 27.574.550
Kisa vadeli grupi¢i mistahsiller 6.076.800
Aynilan kargiliklar (22.648.571)
Toplam 11.002.779

Mustahsiller tarafindan vadesinde yerine getirilmeyen avans taahhiitlerinin kapama
zamanlarina iligkin kanaat olusturmamizi saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza
sunulamamugtir,

Yukarida belirtilen nedenlerden dolayr s6z konusu avans tutarlarna, bu tutatlarin tahsil

edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine ve finansal durum tablosunda kisa veya uzun
vadeli olarak siniflandiriimasina iligkin tarafimizca kanaat olugturulamamigtir.
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c) Isletmenin stirekliligi: Sirket, 30 Haziran 2020, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018 tarihlerine
sona eren dbnemlerde zarar etmektedir. Sirket’in iiretimi, hava kogullarina ve ekonomik
kosullara siki sikiya baghdir.

Diénem zararlarn

30 Haziran 2020 (12.108.739)
31 Aralik 2019 (15.775.719)
31 Aralik 2018 (30.856.294)

Sirket’in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyle donen varhiklari, kisa vadeli yllkiimlultklerin
15.435.231 TL kadar kismin: karsilamamaktadir, (31 Aralik 2019: 4.317.000 TL)

Dbnen varliklar

30.06.2020 32.565.500
31.12.2019 42.161.374
Kisa vadeli yiikiimliiltikler

30.06.2020 (48.000.731)
31.12.2019 (46.478.374)

Net igletme sermayesi
30.06.2020 (15.435.231)
31,12,2019 (4.317.000)

Sirket Ybnetimi’nin igletmenin projeksiyon ve agiklamalar1 agafidaki sekildedir:

2017 yil hasat d8neminde Temmuz ayinda meydana gelen siddetli yagmur ve olugan dolu afeti
nedeni ile Sirket’ ¢ domates tedarik eden mustahsillere ait araziler zarar gbrmilstlir. Ayrica
domates ilretim sezonunda, hava gartlarmin genel olarak domates tretimi igin elverigli
olamamasindan dolay: Karacabey-Kemalpaga ve Manisa-Akhisar bSlgelerinde domates tiretimi
beklenen miktarda ve kalitede olmamagtir.

Sirket ySnetimi, avanslarin 2020, 2021 ve 2022 yillarindaki Uretim sezonlarindaki iretim
sezonlarinda kapatilacagini ngrmektedir.

Miistahsiller, olumsuz hava kosullari ve ekonomik dalgalanma nedeniyle taahhiit edilen
domates tiretimini gergeklegtirememesi durumunda, yilkiimliiltklerini yerine getiremeyecektir.
Buna ragmen Sirket domates alimi igin miistahsilleri fonlamaya devam etmek zorunda
kalabilecektir.
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Sirket, 01.09.2020 bildirimi ile 58.967.161 TL sermayesinin es zamanl olarak, azaltma ve
arttirme isleminin yapilacagmi duyurmustur. Sermaye 52.967.161 TL azaltilip, 6.000.000
TL’na dislirlilecek ve eg zamanh 60.000.000 TL artirilacaktir. Sermaye artig1 sonrasi Sirket
sermayesi, 66.000.000 TL olacaktur.

Sirket’in stirekliligine iliskin sunmugs oldufu projeksiyon ve agiklamalar gercevesinde,
stirekliligin saglanmas: ydnfindeki projeksiyon ve tedbirlerin gerceklestirilebilecegine iligkin
kanaat tarafimizca olugturulamamugtr.

2019 yels Simrli Olumlu (Sartl) Sonucun Dayanagdi
a) Grupigi girket avans aktarima:

Sirket’in grupi¢i firmasindan Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.$.’nin 31.12.2019 tarihi
itibariyle 6.076.800 TL avans borg¢ bakiyesi bulunmaktadir. S&zkonusu avans bakiyesinin
2.700.000 TL kismina iligkin olarak Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.$.’nin 29.04.2019
tarih 20000004 sayih s8zlesme ile 2019 sezonu igin 10.000 ton domates ekim taahhiidd
bulunmaktadir. Agroser Tarimsal Uretim ve Ticaret A.§. 2019 sezonunda henliz stizkonusu
taahhUitiinQ yerine getirmemigtir. Stzkonusu bakiye 25 Subat 2020 tarihi itibariyle 3.372.222
TL olup, hangi vadede kapatilacagina dair tarafimiza herhangi bir plan sunulmamgtir.

b) Miistahsillere verilen avanslar:

Sirket Yonetimi dipnot 10°da agiklandifi izere, milstahsillere verilen 22.648.571 TL sUpheli
avans karsihifn duglildilkten sonra net 11,002,779 TL (31 Aralik 2018: 18.509.856 TL slipheli
avans kargihfn diisbldiikten sonra net 13.076.131 TL) tutarindaki toplam avanslann tahsilatimin
2020, 2021 ve 2022 seneleri iginde elde edilecek hasat ile gergeklesecegini Bngtrmektedir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli miistahsillere verilen avanslar 27.574.550 22.167.701
Kisa vadeli grupigi miistahsiller 6.076.800 309.729
Uzun vadeli mUstahsillere verilen avanslar - 9.108.557
Avrilan karsihklar (22.648.571) (18.509.856)
Toplam 11.002.779 13.076.131

Yukarida belirtilen miistahsillerden, 2019 sezonu itibariyle yerine getirilemeyen taahhlitlerden
kaynaklanan 33.651.350 TL tutarmnda siparis avansi alacafn bulunmaktadir. Mustahsiller
tarafindan vadesinde verine getirilmeyen avans taahhitlerinin kapama zamanlarmna iligkin
kanaat olugturmamiz: saglayacak yeterli derecede bilgi ve belge tarafimiza sunulamamigtir.
Yukarida belirtilen nedenlerden dolayr stz konusu avans tutarlarna, bu tutarlarin tahsil
edilebilirligine ve hangi vadede tahsil edilecegine iligkin tarafimizca kanaat olugturulamamigtir.

¢) Igletmenin stireklligi:

Sirket, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2017 tarihlerine sona eren dénemlerde zarar
etmektedir. Sirket’in Uretimi, hava kogullar: ve ekonomik kosullara sik1 sikiya baghdur.




31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
D8nem zararlan (15.775.719) (30.856.294) (13.772.102)

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle dénen varliklary, kisa vadeli yUkiimlilliklerin
4,317.000 TL kadar kismimi kargilamamaktadir, (31 Aralik 2018: 12.823.471 TL)

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dé&nen varliklar 42.161.374 35.671.551
Kisa vadeli viikiimtiltikler (46.478.374) 48.495.022)
Net igletme sermayesi {4.317.000) (12.823.471)

d) Grupi¢i mutabakati:

Sirket, 01.01-31.12.2019 déneminde grupi¢i firma D. Nomikos S.A. ile mutabakat: saglarken
Sirket lehine 993.569 TL fark tespit edilmis ve s8zkonusu 993.569 TL mutabakat farki cari
ddnem kar-zarari ile Sirket lehine iligkilendirilmek suretiyle cari hesap mutabakat saglanmigtir.
(Not 24) Mutabakat farkinin nedeni ve hangi dneme ait oldugu tesbit edilememigtir. (Not 4).

€) Dofrulama yiizdeleri:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle temin edilemeyen cari hesap bakiye oranlan agagida
olup, cari hesap bakiyelerine iligkin makul glivenceyi sunamiyoruz.

Alinamayan mutabakat oranlarn 31.12.2019
Diger ticari alacaklar 27,46%
Tedarikgiler 17,76%

Dikkat ;ekilen hususlar
a) Veraset ilam:

Sirket ortaklarindan gergek kisi Duncan John Blake 14 Temmuz 2015 tarihinde vefat etmigtir.
Iskogya vatandag: olup, Iskogya’dan murislerine iligkin Tirk adli makamlarina saglikli bilgi
saglanamamigtir, Bu nedenle rapor tarihine kadar veraset ilamu gikarilamamigtir. Milteveffanin
ortaklik payt % 3,40 olup, ileride sermaye yapisinda olabilecek degigikliklere iligkin belirsizlik
bulunmaktadir.

b) Onceki denetei gdriigti:

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hesaplan bagka denetgi tarafindan denetlenmis olup,
01 Mart 2019 tarihli denetim raporunda simirh olumlu gtrils verilmigtir, 31 Aralik 2018 finansal
tablolar igin olugturulan sl olumlu gorils asagidadir, “Dipnot 10°de agiklandif izere $irket
Yonetimi , tedarikgilere verilen 16.201.533 TL (slipheli avans kargih@1 dsliidikten sonra)
tutarindaki toplam avanslarin tahsilatimn 2019, 2020, 2021 ve 2022 seneleri iginde elde
edilecek hasat ile gergeklegecegini Sngdrmilgtiir. Ancak dogal afet , iklim sartlarnin Sngdrillen
domates (retiminin gerceklesmesine engel olmasi ve Tlrkiye deki endistriyel domates
ekiminde ki duislis (Ttirkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endiistriyel domates Qiretimi sirasi
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ile 2.100.000, 1.900.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak gergeklesmistir) nedeni ile tedarikgiler
yikimliliiklerini 2018 yilinde Sngorillen seviyelerde yerine getirememislerdir. Yukanda
belirtilen hususlarin tekrar halinde tedarikgiler yliklimlultiklerini dngdriilen stirelerde veya
karsilagacaklar finansal zorluklar nedeni ile higbir zaman yerine getiremeyebilirler. Bu
durumda Sirket’'in bu avanslarm geri ddenmeyen kisimlarim fonlamaya devam etmesi
gerekecektir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolay: sz konusu avans tutarlarinin ne sekilde
tahsil edilecegi hakkinda kanaat olugturulamamgtir.”

c) Verilen teminat, rehin, ipotek oranlan:
Sirket'in verilen teminat, rehin ve ipoteklerin 8zkaynaklara oranlan agagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler (TRI) 31.12.2019  31,12.2018
Sirket'in vermig oldugu TRI'lerin $irket’in 8zkaynaklarina oran 263,50% 217,38%

2018 yili Strurlt Olumlu Goriisiin Dayanai

Sirh Olumlu GorUglin Dayanafi Dipnot 10°da agiklandign (izere $irket Yonetimi ,
tedarikgilere verilen 16.201.533 TL (stipheli avans karsih diglldiikten sonra) tutarindaki
toplam avanslarin tahsilatinin 2019, 2020, 2021 ve 2022 sencleri iginde elde edilecek hasat ile
gergeklesecegini Ungbrmustlir. Ancak dogal afet , iklim sartlarimin Ongbrillen domates
{iretiminin gergeklesmesine engel olmast ve Tirkiye deki endiistriyel domates ekiminde ki
dustis (Ttrkiye de 2016, 2017 ve 2018 yillarinda endfstriyel domates Uretimi siras: ile
2.100.000, 1.900.000 ve 1.300.000 metrik ton olarak gerceklesmistir) nedeni ile tedarikgiler
ylikimlaltklerini 2018 yihnda Sngorillen seviyelerde yerine getirememiglerdir. Yukarida
belirtilen hususlarin tekrar1 halinde tedarikgiler yllkimliliiklerini 8ngtrillen slirelerde veya
karsilagacaklar1 finansal zorluklar nedeni ile higbir zaman yerine getiremeyebilirler. Bu
durumda Sirket’in bu avanslarn geri 8denmeyen kisimlarimi fonlamaya devam etmesi
gerekecektir. Yukarida belirtilen nedenlerden dolay: sz konusu avans tuterlarinin ne gekilde
tahsil edilecegi hakkinda kanaat olugturulamamustir. Yaptigumz bagimsiz denetim, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere) uygun
olarak yiir(tilmilgtir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar:®’
bslimtnde ayrintils bir sekilde agiklanmugtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler
icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
ver alan etik hilkilmlere uygun olarak $irketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarmm, sinirh
olumlu gériigimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inan1yoruz.

Isletmenin Sureklilici Hle ficili Onemli Belirsizlik

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil boyunca 30.856.294 TL (31 Aralik 2017 -
13.772.102 TL) tutarinda zarar ettifini ve aym tarih itibariyle iligkili kurulusu Copais
Food&Beverage Company S.A’ya olan 15.729.595 TL (31 Aralik 2017- 13.169.317 TL ) (Not
4) tutarindaki yliktimliiliiztinQ de kapsayan kisa vadeli yliklimlilitklerinin ddnen varliklarimn
toplammi 12.823.471 TL tutarinda agtifim gosteren (31 Arahk 2017 - kisa vadeli
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yiiktimlillikler dénen varliklar 10.604.000 TL agmigtir) 2 numarali finansal tablo notuna dikkat
¢ekeriz. Bu durum, isletmenin stirekliliginin devamma iliskin ciddi stiphe olusturabilecek
tnemli bir belirsizligin varhfim gstermektedir. Sirket ydnetiminin bu konulara y&nelik
agiklamalar1 ve planlan Not 2°de agiklanmigtir, Bu husus, tarafimizca verilen gorigli
etkilememektedir.

Dikkat Cekilen Hususlar

Sermaye Avansi ve Artirimi

Not 2’de detayh olarak anlatildig gibi, d8nem iginde Sirket’in banka hesabina, yapilmig olan
anlasmaya gre GEM Global Yield Fund LLC SCS (GEM) tarafindan, sermaye avansi olarak
6.608.700 TL yatinilmigtir, Bu sermaye avansinin tahsisli sermaye artwrimi yapilmak suretiyle
GEM’e tahsis edilerek kapatilmas: Ongdriilmekteydi. Bu konuda SPK nezdinde yapilan
27.03,2018 tarihli tahsisli sermaye artirimi bagvurusu GEM hakkinda SPK tarafindan 5 Nisan
2018 tarihinde verilen 6 aylik gegici islem yasag nedeni ile 15.05.2018 tarihinde geri gekilmis
olup GEM’e iligkin iglem yasaginin kalkmasim takiben yapilmas: dngdriilmekteydi. Ancak
SPK 4 Ekim 2018 tarihli karar ile gegici iglem yasagim 2 yila ¢ikarmig ve iglem yasakh olarak
kalman siirenin 2 yillik slireden indirilerek uygulanmasina karar vermigtir. Bu sebepten dolayt
rapor tarihi itiban ile Sirket’in GEM ile yapmi§ oldugu anlagmamn stirdlirillebilirligi belirsiz
oldufundan ihtiyathlik prensibi ile yukarida belirtilen sermaye avansi tutar: zkaynaklar yerine diger
borglar da yansitilmistir, Not 31°de (Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar) belirtildigi gibi $irket
Ydnetim Kurulu, GEM ile yapilan szlegmenin. SPK’mun Gem Global Yield Fund LLC hakkinda vermig
oldugu 4.10.2018 tarihli 2 y1l stireli islem yasaf1 nedeni ile (Not-2), 25.02.2019 tarihi itibariyle
feshedilmesine karar vermistir, Bundan bagka, Not 2'de detayl olarak anlatildifi gibi, Sirket’in
finansman ihtiyacim kargilamak amaciyla, Sirket’in 100,000.000 TL olan kayith sermaye tavani
igerisinde 27.150.000 TL olan sermayesinin tamami nakden kargilanmak suretiyle %100 oraninda
bedelli olarak 27.150.000 TL tutarinda artirilarak, 54.300.000 TL'ye ¢ikarilmigtar.

22.3, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢emmn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu Uzerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iretim, satig, stoklar, siparigler, maliyet ve satiy fiyatlar1 haklandaki geligmeleri de
icermelidir) veya sbz konusu hususlarin bulunmadif: hakkinda ifade:

30.09.2021 tarihinden bu yana olan ddneme iligkin;

a. Ulusal Para Biriminin USD, EURO ve GBP gibi baglica uluslararas: para birimleri
(eymt zamanda Sirketin ihracatlarinin faturalandii para birimleridir) kargisinda
deger kaybetmesinin yam sira firetim maliyetinin bilylik gofunlugunun yerel olmasi
ve dolayistyla TL ile bajlanmig olmas: gergegi (domates Urlinlerinin milli katma
degerinin ylksek ylzdesini yansitir gekilde) Domates Urlinleri Endstrisinin
Rekabetgi Profilini ve bu gekilde Sirket’in Snemli derecede gelismis oldugunu
ortaya koymektadir,

b. Uretimdeki azalmanin 2019°ten beri dlsliste olan fiyatlarda bir artiga yol agacaktir,
Bu artisin 2021 sezonunda beklenmekte olan istikrardan dnce 2021 sezonunda da
devam edecegi diislinliimektedir.
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¢. Ulkede, yukarda (b) maddesinde de bahsedilmis olduBu tizere, meveut olan gok
ditgtik Uretim miktar nedeniyle Sirket rekabetgi profilindeki geligme avantajindan
tam olarak faydalanamayacaktir, 2021 sezonunda normal bir Uretim sezonu olmas
varsayilirsa, Sirket 2021 yili ve devaminda sezon igerisindeki ihracat faaliyetinin
tlim avantajlarindan faydalanabilecektir.

d. Ulkedeki gok diigilk seviyeli tiretime bagli olarak yurt i¢i fiyatlar Snemli Slgiide
artmig durumdadir ve Sirket dtigilk tiretimin elverdii 8lglide avantaj elde etmistir.

Sirket’in yillik 180.000 ton domates igleme kapasitesi olmasina karsilik sermaye yetersizligi
nedeni ile 17.120 ton domates iglenmigtir. Bu hammadde karsiliginda 13.498 Ton Sal¢a ve
3,622,00 Ton Kilp Domates liretimi gergeklegmigtir. Sermaye yetersziliginden dolay iretimin
bitylik kismi fason {iretim olarak gergeklesmisgtir.

Gelecek ddnem igerisinde rekolte, talep ve arz kogullarma bagh olarak yurtici ve yurtdipi
pazarlarda olugacak domates salgasi fiyatlarinin 1000-1300 USD/TON arasinda seyretmesi
Bngtrilmektedir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bajimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. thrageimin esas stizlegmest ile kamuya agikladign diger bilgi ve belgelei'de yer alan
kar pay dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket Sirket Esas Stzlegmesinin 26. Maddesi gergevesinde; Sirket’in faaliyet dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, §irket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge
8denmesi veya ayrilmas1 zorunlu olan miktarlar ile girket tiizel kigiligi tarafindan Sdenmesi
zorunlu vergiler dilglilditkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goritlen donem kan, varsa
gegmis yil zararlarmin dilylilmesinden sonra, sirasiyla 8zetle agafida gBsterilen sekilde tevzi
olunur:

a- % 5'i kanuni yedek akgeye aynlir.
b- Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagg tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag lizerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci temettil aynlir.

¢~ Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymun, yénetim kurulu tlyeleri
ile memur, miistahdem ve iggilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Net d8nem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar dilstitkten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettll pay1 olarak dagitmaya veya Tirk Ticaret
Kanunu gergevesinde kendi istegi ile ayirdig yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

e
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Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitiimas: kararlagtinlmis olan kisimdan, %
5 oraninda kar pay: dislildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, genel kanuni yedek akgeye
eklenir, Kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarn tlimine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate almmaksizin egit olarak dagitihr. Dagitilmasma karar verilen karin dagitim
sekli ve zamani, ydnetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Sirket, 2017 yilinda -13.772.102,00 TL, 2018 yihnda -30.856.294,00 TL, 2019 yilinda
-15.775.719,00 TL ve 30.06.2020 dtneminde ise -12.108.739,00 TL zarar etmesi nedeni ile kar
dagitimi yapilamamagtir, flgili dénemlere ait Kar Dagitim tablolarina agafidaki linklerden
ulagilabilir.

2018 Ydnetim Kurulu’nun kar dagitim karari KAP’linki
hitps://www.kap,.ore.tr/tr/Bildirim/665477

2019 Ydnetim Kurulu’nun kar dagitim karari KAP’linki
hitps://www.kap.ore.tr/te/Bildirim/744252

2020/6 Y8netim Kurulu’nun kar dagtim karar1 KAP’linki
https://www kap.ore.tr/tr/Bildirim/875832

2021/6 Ydnetim Kurulu’nun kar dagitim karar KAP*linki
hitps://www.kap.ory.tr/tt/Bildirim/982469

Kar dagitim Politikas: karar linki
hitps://www.kap.ore.tr/tr/Bildirim/875828

22.7. Son 12 ayda ihragginmn ve/veya grubun finansal durumu veya karhlifi fizerinde
dnemli etkisi olmug veya izleyen dSnemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya stz konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

ilracymm Tarsf Oldufiu Davalar ve Takipler
Ihraco Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaca | Davah Mahkeme _ Risk
Taraf Taraf Dosya No Y1l LS Tutir Gelinen Agama
Merko igtinmar Karacabey Icra | 839.134-TL ey e s
h Borglu girketimize borcunu borg
Guda ve | Tuhumouluk| Mudlirigt- | tutanndakd 839.134-TL | tutarma karsilik gelen domatesi

San. Tic. | San, ve Tic.|Dosya alacafin . . ‘e
AS. Itd. S, | No:2018/1219 |tahsili Sirket'e teslim ederek 8demigtir.

Merko Igtinmar Karacabey Icra| 18.043-TL
Gida ve|Tuhumculuk | Midirltgn/ | tutanndaki 18.043-TL

Borglu girketimize borcunu borg
tutarina karsilik gelen domatesi

San, Tic. |San, ve Tic.| Dosya No: | alacafin . . L
AS.  |Led st |2018/1218 | tahsili Sirket's teslim ederek ddemigtir.
Mertko | \piG Guda| 92001 19:f 405 364,65- Borglu icra takibine itiraz etmi
Gida ve|% 98 jora Dairesi /|t " |405.364,65-| v o it z o
San. Tic. Aa.n. ve Tic. Dosya No: said USD g ul;ﬂ uruj p itiraz sebebiyle
AS. 5. 2018/ 19878 | WA mustur.
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alacafin
tahsili
Dava, 03.07.2019 tarihinde
aleyhte sonuglanmgtir. Karar,
kanaatimizce hatal: olup
tarafimizca igbu dava, 09.08.2019
Cek Iptali tarihinde istinaf edilmigtir.
Merko Yapi ve E:?Zulﬂcar; {Kayip
Guda ve|Kredi M ah)lrcemesi " | geklerin 84.000,00- |1Istinaf incelemesi T.C. Istanbul
San. Tic. | Bankasi 2017/1139 tespiti  ile| TL Bélge Adliye Mahkemesi 14.
AS. AS. Esas blokenin Hukuk Dairesi'nde 2019/1970
kaldirilmasi) Esas no ile gérillmektedir.
Dosya halen istinaf
incelemesindedir.
Kira stzlegmesi uyarmnca verilen
Merko Istanbul  15.| Alacak . g B s
Gida  ve Sulh  Hukuk| (Depozito 17.000,00- | depozitonun iadesine iliskindir.
San. Tic.| 2V Mahkemesi - | bedeli ABD | ergilama devam ctmekiedir
AS. 2018/374 Esas | iadest) arg ektodir.
Merko Ist. 3 | Alacak Tahsilat gergeklesmemistir.
Gida ve |Furkan K.Cekmece Dosya pasif durumdadir.
San. Tic. |Kazar fera Mild. 189.242-TL
A5, 2016/12880
Merko istanbul Alacak Tahsilat gergeklegmemigtir.
Oida e e ey | Yo M. 179.824-T1, | Dosye pasif durumdadir.
AS. y Guzey | 2015138162
Merko tstanbul Alacak Tahsilat gergeklegmemistir,
g by 34.fcra Mid. 11426571, | DOsy pasif durumdadir.
oS y Guzey | 2015138163
Merko Ist. 3| Alacak Tahsilat gergeklegsmemigtir.
Gida ve . K.Cekmece Dosya pasif durumdadir.
San. Tic. Erdi Korku tora Mtid. 289.751-TL
A5, 2016/12879
Merko fstanbul Alacak Tahsilat gergeklegmemigtir.
o Eﬁﬂ 30.tcra Mud, 183,890, | DOsy® pasif durumdadir.
A.R.. ) 2014/32741
Merko {stanbul Alacak Tahsilat gergeklegmemistir.
S;f By m 30.fora Mud. 148 744-T1, | Posye pasif durumdadir.
A-E—: : 2014/32740
Merko istanbul Alacak Tahsilat gergeklegmemistir.
Gida Yo\ Shmet | 30.cra M0d, 101.694-TL, | Posya pasif durumdadr.
A.R.. ) 2014/35962
Merko Semih Ttre Kiictikgekmece | Alacak 577.583,9- | Haciz iglemleri tamamlanmustir,
Gida ve 3. fora TL Borglu fizerinde malvarlik tespit
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San. Tic. Milditrliigil edilememisg olup tahsilat
A5, 2019/9781 gergekleymemistir,
Merko Balikesir  3.| Alacak
Gida ve | Oktay fera 262.632,61- | Borglunun itirazi izerine takip
San. Tic, |Karakaya |Midirliigi TL durdurnlmugtur.
AS. 2020/2227
MERKO |BAFIHLA Kargiliksiz
GIDA GIDA Istanbul  11.|Cek
SAN. VE |SANAY! |lcra Kegide Etme 90.000.00
TICARET | VE Ceza T " | Yargilama devam etmektedir.
A.S. TICARET |Mahkemesi
ANONIM |2020/471 Esas
SIRKETL
lglzrako Kugltkgekmece | Alacak Haciz iglemleri lanmigtrr,
Y€ | Blcin Kamas | >: lera 114.221,14 | porety tizerindeki tagmmazlara
San. Tic.| % 85 | Mudtrlngn TL-TL relu Ozerindekl fag
haczimiz iglenmigtir.
A 2019/11447

ihrager Aleyvhine Agilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
Davaci Taraf g::::l ;d:l;’lltleme Dosya Konusu Rivk Tutar1 | Gelinen Asama
Yalova'daki tesislerinin bir
bslomiinde ¢ikan yangindan
sonra, mallar1 hasar giren
Merko davaci, kendi sigortas.mdan
Gida fstanbul 15. Sulh Maddi muafiyet sarh nedeni ile
Unilever Sanavi | ve Hukuk Hasar alamadifn  500.000 EURO
. 4 Mahkemesi, . 500.000 EUR | tazmini igin davaci igbu davay1
ve Ticaret A.§. |San. D .| Tazminat
. 0sya No: . acmigtir,
Tic. 2017/253 Talebi
AS. s
09.11.2021 tarihli celsede
kismen kabul kismen ret karar
verilmigtir. Gerekgeli karar
beklenmektedir
Davaci, girketimiz sigorta
firmass HDI  tarafindan
kargilanmayan ve  kendi
sigortalisina Bdedigi
Merko '97.4.685,73 Euro tutarin tahsili
Guda Istanbul 5. Asliye icin  Istanbul 32. lera
Gulf  Sigorta o Ticaret Sigorta 974.685.73 Dairesi’nin 2015/8552 sayth
AS. Sen Mahkemesi, Tazminati EUI'{ ’ dosyas1 ile ilamsiz takip
(AIG Sigorta) Tic' Dosya No: | Talebi baglatmig ve tarafimizea 13
As‘ 2017/354 Nisan 2015 tarihinde borg
T aslina, bor¢ nedenine ve
ferilere itiraz edilerek takip
durdurulmugtur. Bunun
{izerine davaci da igbu davayr
ikame etmistir. Davanin
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davaci lehine kismen kabuliine
karar verilmigtir, (974.685,73-
EURO ve faizi} Dosya tehiri-i

icra karan ile tarafimizca
istinaf edilmigtir,
Istinaf slireci devam
etmektedir,
Merko Dosyanin 22.04.2021 tarihli
Gida celsede kismen kabul kismen
ve Istanbul 14. I§|; .. ret karar1 verilmistir.
Bayram Tarhan |San. | Mahkemesi - E?;E:gl %I(;ﬂa:)eg_l;%
Tic. |2018/264 Esas ) Karg1 taraf karan istinaf
AS, incelemesine gdndermiy olup
dosya istinaf incelemesindedir.
Merko Ilk  derece  yargilamas:
Gida Misst;f;:;mﬂl pa] 8 tamamlanmis olup dosya
. ve . (Muhtemel) |aleyhimizde neticelenmisgtir.
Ibrahim Turan | ket Iselade (55 000,00-TL| Dosya tarafimizen istinaf
Tic. edilmig olup istinaf
A.S, incelemesindedir.
Merko .
ABCS tep 2.
ey |Guda G“‘As";‘i;f _ Dava, yersl mahkemede
GIDA SANAYT | Y€ Ticaret Belirsiz lehimize sonuglanmus olup
VE TICARET San, Mahkemesi Alacak hilihazirda istinaf
AS. T | 2015/835 Esas incelemesindedir.
Merko Dosyanin, 05.10.2021 tarihli
Gida tstanbul 17. celsesinde  kismen  kabul
Mustafa ve Mahkemesi- tse tade (Muhtemel) | kismen ret karan verilmistir.
Ozdemir San. | 2019/285Esas | * 25.000,00-TL
Tic, Gerekgeli karar
ALS, beklenmektedir.
Merko Dosyanin 06.07.2021 tarihli
Gida celsesinde davamin kismen
ve Im‘;_‘lﬂ]lzl' Sulh kabultine ve kismen reddine
TEV 28| Mahkemesi- %‘;“wf‘f‘“ 30.858,73-TL, | ke Verilmistir.
: 2019/752 Esas .
AS. Dosya tarafimizca istinaf
edilmig olup istinaf incelemesi
devam etmektedir.
13 Nisan 2015 tarihinde
tarafimizea itiraz edilmiy ve
dosya durdurulmugtur.
Istanbul 5. Asliye Ticaret
Merko Mahkemesi — 2017/354 Esas
GULF Istanbul 32. lcra|Sigorta .
Gida A 974.685,73-€ | no ile davasinda gikan aleyhte
SIGORTA A.S. ve Dairesi 2015/8552 | alacaj kerar dogrultusunda  dosya
San, tekrar canlandirilmgtir. Tehir-
Tic. i icra stireci tamamlanmg olup
AS, icra dosyas: durdurulmugtur.
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Dosya ile ilgili istinaf sfireci
devam etmektedir.

01.05.2009 baglangig tarihli
kira s6zleymesinden dofan
aylhk kira farklarmn tahsili
igin TEV tarafindan
aleyhimize icra takibi ikame

Merko edilmistirr. Haksiz oldugu
Gida distintilen igbu ilamsiz icra
ve fstanbul 34, lcra Kira Farks emrine tarafimizca 21.08.2019
TEV San. | Dairesi AI:: o arkl| 59,504,64-TL | tarihinde itiraz edilerek takip
Tic. 2019/30270 durdurulmusgtur,
AS.
Dosya ile ilgili, Istanbul 12.
Sulh Hukuk Mahkemesinin
2019/752 E. sayith itirazin
iptali davasi istinaf
stirecindedir,
Anlan o | ) Davact  2.277.705,08-TL
Tarimsal e Karaca. ey 2. tutarinda  tarafimiza knrgl
Uretim San Asliye Hukuk | Menfi 2.277.705,08- | borglu olmadifinin  tespitini
Sanavi .. | Mahkemesi Tespit TL talep etmektedir.
anayi  ve|Tie.  12018/513 Esas
i AS. Yargilama devam etmektedi
Limited Sirketi argriama cevam I
Ig:::co Karacabey 1.
Asliye Tas
Denizbank A.S ‘S"’ Hukuk h al“’.'“f““ 29,000,00-TL | Yargilama devam etmektedir.
T?: Mahkemesi ptal
AS. 2021/225 Esas
Merko Davaci 1997 yilinda mlvekkil
Gada girketimizdeki  galigmasina
ve Mustafakemalpaga yonelik sigortalilk  tespit
San. |1. Sizortalilik davasini ikame etmiy olup
Ozlem Acar Tic. |Asliye Hukuk T egs i - davaya tarafimzca cevap
AS. |Mahkemesi P verilmigtir.
2021/359 Esas
Istinaf incelemesi devam
etmektedir.
Zayl ¢ek alacaln ile ilgili
Merko arabuluculuk goriigmeleri
. Gida kapsaminda taraflar anlagmig
Ekinoks  Uls. .
Tes. Dan. ve|io |aracabey fora|Zayi Cek|150.000,00- °D‘.“p e b°‘°k‘i‘l.“51°“’:1“fl’;
Ofo. San. Tic.|sov |Dairesi 2020/1654 |Alacags | TL e e
Ltd. St ic. ﬂcl‘?tl y_ﬂnﬂn en Bursa' 1
AS. Asliye Ticaret Mahkemesinin

2021/1005 E. sayih dosyas:
devam etmektedir.
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2019. 30.06.2020. 30.06.2021 ve 30.09.2021 DONEMLER {TIBARIYLE AYRILAN KARSILIKLAR

(TL) 30.09.2021  30.06.2021 30.06.2020  31.12.2019
| Kisa vadell karsihklar | 25820.880 |  23.101.076  25.489.144 |  23.649.337
Caliganlara sajl.faydalara
iliskin kisa vd.karsiliklar 549.812 452.502 341.275 892.393
- Diger kisa vadeli kargiliklar 183.682 183.68 | 60483 |  108.370
Verilen Avanslar $tpheli
| Alacak Karslif 1 25.087.386 22.648.574  25.087.386 | 22.648.574
| Uzun Vadeli Karsiliklar __16.870.832 16.906.121  12.389.386 10.389.349
| Caliganlara saBl.faydalara
iliskin uzun vd.karsiliklar 1.664.168 1.652.709 | 1.022.213 1.181.480
! Dizer uzun vadeli karsiliklar 15.206.664 15.253.412 | 11.367.173 9.207.869

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:

Yoktur.

23, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada iglem gbrecek paylarm ISIN (uluslararast menkul
kiymet tammlama numaras)) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil tilr ve

gruplarina iligkin bilgi:

thrag ve halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu TRAMERKO91A5’ dur. Paylarda grup aynmi

ve imtiyaz yoktur.
Nama/ Pay i
' Sayiwinm | Bir Paym Sermayeye
Grubu lgl':ll;e Imtiyaz | Pay Sayis1 |GrupPay | Nominal Tt()%:\)m Orani (*) |
| Saysina | Deferi (TL) (%)
= Oram (%) —
|
- Nama Yoktur | 177.443.409 - 1 177.443.409 | 244.55863
|
‘ ‘ TOPLAM 177.443.409 | 244.55863

* Meveut 72.556.591 TL tutarmndaki qikanlrms sermaye, 177.443.409 TL nakden (bedelli)
artirilacak olup, sermaye artirim tutar: olan 177.443.409 TL'nin meveut ¢tkarilmig sermayeye

(72.556.591 TL) oramdur.

—_




23.2. Paylarin hangt mevzuata gire olugturuldugu:
Paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olugturulacaktir.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilegtiriimedifi haklanda bilgi:
Ortaklik paylan kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadur.

23.4. Paylarin hangi para birimine gére ihrag edildigi haklanda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kwisitlamalar da dahil olmak tizere paylara iligkin haklar ve bu haklar: kullanma
prosediirti hakkinda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklar: saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakla (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, I1-19.1 savih Kir Pavi Tebligi):
Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalar cergevesinde
ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.- Halka
agik ortakliklar, kirlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalan
gergevesinde ve ilgili mevzuat hiiklmlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik
ortakliklarin kir dagitimu politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkl: esaslar belirleyebilir.

Esas Stzlesme’nin “Kar Dagitrm® baghkh 26. maddesine gtre;

Sirketin faaliyet dSnemi sonunda tespit edilen gelitlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi girketge 8d enmesi veya ayriimasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler dilsiidiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
gbrlilen dénem kar, varsa gegmis yil zararlarmin diiglilmesinden sonra, sirasiyla asafida
gisterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akee:

a) % 5'i kanuni yedek akgeye ayrilir,

Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bags tutarinmn ilavesi ile bulunacak meblag {lzerinden,
Ttrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci temetth ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinn, ybnetim kurulu Uyeleri
ile memur, mtistahdem ve iggilere, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve

kurumlara dagtilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinei Temettil:

d) Net ddnem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar digtlikten sonra kalan
kismi, Gene! Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettll pay: olarak dagitmaya veya Tilrk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarnca kendi istegi ile aywrdift yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir. '

Genel Kanuni Yedek Akge:




e) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirnlmig olan kisimdan,
% 5 oraminda kar payr duglilditkten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’'nin 519’uncu
maddesinin 2’nci

fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hitkm{l ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayriimadikga, esas sdzlegmede pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadik¢a; bagka yedek
akge ayrilmasina, ertesi yila kér aktariimasina ve kar pay1 dagitiminda ySnetim kurulu iyeleri
ile memur,

miistahdem ve iggilere, gesitli amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kér pay1 dagitiimas:na karar verilemez.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir,

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamany, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi lizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Esas Stzlesme’nin “Karm Tevzi ve Taksimi” baghkh 27. maddesine gire;

SPKn ve SPKr tebligleri ¢ergevesinde tevzine karar verilen kar hisselerinin ilgililere hangi
tarihte ve ne sekilde 8denecefi idare meclisinin teklifi Uizerine umumi heyet tarafindan
kararlagtmlir. Umumi heyet bu hususta idare meclisini yetkili lalabilir. I bu anaszlesme
hitkimlerini uygun olarak dagitilan karlar geri alinmaz,

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kavith sermave sistemindeki ortakliklar icin SPKn
md. 18, I1-18.1 savih Kayrth Sermave Sistemi Teblifi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gire, yeni
¢ikarilan paylart alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Stzlesme’nin 7’nci maddesi uyarnnca
Ydnetim Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarim smirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
Sdenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gikarlamaz,

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462. SPKn md. 19 ve VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi):

TTK md. 462 uyarinca, esas sbzlesme veya genel kurul karariyla ayriimig ve belirli bir amaca
Szglilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlan ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
dsniistirlllerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artinmin tescili ile o anda meveut pay
sahipleri meveut paylarimin sermayeye oramina gre bedelsiz paylar kendiliginden iktisap
ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiveden Pav Alma Hakk (TTK md. 507): o




TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Stzlesme’de sona
eren Sirket'in mal varhginin kullaniimasina iligkin bagka bir hilkim bulunmadif takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir. Tasfiye sonunda kalan tutar olmamasi
halinde pay sahiplerine herhangi bir dafitim yapilamayacaktir.

Genel Kurula Davet ve Katiima Hakla (SPKn md. 29, 30. TTK md. 414, 415, 419. 425.
1527, 11-30.1 savil: Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cain Yoluvla Vekalet Toplanmas)
Teblifi): .

TTK md. 414 uyarinca, (1) Genel kurul toplantiya, esas sbzlegmede gisterilen gekilde,
sirketin internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilania ¢agrilir. Bu
cagri, ilan ve toplant1 glinleri harig olmak tizere, toplant: tarihinden en az iki hafta 8nce yapl1r.
Pay defterinde yazih pay sahipleriyle 8nceden girkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici
belge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine, toplant1 glindl ile gindem ve ilanin giktifh
veya gikacaf gazeteler, iadeli taahhitlti mektupla bildirilir. (2) Sermaye Piyasasi Kanununun
11 inci maddesinin altinc: fikras1 hitkm{i saklidir.

TTK md. 415 uyarinca, (1) Genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen
“hazir bulunanlar listesi’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. (2) Hazir bulunanlar
listesinde adi bulunan senede baglanmamiy paylarmn, ilmuhaberlerin nama yazili paylarin
sahipleri ve Sermaye Piyasasi Kanununun 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen pay sahipleri
veya amlanlarin temsilcileri genel kurula katilir, Gergek kigilerin kimlik gdstermeleri, tiizel
kigilerin temsilcilerinin vekdletname ibraz etmeleri sarttir. (3) Hamiline yazih pay senedi
sahipleri, genel kurulun toplant: gliniinden en geg bir glin Snce bu senetlere zilyet olduklanm
ispatlayarak girig kart: alirlar ve bu kartlan ibraz ederek genel kurul toplantisina katilabilirler.
Ancak, giris kartmin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devraldifimi
ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler. (4) Genel kurula katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini girkete
bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi gartina baglanamaz.

TTK md. 419 uyarmca, (1) Esas sbzlesmede aksine herhangi bir dtizenleme yoksa, toplantiyi,
genel kurul tarafindan segilen, pay sahibi sifatint tagimas: sart olmayan bir bagkan ytnetir.
Bagkan tutanak yazmam ile gerek goriirse oy toplama memurunu belirleyerek bagkanlig
olugturur. Gereginde bagkan yardimcisi da segilebilir. (2) Anonim sirket ydnetim kurulu, genel
kurulun ¢alima esas ve usullerine iligkin kurallari igeren, Glmrik ve Ticaret
Bakanh tarafindan, asgari unsurlar belirlenecek olan bir ig ybnerge hazirlar ve genel kurulun
onaymdan sonra ylirtirlie koyar. Bu i¢ ybnerge tescil ve ilan edilir.

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak igin, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim girketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, Sneride
bulunma, gbrlis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitiin hukuki
sonuglarini dogurur.

SPKn md. 29 uyarmca, halka agik ortakliklar genel kurullarin, toplantiya, esas sdzlegmede
gosterilen sekilde, ortakhin internet sitesi ve KAP ile Kuruica belirlenen difer yerlerde
yayimlanan ilanla cagirmak zorundadirlar. Bu gagri, ilan ve toplanti glinleri harig olmak tizere,
toplant: tarihinden en az ti¢ hafta Snce yapilir.




SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarm
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar: kayden izlenen halka
agik ortakliklarin genel kurul toplantilarma, y8netim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate ahinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katilabilir.

Bu listede ad: bulunan hak sahipleri kimlik gBstererek genel kurula katilirlar. Paylar: kayden
izlenen anonim ortaklik genel kurullarma elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan saglanan
elektronik ortam lizerinden gergeklestirilir.

Genel Kurul’da Milzakerelere Katilma Hakks (TTK md. 407, 409. 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri girket iglerine iliskin haklarim genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olagantistii toplanir. Olagan toplant1 her
faaliyet ddnemi sonundan itibaren U ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine,
finansal tablolara, ydnetim kurulunun yilhik raporuna, kérn kullamim gekline, dagiilacak kér
ve kazang paylarnin oranlarmin belirlenmesine, ydnetim kurulu fiyelerinin ibralar: ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli gbritlen diger konulara iliskin mfizakere yapilr, karar alr,
Gerektigi takdirde genel kurul olaganistli toplantiya ¢agrilir.

TTK md. 417 uyarinca, ydnetim kurulu, SPKn’nin 30. maddesi 2. fikras1 uyarmca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan saglayacag: “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gbre diizenler.

Ov Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432. 433, 434. 435. 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip clsa da en az bir oy hakkint haizdir,
Pay sahipleri, oy haklarn: genel kurulda, paylarinm toplam itibarf degeriyle orantil1 olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden gok kiginin ortak millkiyetindeyse, bunlar iglerinden
birini veya tiglinct bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi icin temsilci
olarak atayabilirler. Bir paym Uzerinde intifa hakki bulunmasi hilinde, aksi
kararlagtirilmamigsa, oy hakki, intifa hakki sehibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk:
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir gekilde gtz tnlinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayistyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinm kullaniimasma iligkin siirlamalan dolanmak veya
herhangi bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, paym, kanunen veya esas stzlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin $denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarn ortag olduklari
sahis girketleri ya da hikimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile girket arasindaki kigisel
nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yarg1 kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.
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Sirket ydnetim kurulu Qlyeleriyle ydnetimde gbrevli imza yetkisini haiz kisiler, ynetim kurulu
{tyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarin herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz,

Bilzi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14. TTK md. 437. II-14.1 savih Sermave
Pivasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Teblii

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektifinde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlan, gekil ve igerik bakimindan TMS gergevesinde Kurulca belirlenen
dtizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir gekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, solo finansal tablolar, ydnetim kurulunun yilhk
faaliyet raporu, denetleme raporlan ve ySnetim kurulunun kér dagitim 8nerisi, genel kurulun
toplantisindan en az {¢ hafta 8nce, Sirket’in merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve solo tablolar bir y1l stire ile
merkezde ve gubelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak {izere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, ySnetim kurulundan, $irket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve
sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yliklimi, $irket’in bagh girketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve dirlstlitk ilkeleri bakimindan Uzenli ve gergege uygun
olmalidir.

Satin alma talebini geri alma hakki (Izahname ve thrac Beloesi Teblisi Seri I1.5.1 Md.
24);

Teblig’in 24. Maddesinin 1, fikrasina gére “Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga
baslamadan nce veya satig silresi igerisinde yatiimeilarin yatinm kararmi etkileyebilecek
degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, bu durum ihrag¢1 veya halka arz
eden tarafindan yazih olarak derhal Kurula bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya gikmasi halinde, ihraggi, halka erz eden veya bunlarn uygun gorligli Uzerine yetkili
kuruluglar tarafindan satis stireci durdurulabilir. Bu durum yazil olarak derhal Kurula bildirilir.
Satis stireci ihragg, halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli
gbrlilmesi durumunda Kurulca satig stirecinin durdurulmasina karar verilir.”

4, fikrasinda ise “Degisiklik ya da yeni hususlarmn yayimlanmasindan nce sermaye piyasasi
araglarimi satin almak igin talepte bulunmug yatnmcilar, izahnamede yapilan ek ve
degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinfl igerisinde taleplerini geri almak hakkina
sahiptirler. Konuya iligkin olarak izahnamede bilgi verilmesi koguluyla bu fikrada yer alan siire
ihrage1 ve/veya halka arz eden tarafindan daha uzun olarak belirlenebilir” seklinde
hitkmedilmigtir.

Iptal Davasi Acma Hakk (TTK md. 445-451. SPKn md. 18/6. 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, ytnetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar
cergevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlariun -iptaline . iligkin htkimler
gergevesinde ydnetim kurulu tyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan
itibaren otuz glin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
agabilirler.
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SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
ylikletilebildigi 8lglide ybnetim kurulu Uyeleri ve hazirladiklar raporlarla siirli olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarmin gergegi dilriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallaria uygun olarak dlizenlenmemis
olmasi nedeniyle dafitilan kér payr avansimn dofru olmamesindan dofan zerarlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kr
pay! avansinin kararlagtirildin veya 8dendifi hesap ddnemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kisilere kars1 sorumludurlar, Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlifii hlinde, pay sahipleri
ve ydnetim kurulu lyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz glin iginde, iptal davasi
agilabilir,

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve bu muhalefetini tutanafa gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin,
olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin; ¢agrinmn usulilne gdre yapilmadigm, gilndemin
geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan Kkigilerin veya
temsilcilerinin toplantrya katthp oy kullandiklarimi, genel kurula katiimasina ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykinliklarin genel kurul
kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme
hiikiimlerine ve 8zellikle diiriistliik kuralina aykin olan genel kurul kararlar: aleyhine, karar
tarihinden itibaren Uig ay iginde iptal davas: agabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, 8zellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarim simrlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen 8l¢ll
disinda siirlandiran veya anonim girketin temel yapisint bozan veya sermayenin korunmas
hiiklimlerine aykir: olan kararlan batildir.

TTK md, 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinmn agildifini ve durugma
glnini usultine uygun olarek ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar. Iptal davasinda iig
ayhk hak dligliren siirenin sona ermesinden nce durusmaya baglanamaz.

Birden fazla iptal davasi agildig takdirde davalar birlegtirilerek grillitr. Mahkeme, sirketin
istemi Uzerine muhtemel zararlarina kars1 davacilarin teminat gBstermesine karar verebilir.
Teminatin nitelik ve miktarin1 mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karan aleyhine iptal veya butlan davast agildif takdirde
mehkeme, ybnetim kurulu yelerinin gbrlsinl aldiktan sonra, dava konusu kararin
yliriittilmesinin geri birakiimasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararinm iptaline veya butlanina iligkin mahkeme karar,
kesinlestikten sonra biitlin pay sahipleri hakkinda hiiktim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararin
bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadr.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina kargi, ktiniyetle iptal veya butlan davasi
agildify takdirde, davacilar bu sebeple $irket’in ugradifi zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

Azinhk Haklar (TTK md, 411, 412. 420, 439, 531. 559. SPKn md. 27):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim
kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasin istedikleri konular
glindeme koymasin isteyebilirler.
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TTK md. 412 uyarinca, pay sshiplerinin ¢agr1 veya glindeme madde konulmasina iligkin
istemleri ydnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i§ glintl i¢inde olumlu cevap
verilmedi§i takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu izerine, genel kurulun toplantiya
cagriimasina girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansa] tablolarin milzakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sshiplerinin istemi tizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplanti bagkaninm karariyla bir ay sonraya birakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleti veya paylarimn itibari degeri toplam1 en az bir milyon
Turk Liras: olan pay sahipleri {lg ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden tzel denet¢i atamasini isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varhifinda, sermayenin en az onda birini ve hatka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sitketin merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden girketin feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kurucularin, ySnetim kurulu tlyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y11 gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamez. Bu slirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina kargt iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

SPKn md. 27 uyarinca, ortakliktan ¢ikarma hakkimn dogdugu durumlarda, azmlikta kalan pay
sahipleri agisindan satma hakki dofar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen stire iginde,
paylarinin adil bir bedel kargihginda satin alinmasmi oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasma sahip olan gergek veya tizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler.

Ozel Denetim isteme Hakla (TTK md.207, 438. 439):

TTK md. 207 uyarinca; Denetgi, zel denetgi, riskin erken saptanmasi ve ybnetimi komitesi;
bagh girketin, hikim sirketle veya diger bagh bir girketle iligkilerinde hilenin veya dolanmn
varligim belirtir sekilde gbrilg bildirmigse, bagh girketin her pay sahibi, bu konunun agiklifa
kavusturulmas: amactyla, sirket merkezinin bulundufu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden
tzel denetci atanmasin: isteyebilir.

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce kullanilmigsa, belirli olaylarin
8zel bir denetimle agikhga kavugturulmasini, glndemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 8zel denetgi atanmasim
isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en
az yirmide birini oluturan pay sahipleri veya paylarinn itibarf degieri toplami en az birmilyon
Ttrk Lirast olan pay sahipleri ig ay i¢inde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden zel denetgi atamasini isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kuruculann veya sirket organlarinin, kanunu veya esas sozlegmeyi ihlal
ederek, girketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarmn, jkna edici bir sekilde ortaya koymalari
hélinde &zel denetgi atanir.
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Ortakliktan Avrilma Hakk: (SPKn md, 24. I1-23.3 savih Onemli Nitelikteki izlemler ve

Aynima Hakla Tebligi):

SPKn. md. 24 uyarnca, (Degisik Madde: 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayili Kanunun 26 nci
maddesi ile) (1) 23 tincli maddede belirtilen Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisma katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarim halka agik ortakliga satarak ayriima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklifin
niteligine gore, ayrilma hakkmi, ayriima hakkina konu Snemli nitelikteki iglemin kamuya
agiklandifh tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi ilzerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gbre adil bir bedel Uizerinden satin almakla ylikiimltdiir. Kurul, ayrilma talebine konu
paylarn ortaklik tarafindan satin alinmasmdan 8nce diger pay sahiplerine veya yatinmcilara
Snerilmesine iliskin usul ve esaslart diizenleyebilir. (2) Pay sahibinin 23 {incll maddede
belirtilen nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gre yapilmamasi veya
glindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanafia kaydettirme gart1 aranmaksizin birinci fikra hitkmil uygulanir. (3)
Ayrilma hakkinn dogmadig: héller ile ortakliga bu hakkin kullandiriimasi yliktimliliigtinden
muafiyet verilmesine, bu hakkin kullaniimasina ve adil bedelin hesaplanmasina iligkin usul ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Kurul ayrilma hakkinin kullaniimasina iligkin bu hususlarda
ortakliklarin niteligine gtire farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Aynima hakkinin dogmadif
haller ile bu hakkin kullanimina ve paylan borsada iglem grmeyen ortakliklarda satim fiyatinin
hesaplanmasina. iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan II-23.3 sayih Onemli Nitelikteki
Islemler ve Ayriima Hakki Tebligi’nde dlizenlenmektedir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27. [1-27.2 savih Ortakliktan
ve Satma Haklan Tebligi):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
{izere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin girketin oy haklarimn Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini girketten ¢ikarma hakka dogar.

Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen stire iginde, azinlikta kalan ortaklarn paylannin iptalini
ve bunlar kargilif gikarilacak yeni paylarn kendilerine satilmasin girketten talep edebilirler.

Diniistiirme Hakki (TTK. Md.485): Esas stzlegmede aksi Sngdriilmemigse, paym tlrll
dénistirme yolu ile degistirilebilir. DSnligtiirme esas stzlesmenin degigtiriimesiyle yaplir.
Déniigtirmenin kanunen 8ngdrildiigt hllerde ybnetim kurulu gerekli karar1 alarak derhél
uygular ve bunun esas stzlesmeye yansitilmas: girigimini hemen baglatir. Nama yazili pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine ddnfistirtilebilmesi igin paylarm bedellerinin
tamamen 8denmis olmasi sarttir, Pay sahiplerinin déniigtlirme hakk sz konusu degildir.

‘itkarma

23.6. Paylarm ihracina ligkin yetkili organ kararlarn:
15.12.2021 tarih 2021-46 sayih ydnetim kurulu karari ile sermaye artirumi karart alinmigtir,
TOm diinyada etkisini gosteren pandemi ile birlikte dzellikle artan yurtdigi Uriin talebi ve i¢

pazardaki canlanma, sektSriimiizil olumlu ybnde ivmelendirmeye baglamigtir. Buna bagh
olarak firetim tesislerimizin ve meveut kaynaklanmizin daha etkin ve verimli kullanilabilmesi

121 —




amaciyla, bagta igletme sermayemizi gliclendirmek ve firlin gamimizi artirarak geligtirmek
amaciyla,

Sirket merkezinde toplanan y8netim kurulumuz;

1- Sirket Esas Stzlesmesi'nin "Sermaye ve Paylar" baglikh 7.maddesinde yer alan yetkiye
istinaden, Sirketimizin 250.000.000,00 Tiirk Liras: kayith sermaye tavam igerisinde 72.556.591
Tirk Lirasi olan ¢ikarnlmis sermayenin, 177.443.409 TL's1 (%244,558635617266) nakden
(bedelli), arttirilmasina,

2- Bedelli olarak yapilan 177.443.409 TL sermaye artigimin, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarinin (rigchan haklarinin) kisitlanmamasina; 1 Lot pay senedinin nominal degeri (1 TL)
{izerinden bedelli olarak yapilmasma,

3- Arttinilan 177.443.409 TL'lk sermayeyi temsil eden paylarin Nama yazil olarak "borsada
iglem gtren” nitelikte kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde olugturulmasina,

4~ Yeni pay alma haklarmn (riichan haklarr) kullamim sfiresinin 15 gin olarak belirlenmesine ve
pay senetlerinin nominal degeri lizerinden kullandirtimasina, bu sfirenin son giiniintin resm tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamm siiresinin, izleyen ig glini aksan sona ermesine,

5- Yeni pay alma haklarinin (rlighan haklar1) kullandirilmasindan sonra kalan paylarm, 2 (iki) is
glinil stireyle nominal degerden dilgitk olmamak tizere Borsa Istanbul A.$.' de olusacak fiyattan
Borsada satilmasina, '

6- Isbu karanimiz kapsaminda; yeni pay alma haklarinin kullamm sfiresince ve yeni pay alma
haklarmin kullanilmasindan sonra kalan bolitm{in borsada satilmas: siirecinde galigilacak araci
kurumun belirlenmesine, Sermaye Piyasas: Kurulu, Borsa istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulugu
A.S. ve Istanbut Takas ve Saklama Bankasi A.$. (Takasbank) ile diger tiim kamu ile 8zel kurum
ve kuruluglar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

7- Bedelli Sermaye artirim ile ilgili olarak her tlirltl iglemin gergeklestirilmesi hususunda, Genel
Mudurltigtin yetkilendirilmesine,

Mevcudun oybirligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii lasitlayic: veya pay
sahibinin haklarin: kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadiina iligkin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedavilltinil kisitlayici veya pay sahibinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir,

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kogullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapiimas: gerekenler

24.1.1. Halka arzn tabi oldugu kosullar:
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Séﬁnayé artirrmina iligkin izahname SPK onayimna tabi élup, baska bir kurum onayina tabi
degildir. Siire sonununda kullaniimayan paylar igin birincil piyasa iglemleri gergeklestirilir.
Tm bu stirécin devaminda sermayenin ulagtif1 seviye ticaret sicile tescil ve ilan ettirilir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarmm nominal degeri:

Yapilacak olan sermaye artiriminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup, pay sahiplerinin
sahibi olduklan paylara kargilik yeni pay verilecektir, Yeni pay alma haklar1 15 glin slireyle 1
TL nominal deBerli bir pay igin 1 TL fiyat izerinden kullandirilacaktrr. thrag edilecek paylarin
sermayeye oram %244,558635617266’dir. Yeni pay alma haklarmmn kullanilmasindan sonra
kalan paylar nominal deBerin altinda olmamak fizere BIST Birincil Piyasada olugacak fiyattan
halka arz edilecek olup, satiga sunulacak pay adedi ayrica sermaye piyasasi mevzuati ile
belirlenen sekilde KAP’a ait www.kap.org.tr ve Sirket’in www.merko.com.tr adreslerindeki
internet sitelerinden kamuya agiklanacaktir,

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kahm hakkinda bilgi

24,1.3.1. Halka arz sfiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarmin kullamlmasmna izahnamenin ilanim takip eden 10 giin iginde
baglanacak olup yeni pay alma kullamim hakki kullanim stiresi 15 glin olacaktir. Bu sfirenin son
glinlinlin resmi tatile rastlamas: halinde yeni pay alma hakk kullanim sfiresi izleyen i glinil
aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakinin baglangig ve bitig tarihleri KAP aracilif1 ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullaniidiktan sonra kalan paylarin tasarruf sahiplerine sati§ stiresi 2 ig
glinli stireyle, Borsa Istanbul A.$.’ de satisa sunulacaktir. Satiga sunulacak paylarin nominal
tutar1 ve halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet
sitesinde (www.merko.com.tr), KAP'da (www.kap.org.tr) ve Ak Yatirm Menkul Degerler
A.$.’nin (www.akyatirim.com.tr) internet sitesinde ilan edilecektir.

Halka arzin 2022 yili Subat ayinda tescil edilerek tamamlanmasi planlanmaktadir,
24.1.3.2. Halka arza bagvuru stireci

a) Satig ydntemi ve bagvuru gekli:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarima 1 TL nominal degerli bir pay igin 1 TL fiyat
tizerinden kullanacaktir. Yeni Pay alma haklarmm kullanimindan sonra kalan paylarin satiginda
ise “Borsada Satig” ybntemi kullanacaktir. Borse'da iglem birimi 1 TL/1 lot'tur. Sirket i¢in 1 lot
1 adet paya denk gelmektedir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi
icinde BIAS'da iglem yapmaya yetkili arac1 kurumlardan olusan borsa tiyelerinden birine
bagvurmalari gerekmektedir. 5lem yapmaya yetkili tlye listesine www,borsaistanbul.com ve
www.tspb.org.tr adreslerinden ulagilabilir.

b) Pay bedellerinin 8denme yeri, gekli ve siiresine iligkin bilgi:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarin kullanmak isterlerse, hak kullamminin yapilacagi
15 glinliik stire ierisinde her biri 1 TL nominal degerli pay igin 1 TL olmak Uizere hesaplanacak
yeni pay tutarlanmi aracit kurum nezdindeki yatinm hesaplarina yatwacaktir. Haklarini
kullanmak istedikleri ybniinde iradelerini paylarmin bulundugu arac kurumlara beyan ederek
hak kullamm iglemlerini bu stire igerisinde gergeklegtirebileceklerdir.
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Yeni pay alma (rlichan) hakkinin alinip satilabilmesi i¢in Borsaca ilan edilecek stire iginde “R”
dzellik koduyla riighan hakki kupon siralar1 igleme agilir. Riighan hakki kuponlan pay
piyasasinda gecerli olan kurallarla iglem gOriir. Riichan hakki kupon pazarinin agilig glinQi
riighan hakki kullamminin baglangi¢ glintidiir. Rilghan hakki kupon pazarinin kapanis (son
iglem) glinii ise riichan hakk: kullanma sliresi sonundan dnceki beginci i glinlidiir.

Yeni pay alma haklarini kullanmeak isteyen ve paylar1 MKS'de araci kurum/kuruluglar nezdinde
yatirim hesaplarmda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yukarida belirtilen banka subesinde
Sirket admma ve hesabina agilan hesaba MKK tarafinmdan 8denmek tizere (yeni pay alma hakki
kullanim sfiresi i¢inde) tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim
hesaplarinaa yatiracaklardir.

Yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeyen pay sahipleri ise bu haklarini yeni pay alma hakk:
kupon pazarinin agik oldugu siiresi¢inde ve hesaplarmin bulundufu araci kurumlara emir
vermek suretiyle Borsa Istanbul nezdinde satabilirler. Bu yeni pay alma haklarini almak isteyen
yatinmcilar, aym slire igerisinde araci kurumlarina verecekleri yeni pay almak hakki alim
emirleri ile alig iglemi gergeklestirebilecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan kalan
paylar1 almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahipleri duyurulacak satis sliresi iginde
Borsa Istanbul A.$.'de islem yapmaya yetkili borsa Uiyesi arac1 kurumlardan birine bagvurmak
suretiyle pay bedellerini araci kurum nezdindeki yatinm hesaplarma yatirarak ve alim emri
ileterek pay sahibi olabilir. isbu satigin 2 glinden erken tamamlanmas: halinde satiy sona
erdirilecektir. Yeni pay alma haklan kullamildiktan sonra Borsa Istanbul A.$.'de Birincil
Piyasa’da sati: yapilan paylarin takasi (T+2) glin, Takas ve Saklama Bankas1 A.§. / MKK
nezdinde gergeklestirilecektir. Pay bedelleri tahsil edildikge, Sirket’e ait Tirkiye Vakiflar
Bankas1 T.A.O. Goktirk Kemerburgaz Istanbul Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artinminda kullanilmak lizere agilan TR14 0001 5001 5800 7314 5600 73 IBAN no'lu &zel
hesaba MKK tarafindan yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi igerisinde Borsa’da iglem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. Borsa’da iglem yapmaya
yetkili kuruluglarm adres ve telefonlarina iligkin bilgi Borsa istanbul (www.borsaistanbul.com).
TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitelerinde yer almaktadr.
Borsa Istanbul A.S.'nin yatirime1 danigma hatti telefon numaralar1 "0212 298 23 59, 0212 298
23 48, 0212 298 22 95, 0212 298 25 58"dir.

d) Paylarin dafitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s8z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuat
sercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi gartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecefi ile sahy bagladiktan sonra iptalin mitmkiln olup olmadifina dair
aciklama;

Asapidaki sartlarin olugmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

» Yasama, yllrlitme veya sermaye piyasalar: ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sdzlesmeden kaynaklanan ylkiimliiliklerin yerine
getirilmesini imkansiz kilacak veya nemli 8lglide gliglestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi
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» Ak Yatirim ve/veya Sirket’in halka arza dair yliklimliiltiklerini yerine getirmesini imkénsiz
kilacak veya tnemli lciide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimasi,

»  §irket’in, Yénetim Kurulu tyelerinin, iligkili taraflarin ve ynetimde stz sahibi personelin
hakkinda halka arz etkileyebilecek olay, dava ya da sorugturmanin ortaya ¢ikmasi,

» Halka arz: etkileyebilecek savag hali, deprem, yangin, sel, terdr gibi dogal afet ve milcbir
sebep hali,

SPK’nin II-5.1 sayili teblifinin 24, maddesi hilkmil geregi izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde satiga baglamadan tnce veya satig sliresi igerisinde Snemli 8lglide degigiklik olmasi
veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde halka arzin iptal veya ertelenmesi miimkiin
olabilecektir. Ayrica SPK’min “{zahname ve Ihrac Belgesi Tebligi”’nin 24. Degigiklik
gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde ihraggi, halka arz eden veya bunlarmn
uygun goriisli tizerine yetkili kuruluglar tarafindan satig stireci durdurulabilir. Bu durum yazih
olarak derhal Kurula bildirilir. Satig stireci ihraggi, halka arz eden veya yetkili kuruluglar
tarafindan durdurulmaz ise, gerekli gtrillmesi durumunda Kurulca satig slirecinin
durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5, Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmecilar tarafindan satiy fiyatinin
fizerinde ddenen tutarlarn iade yekli hakkinda bilgi:

Kargilanmayan talebe iligkin bedel 8denmesi sdzkonusu degildir. Birincil Piyasa’da
gergeklesecek satig fiyat: fizerinden 8denecek bedelin Uizerinde bir tutar olmayacaktir.,

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:
Ortaklar Sirket’te sahip olduklari pay oraminda yeni pay alma haklarmi kullanabileceklerdir.

Borsa’da satilacak paylar igin talep edilecek pay miktar1 1 TL nominal degerli paylar ve katlari
scklinde olacaktir. Borsa’da asgari iglem tutari 1 TL ve katlan seklinde gergeklegmektedir.

24.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan 8nce veya satig siresi iginde yatinmcilarin yatirim karanm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmas: halinde durum ihragg: veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmas hdlinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i§ glinll iinde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 8nce pay satin almak icin talepte bulunmu§
olan yatimmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasmdan itibaren iki ig
gilnli iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
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24.1.8. Paylarn teslim ytntemi ve siiresi:

thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2 (iki) is
glinii igerisinde teslim edilecektir,

Yeni pay alma haklar1 kullamildiktan sonra kalan paylar BiAS’ta Birincil Piyasada satilacak ve
takasi (T+2) glin, Takas ve Saklama Bankas! A.§. / MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarimn ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarmin satigina iligkin duizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinti takip eden iki i glinil igerisinde
Kurul’'un 8zel durumlarin kamuya agikianmasina iligkin duzenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Haklana fligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmmin kisitlamp kisitlanmadig, kisitlandrysa lkasitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Ortaklan yeni pay alma haklari kisitlanmamigtir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarn ayr1 ayr: nominal defer ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimn kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alhimip ahmmadign:

Yeni pay alma hakkinmn kullamImasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar alinmamig
olup, kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, agafnda belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP (www.kap.org.tr) aracihifryla kamuya duyurulacak tarihler arasinda, 15
giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giinfiniin resmi tatile rastlamasi halinde,
yeni pay alma hakk kullamim sfiresi, izleyen iy glinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1 lot (1 adet pay) 1,00 TL'den satiga sunulacaktr.

€) Ortaklarn, 6denmig/cikariimiy sermayedeki mevcut paylarna gbre yeni pay
alma orani:

Yeni pay alma orani %4244,558635617266° dir.
f) Pay bedellerinin §denme yeri ve gekline iligkin bilgi:

Mevcut pay sahipleri yeni pay alma haklarim kullanmak isterlerse, hak kullaniminin yapilacagi
15 giinlik stre igerisinde her biri 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL olmak tizere hesaplanacak
yeni pay tutarlarim arac1 kurum nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaktir.

Haklarmi kullanmak istedikleri ydntinde iradelerini paylarnin bulundugu araci kurumlara
beyan ederek hak kullamim iglemlerini bu siire igerisinde gergeklegtirebileceklerdir.
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Yeni pay alma (rlighan) hakkinin ahnip satilabilmesi igin Borsaca belirlenecek stire iginde "R"
dzellik koduyla righan hakki kupon siralan igleme agilir. Riighan hakk:i kuponlari pay
piyasasmda gegerli olan kurallarla iglem gliriir. Rtighan hakki kupon pazarmm agiliy glini
riighan hakki kullaniminin baglangig giintidir. Riighan hakk: kupon pazarinin kapani§ (son
iglem) glinll ise riighan hakk kullanma sfiresi sonundan dnceki beginci i glintidir,

Yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri bu haklarim yeni pay alma hakk1
kupon pazarmnin agik oldugu stire iginde satabilirler. Bu yeni pay alma haklarim1 almak isteyen
yatimeilar, aym stire igerisinde araci kurumlarmna verecekleri yeni pay almak hakk: alim
emirleri ile alig islemi gergeklegtirebilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullamimindan kalan paylan almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahipleri duyurulacak satig siiresi iginde ve hesaplarimin bulundufu araci kurumlara
emir vermek suretiyle ya da Borsa Istanbul nezdinde Borsa {stanbul'da iglem yapmaya yetkili
borsa Uyesi aract kurumlardan birine basvurmak suretiyle pay bedellerini aract kurum
nezdindeki yatirim hesaplarina yatirarak ve alim emri ileterek pay sahibi olabilir. Isbu satigin 2
glinden erken tamamlanmas: halinde satig sona erdirilecektir.

Pay bedelleri tahsil edildikee, Sirkete ait Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Goktlirk
Kemerburgaz Istanbul Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye artirminda kullaniimak {izere
agilan TRI4 0001 5001 5800 7314 5600 73 IBAN no'lu &zel hesaba MKK tarafindan
yatirilacaktir,

g) Basvuru gekli ve paylarin dagrtum zamam ve yeri:
Yeni pay alma haklann kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutanm hesaplarmmn bulundufu araci
kurumlar veya ihragg1 aracilityla

"b. Paylar dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciligayla yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim stiresi i¢inde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakk kullanim siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma haklarm kullanmak isteyen yatrimcilarin, Kurul’un VII-128.1 sayilh Pay
Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 13 tincli fikras: geregi igbu zahname’nin ekinde yer alan “Risk
Bildirim Formu”nu okuyup imzalamalar gerekmektedir.

h) Kullamilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecedine iligkin bilgi:

Sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma
hakki kullamm stiresi iginde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma haklarmmn kullaniimasindan sonra kalan paylar, 2 (iki) i glini sllreyle, nominal
degerden dustik olmamak {izere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda olugacak fiyattan Borsa
istanbul Birincil Piyasasi’nda satisa sunulacaktir. 2 (iki) ig giinliik siirenin baglangic ve bitig
tarihleri, tasarruf sahiplerine satiy duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.merko.com.tr), araci kurumun www.akyatirim.com.tr internet adresinde ve KAP'ta ilan
edilecektir.

-
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Yeni pay alma haklarinin kullaniimasindan sonra kalan paylar yeni pay alma igin saptanan
slirenin bitimini takip eden 2 ig giinll i¢inde nominal degerin altinda olmamak tizere Borsa’da
olusacak fiyattan 2 giin silreyle halka arz edilecektir. Halka arzin baglangig ve bitig tarihleri
Sirket tarafindan daha sonra KAP (www.kap.org.tr ) araciliiyla kamuya duyurulacaktir.

Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da stiresi i¢inde satilmayan paylarin mevcudiyeti halinde,
VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 25. maddesi gergevesinde satilamayan paylarin 6 i glinil iginde
iptal edilmesi igin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili tebligiere uygun olarak gerekli iglemlerin
yapilacaktir,

24.1.11. Satin alma taabhiidiinde bulunan gercek ve/veya tlizel kigilerin ad, iy adresleri
ve bir paym satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihragg ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Merko Holding A.§., Sirket’in yapmayi planladidi sermaye artinminda, sehip olduklan
5.773.758,55 TL nominal degerli paylara ait yeni pay alma haklarimi kullanacagina iligkin
20.12.2021 tarih 2021-8 sayili karan almigtir. Artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan
satilmayanlar olmasi halinde, halka arz sliresi iginde satilamayan paylan, satin alma
taahhiidlinde bulunan gergek/tlizel kigi bulunmamaktadir,

24.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satiy duyurusu, KAP’ta (www.kap.org.tr), Sirket internet sitesinde
(www.merko.com.tr) ve Ak Yatrim’m internet sitesinde (www.akyatirim.com.tr) ilan
edilecektir.

SPK'nin I1-5,1 sayil1 Izahname ve thrag Belgesi Tebligi'nin 15. maddesinin 2 no'lu alt bendinde,
"Halka agik ortakliklarin gergeklestirdikleri sermaye artinmlarinda yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan paylarin nominal degerinin toplammin ylizellibin TL'nin veya
oran olarak satiya sunulan paylarmin nominal deperinin ylizde birinin altinda kalmasi
durumunda, bu ortakliklar Kurul’dan onay almadan $zel durum agiklamas: yapmak suretiyle
tasarruf sehiplerine satis duyurusu yayimlamayabilirler" hitkmil yer almaktadur.

Sirket bu hitklimden yararlanabilir ve tasarruf sahiplerine sati§ duyurusu ilam yerine 8zel durum
agiklamas: yapabilir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirimayacag,
nemalandirilacaksa esaslan:

Nemalandirilmayacaktir,

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kigilerin listesi:

Alistair Baran Blake Merko, Ydnetim Kurulu Baskan:
_Ali Turan Hilr Merko, Y8netim Kurulu Baskan Vekili
Ismail Aksag Merko, Yonetim Kurulu Uvesi B
Ali Behget Cantfirk Merko, Yonetim Kurulu Uvesi (Bagimsiz)
Hilscyin Giinhan Kayir | Merko, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsz)
Hiisnll Hakan Giiner Genel Miidiir Yardimcisi |
Ufuk Ongirak Merko, Yatinme lliskileri
| Resulcan Ergiindz Merko, Muhasebe MiidiirQl
i L .
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Cuma Aygiin Fabrika Miidilril

Nilgiin Er (nal Finans Sorumlusu

Talha Hanci Reform Yeminli Mali Milsavirlik A.$.- vergi denetimi

Begiim Eroglu Taban Reform Yeminli Mali Milsavirlik A.S.- vergi denetimi
_Ece Ugar Reform Yeminli Mali Milsavirlik A.$.- vergi denetimi
| Yigit Ozeng Reform Yeminli Mali Muisavirlik A.S.- vergi denetimi

Hilsevin Dinger Reform Yeminli Ma!li Milsavirlik A.S.- vergi denetimi

Mustafa Topgu Reform Yeminli Mali Misavirlik A.S.- vergi denetimi

Havati Oztornact Ak Yatiim Menkul Degierler A.S.

Onur Dirim Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Erkan Mikdan Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gbrkem Engin Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.

Eren Kivici Ak Yatinm Menkul Degerler A.5.

Fatma Derya Lim Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Nazim Coskun Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihraggimin bildigi Sigiide, ihraggimin ana pay sahipleri veya yonetim kurulu ttyeleri
ile yonetimde stz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhildiinde bulunma
niyetinin olup olmadifn veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm ylizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bilgi:

Yoktur.

24.2.2, Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay miktarinn
bildirilme sfireci haklanda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirmeilar, halka arzdan aldiklar: kesinlegmis pay miktarim halka
arzdan pay almak igin bagvurduklar araci kurumlardan tgrenebileceklerdir. Yeni pay alma
haklarinin kullammindan sonra kalan paylar borsada satig yéntemi ile halka arz edileceginden,
halka arzdan alinan paylarin kesinlegmis miktar1 T+2’de yatiimcilarin hesaplarina gegecektir.

24.3, Paylarn fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payn satig fiyat ile talepte bulunan yatinmcimmn
katlanacaf maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklarn 1 TL nominal degerli bir pay igin 1,00 TL'lik fiyat {izerinden
kullandirilacaktir. Yeni pay alma haklarmn kullaniimasindan sonra kalan paylar nominal
degerin altinda olmamak tizere BIST Birincil Piyasada olugacak fiyattan satiya sunulacaktir,

Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar: araci kurumlarin (cretlendirme politikalarina tabi
olacaklardir. Arac1 kurumlar yeni pay alma haklarmm kullanilmasi, meveut pay sahipleri
tarafindan kullamilmak istenmeyen yeni pay alma haklarmmn rlichan hakki pazarinda satiimast,
tim bu islemler ertesinde kalan paylarmn Birincil Piyasa’da halka arz edilmesi islemlerinde
aracilik yapacaklar: igin stiz konusu iglemleri yapan yatirimeilardan cret, komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.




Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye artinmu iglemleri neticesinde aract
kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli, araci kuruluglarin uygulamalarma bagh olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

24.3.2, Halka arz fiyatimn tespitinde kullamilan y&ntemler ile satig fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz

flyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduuna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklar1 nominal deger {izerinden kullanilacak olup, kalan paylar nominal degerin
altinda olmamak {izere BIST Birincil piyasada olusacak fiyattan satiga sunulacaktir,

24.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinmn kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmanugtir,

24.4. Aracibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracithk
24.4.1, Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluglar haklanda bilgi:

Sirket ile Ak Yatirim Menkul Degerler A.$. arasinda 16.12.2021 tarihinde imzalanan aracilik
sbzlesmesi geregtince, asafida bilgileri yazih Ak Yatinm Menkul Degerler A.§. halka arza
aracilik edecektir.

Unvan Ak Yatirim Menkul Dezerler A.S. |
Merkez Adresi _Sabanci Center Kule 2 4. Levent 34330 Besiktas / Istanbul l
MERSIS No 0011007783700015

Telefon 0212 334 94 94 l

24.4.2. Halka arzin yapilacafn {ilkelerde yer alan saklama ve Sdeme kuruluglarinin
isimleri:

Turkiye Cumhuriyeti digmda herhangi bir ihrag s8z konusu degildir, Paylarin saklama, takas ve
tdeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3, Aracihik tiirli hakkinda bilgi:

Yilklenimde Yiiklenimde Bulunulmayan |
OT::;T]' Bulunulan Paylarm Paylarm |
_ | Araciifm Halka Arz " Halka Arz |
Yetkili Kuruluy | Konsorsi Tiiril Nomina Edilen Nominal || Eailen
yumdaki 1 Degeri
Pozisyonu (TL) Paylara | Degieri (TL) Paylara
i B | Orani (%) = | Oram (%) |
Ak Yatinm | Enlyi
Menkul Degferler | - QGayret - - | 177.443.409 100
LAS, Aracilifi -
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24.4.4. Aracilik sizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile arac1 kurum arasmda 16.12.2021 tarihinde "Aracilik Stzlesmesi" imzalanmigtir. Isbu
sozlegmenin konusu kayith sermaye sistemindeki Sirketin 72.556.591 TL olan mevcut
¢ikarilmig sermayesinin tamami bedelli olarak mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari
kisitlanmaksizin 250.000.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilecek 177.443.409 TL
nominal degerli paylarin Sirket ortaklarina sahip olduklar: pay oramnda 15 glin stire ile yeni
pay alma haklanmin 1 TL nominal degerle kullandirilmasi; yeni pay alma hakkindan kalan
paylarin da BIST Birincil Piyasa’da iki ig glinil ile halka arz edilmesidir.

Sirket, Aracibk Hizmetleri kargihifinda Ak Yatinm’a aracilik hizmet bedeli olarak toplam
315.000 TL 8denecektir. Sirket, yeni pay alma haklar1 nedeniyle kalan paylarin Borsa Istanbul
A.S.’ nin Birincil Piyasasi’nda satig igleminde, iglem hacmi tizerinden binde 2 + BSMV
komisyonu Ak Yatirim’a Sdeyecektir.

Aracilik sdzlesmesinde, "En lyi Gayret Aracilifi”na iliskin standart ifadelere yer verilmekte
olup, bagkaca &zellik arz eden herhangi bir husus bulunmamaktadr.

24.5, Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket paylarinm ihrag ve halka arz1 ile Sirket’ in sermayesi artacak olup aracilik hizmet veren
Ak Yatinim aracilik komisyonunu elde edecektir.

Bunun disinda haika arz ile ilgili kigilerin nemli bir menfaati bulunmamaktadir.
25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada iglem g6rmesi i¢in bagvuru yapihp yapimadifn ve biliniyorsa en
erken islem grme tarihleri:

Sirket’in paylari meveut durumda Borsa Istanbul A.§. Ana Pazar’da islem gérmektedir. SPK
onaymnin ardindan sermaye artiriminda ihrag edilen paylarin iglem gérme tarihleri KAP’ta
duyurulacaktir.

25.2. ihragcimm aym grup paylarimn borsaya kote olup olmadifina/borsada iglem gériip
gbrmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi:

Sirket’in paylan Borsa Istanbul A.§. Ana Pazar’nda iglem gbrmektedir. Isiem Kodu
MERKOQ'dur. Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek paylar da BIA§ Ana Pazar’da ilem
gorecektir. Sermaye artirimi tamamiandiktan sonra yeni gikarilmiy sermaye Ticaret Siciline
tescil ettirilecektir.

25.3. Borsada islem gdrmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S8z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tabsisli/nitelikli yatrimeilara satiga
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihraggimn bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araglarmn
tahsisli/nitelikli yairimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda
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bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimin
say1si, nominal degeri ve 5zellikleri haklanda ayrintili bilgi:

Yoktur.

25.4, Piyasa yapict ve piyasa yapicihin esaslari:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarim halka arz edecek ortaklann satiga sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.
26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin taahhtitler:

a) Ihragq tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Sermaye piyasas: mevzuat kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan difer 6nemli husular:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER}

27.1, Halka arza iligkin ihraggimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arza iligkin olarak tahmini toplam maliyetin 825.000 TL olmas: beklenmektedir. TUm
ortaklarin yeni pay alma haklarim tamamen kullanacaklan varsayimiyla, Sirket, halka arzdan
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177.443.409 TL brot, halka arza iligkin tahmini 825.000 TL maliyetin diislilmesinden sonra ise
176.618.409 TL net gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyet 825.000 TL, hatka arz edilecek 1 TL nominal degerli pay
bagima 0,0046 TL olacag: tahmin edilmektedir.

Halka arzin sermaye artiimi yoluyla gergeklestirilmesinden dolayi, aracilik ve danigmanhik
maliyetleri ile Borsa kota olma licreti, halka arz edilecek paylarin ihrag degeri Uzerinden alinan
Kurul {icreti, rekabeti koruma fonu, MKK ihragg1 hizmet bedeli, damgmanlik Ucreti, bafimsiz
denetim, reklam, pazarlama ve halkla iliskiler, ilan tescil ve diger giderler Sirket tarafindan
kargilanacaktir

Halka arzla ilgili tahmini ihrag maliyetleri asagidaki tabloda belirtilmigtir.

HALKA ARZ TAHMINI MALIYETLER

Aciklama Tutar (TL)

SPK Kurul Kavit Ucreti (% 0.2) 354.887
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 55.895
MKK Ihra;c1 Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 9.316
Aracilik Komisvonu (BSMYV dahil) 315.000
Sermaye Artirimi Rekabet Kurumu Pay1 (%0.04) 70.977
Tescil Masraflar ( Tahmini) 8.500
Diger Masraflar (*) (Tahmini) 10.425

Toplam Malivet 825.000
Elde Edilecek Net Fon Miktari 176.618.409
Satisa Sunulan Pay Adedi 177.443.409
Pay Basina Maliyet 0,0046

Yeni pay alma haklarnin kullamlmasindan sonra kalan pay bulunmas: halinde, bu paylar yeni
pay alma hakki kullanim fiyatindan agags olmamak (izere Borsa’da satiga sunulacafindan sati§
fiyat: ile nominal deger arasindaki fark kadar emisyon primi olusacak, dolay1si ile satigtan elde
edilecek net gelir artacagindan pay bagina maliyet digecektir.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar araci kurumlarin icretlendirme politikalarmna tabi
olacaklardir.

(*)Diger masraflar tahmini olarak yazilmigtir. Diger masraflar arasmda; noter giderleri,
islemlerin gerceklegtirilmesi igin operasyonel giderleri vb. giderler yer almaktadr.

27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket'in 72.587,41 m2 yliz8l¢limilne sahip arsasi tizerinde 6.017,80 m2 kapali alanda sezonluk
180.000 ton domates isleme kapasitesine sahip filkenin 8nde gelen salga ve kilp domates
tireticisidir.1995 yilinda kurulmus ve giinlimize kadar faaliyetlerini kesintisiz olarak
stirdlirmilgtiir.




2020 yilin baglarinda belirerek tim diinyay: etkisi altina alan pandemi ile birlikte, iktisadi
aktivitenin stz konusu oldugu hemen her sekttirde gok kalitsal ve Snemli degisimler meydana
gelmigtir, Bu durum birgok oyuncunun mevcut ve gelecek ddnem planlarimi tekrar tekrar
gbzden gegirmesine neden olmustur.Iginde bulundufumuz gida sektdriinde de kendisini ciddi
gekilde hissettiren bu geligmeler Sirket ynetimi olarak bizleri de harekete gegirmistir.

Diinya genelinde degisen aligkanlik ve trendler yeni i§ imkanlan ve firsatlarini da beraberinde
getirmis, buna bir de illkemizdeki yeni ekonomi modelinin yarattifi yatirim ortami da eklenince
bu duruma hizla adapte olunmas: gerekliligi dogmugtur. Bu dogrultuda tizerinde calighfimiz
yeni bir teknoloji olan “freeze dry teknolojisi” ile Sirket’imize ¢ok defer katacafina
inandifimiz bir yatirnm karar alinmigttr.

“Freeze Dry” is modeline ge¢iy: Bu yatirim, $irket’in modern kurutma ybntemine gegisi
saglayarak, yapilan iglemler sirasinda besinlerin igerisindeki su kaybinin herhangi bir besin
degeri kayb1 clmadan iiretime kazandiriimasini sajlayacaktir.

Freeze Dry adindan da anlagilacag gibi dondurarak kurutma ySntemidir, Once dondurma
islemi sonra kurutma islemi uygulanwr. Diinya da en geligmis kurutma ytntemi olan dondurarak
kurutma y8nteminde dondurma islemi yapilan gida Uirinll vakum altinda stiblimlestirilir.
B&ylece gida igerisinde bulunan nem igeridi sitblimasyon yoluyla ara sivit durumuna girmeden
dogrudan bir katidan gaz halini alir, Bu iglemde dondurularak kurutulmug gidalar minimum
boyutta hiicre yirtilmasiyla orijinal boyutunu ve geklini korur.

Gidanin igerisinde ki nem orani max %2-4 olacak sekilde kaldi igin gidanin oda sicakliginda
bozulmas: ‘#nlenmig olur. Clinkl higbir canh organizmanin ortamda %30’un altinda ki nem
icerifinde yagamas: mitmiin degildir. Islem, etler, sebzeler, meyveler ve hazir kahve Orlinleri
dahil olmak fizere yenilebilecek ve igilebilecek birgok gida iirlinOintin kurutulmasi ve muhafaza
edilmesi igin kullanilir, Kurutulmug tirlinlerin hacim ve gekilleri taze gida ile tamamen aynidir.
Tek farks son Urlin0n igerisinde higbir suyun bulunmamasidir. Kurutulmug iriinler uygun
sulandirma ile eski hallerine geri gelebilmektedir. Dondurularak kurutulmus Uriinlerin besinleri,
renkleri, lezzetleri ve dokular: genellikle orijinal irlinden ayirt edilemez. Taze gidadaki besin
degerlerinin %98’inden fazlas1 dondurarak kurutulmus gidalarda da bulunur. Uriine ve ambalaj
ortamma bagh olarak, dondurularak kurutulmug yiyecekler, konserve halinde 30 y1l veya daha
uzun bir siire boyunca oda sicaklifinda saklanabilir.

Sirket’in yapacagi yatinma iligkin teklifler almmstir. Sermaye artinm siirecinin
tamamlanmasina milteakip yapilmasi gereken iglemlerin 2023 yili sonuna kadar tamamlanmast
planlanmgtir.

27.3.Igletme sermayesinin giiglendirilmesi:

Sekttre tzel isletme yapisindan dolay: Fabrikamiz Ekim miktarlarina ve hava sartlarina gbre
liretime Temmuz ortas1 baglayip Eyliil ay1 sonunda son bulmaktadir. Uretime iligkin gegmis son
5 yil ortalamas: 61 glin dir. Sadece agik tarlada liretilen domateslerin alimi hasat siiresi olan
temmuz ortasindan baglayip eyllil ortasina kadar olan zamani kapsamaktadir. Bu kisa stire
igerisinde Sirket’in hammadde alimi ve Uretim giderlerini kargilamak.igin igletme sermayesine
olan ihtiyaci zirve yapmaktadir.

Sezonun baglamas: ile birlikte Uretilen trfinler 12 ay boyunca sevk edilmekte ve tahsilat: yine
aym sekilde yil geneline yayiimaktadir. §irket’imiz bu zorlu nakit akig ylkiinden dolay,
sermaye yetersizli§i nedeniyle sezon iginde pahali hammadde alimi, finansal araglar kullanarak




faiz ylikll ve nakit ihtiyaci igin iskontolu satislar yapmaya maruz kalmaktadir. Bunlar hem
kapasite kullaniminda kisitlamaya yol agmakta hem de faaliyet karinda olumsuzluklara
sebebiyet vermektedir.

FON KULLANIM TABLOSU Agikiama Tutar (TL)
Frezee Dry yaturumi (Y eni tesis ve altyapi yatinmlan dahil) (*) 123.927.750,00 TL ,.
Kisa vadeli finansal borglar (**) 27.013.669,00 TL.

| Isletme Sermayesi - 25.676.990,00 TL

| Tehmini Malivetler ~ 825.000.00 TL
Toplam 177.443.408.00 TL

(*) Raporda 15.12.2021 tarihli EURO 16.5237 Merkez Bankas: ddviz satis kuru lzerinden
hesaplama yapilmugtir. Rapor, bagvuru neticesine bagl olarak glincellenecektir.

(**) Kisa Vadeli borglar 15.12.2021 tarihi itibariyle yazilmigtir. Rapor, bagvuru neticesine bagh
olarak glincellenecektir.

28. SULANMA ETKISi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve ylizdesi:

Mevcut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarm %100 oraninda kullanmalar
varsayimi ile, meveut ortaklar igin 1 TL nominal degerli bir lot pay igin sulanma etkisinin tutan
0,7204 TL ve ytizdesi % 35,8343 diir.

- | Sermaye Artinm Sermaye Artinm

| Oncesl (30.09.21) ‘Sonrast

Halka Arz Fivati 1,00,
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 177.443.409
thraca [liskin Maliyet _ 825.000
Halka Arz Tahsilat1 177.443.409
Net Hastlat _ 1 176.618.409

| Ozkaynak (Defter Degeri) 145.858.960 322.477.369.4

| Cikarilms Sermaye ] 72.556.591 | 250.000.000 |

 Pay Basina Defter Degeri 2,0103 1,2899
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) | -0,7204
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) | -35,8343%

28.2. Meveut pay sahiplerinin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yilzdesi:

Sirket’te %7,96 paya sahip Merko Holding’in haricindeki diger pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarin hig kullanmamalari ve kullaniimayan yeni pay alma haklar sebebiyle kalan paylarin
tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmasmnin varsayildigi durumunda;

-
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- Merko Holding A.S.’nin mevcut 5.773.758,55 TL nominal degerli paylarinin 1 TL yeni
pay alim fiyat: tizerinden kullamim yapacaklari,

- Diger ortaklarin sahip oldugu toplam 66.782.832,45 TL nominal degerli paylar igin
haklarim kullanmayacagi,

- Sirket’in 16,12.2021 tarihli kapanig fiyat1 5,22 TL'dir. Bu fiyat kullamilmak suretiyle
bedelli sermaye artinmina gtire hesaplama yapildiginda dilzeltilmis fiyat TL (5,22 +
(1 x 2,445586)) /(1+2,445586) = 2,22 TL bulunmaktadir. Yeni pay alma hakk
kullanilmayan tiim paylarin 66.782.832,45 lot) Borsa Birincil Piyasa’da yuvarlanmig
fiyat olan 2,22 TL’den satilacafi,
varsayilmaktadir,

Bu varsayim ile mevcut ve yeni ortaklar igin sulanma etkisi agagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarim kullanmamalari, varsayim ile; meveut ortaklar igin
1 TL nominal degerli paylar igin sulanma etkisinin (pozitif) tutar1 0,0736 TL ve oran1 3,66 %,
yeni ortaklar igin ise 1 TL nominal degerli pay igin sulanma etkisinin (negatif) tutar1 0.1361 TL
ve oram 6,13 %’dlir.

Sulanma etkisinin tutar1 ve ylizdesinin hesaplanmasina iligkin ¢aligma agagida yer almaktadir.

TL Sermaye Artirim ?:::g’
| Oncesi (30.09.21) Sonras:

' Halka Arz Fivat o - 2,22
Halka Arz Edilecek Pay Adedi - 177.443.409
Ihraca {ligkin Mflliyet | | 1.586.413

'Halka Arz Tahsilati 376.697.693

' Net Hasilat B 375.111.281

Ozkaynak (Defter Degeri) 145.858.960|  520.970.241
Cikarilmis Sermave 72.556.591 | 250.000.000
Pay Basina Defter Degeri 2,0103 | ~ 2,0839)]
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma (Pozitif) Etkisi (TL) ' 0,0736
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma (Pozitif) Etkisi (%) | _ 3,66%;
Yeni Ortaklar fgin (Negatif) Sulanma Etkisi (TL) ' -0,1361

| Yeni Ortaklar I¢in (Negatif) Sulanma Etkisi% | ] -6,13%

(*) Diger ortaklar1 yeni pay alma haklarmni hig kullanmad:ginda Birincil Piyasa’da satiga konu
olacak pay adedi maksimum olacagindan Halka Arz Maliyet tahmin kaleminde ilgili tutar kadar
artis Sngdrillmigtir,

Hesaplamalar yukaridaki varsaymmlar/veriler 1513mnda yapilmig olup, mevcut pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur, Yeni pay alma haklan tamamen




kullamlabilecegi gibi kismen kullamm da olabilecegi igin, gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan
sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz sfirecinde ihra¢¢rya danigmanhik yapanlar haklanda bilgiler:

Ortaklik, paylarinin halka arz1 siirecinde Ak Yatiim Menkul Degerler A.§.” den danigmanhik
hizmeti almaktadir, Araci kurum ve difer damigmanlern da yer aldifn tablo agafida
verilmektedir.

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
Reform Bafiimsiz Denetim A.5. | Bagimsiz Denetim Hizmetleri

29,2, Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile li¢linct kigilerden alinan bilgiler:

Sirket'in izahnamede yer alan finansal tablolar1 agapida bilgileri verilen bafimsiz denetim
firmas: tarafindan denetime tabi tutulmugtur. Finansal tablolara ait bilgiler, bagimsiz denetim
raporlarindan aynen almmig olup, Sirket'in bildigi veya ilgili Uglinct gahsin yaymnladift
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamiltict hale
getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir. lzahnamede Uglincll gahus bilgilerinin
kullandldign yerlerde, o bilgilerin kaynapy belirtilmistir. Bu gibi liglincll salus bilgilerinin
izahnamede dogru bir gekilde aktarildigin: teyit ederiz. Bununla birlikte, sektdr yaymlarinda
veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda Qiglincli sahislarca verilen bilgilerin glivenilir
oldugu dustintiimekle birlikte bagimsiz bir dogrulama igleminden de gegirilmemigtir. Thraget,
bildigi ve ilgili Ugtincll sahsin yaymnladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agtklanan
bilgileri yanhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve stz konusu
bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31,12.2018 tarihli bafimsiz denetim raporlann Aktan Bafimsiz Denetim ve YMM A.§.,
31.12.2019 ve 30.06.2020, 30.06.2021 bagimsiz denetim raporlar1 Reform Bagimsiz Denetim
A.S. tarafindan hazirlanmigtir.

Bajnmsiz Denetim
Finansal Tablo Bajmmurx Denetim Kurnlpsumn Kurnlugunun
Baimmz Denetim Kurul Advesi
Donem! Tiearet Unvam he b Sorumlu Ortak Bay
Denetpisl
Kavacik Mah. Fatih Sultan Mehmet
01.07.2020- Reform Bagimsiz Denetim vt . . Ceyhun
Cad. Tutkun Bingodller Plaza No: 10
30,06.2021 AS. Gonen
Kat:2 Beykie -Istanbul
01.01.2020 Reform Bagiunsz Denetim Kavacik Mah. FSM Cad. Ozbek Sokak Ceyhun
30.06.2020 AS. ME Plaza No:10/5 Beykoz-lstanbul Gonen
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01.01.2019

| 31.12.201%

01.01.2018
31.12,2018

Reform Bagunsiz Denetim

Kavacik Mah. FSM Cad. Ozbek Sokak

| ME Plaza No:10/5 Beykcr-Istanbul

Ceyhun

Aktan Bajimaiz Denetim ve
YMMA.S.

30.06.2021 tarihli Siirli Olumlu (Sartli) Sonucun Davanag

Gayrettepe, Vefs Deresi  Sok.
Gayrettepa Iy Merkezi, No:5 C Blok

| D12 51SLE/1ST.

H.Irahim
Aldan

1, 30.06.2020 tarihli Simrli Olumlu

(Sartl) Sonucun Davanazi, 2019 vili Smurl Olumlu (Sartli) Sonucun Dayanagi ve 2018 yili
Sinirhh Olumlu Gériistin Da*. ‘anaf isbu izahnamenin 22.2. maddesinde ver almaktadr,

Sirket varhiklarina iligkin gayrimenkul degerleme raporlar1 TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. ve ARIKAN Taginmaz Degerleme A.S. tarafindan hazirlanmigtir.

Degerleme
Degerleme Deferleme Kurulngunon Kurulnynnon
x4 Deferieme Kurulnsunun Adresl e
Rapor Tarihi Ticaret Unvans Sorumlin Degerleme
: Uzmam
Omer Avni, Mahallesi, Karun Ck. Ozan
19/09/2018 TSKB Gayrimenkul Degerieme A.§. ’ '
! . e_gereme S | No:2/1, 34427 Beyuu/istanbul _Kolcuoziu
Omer Avni, Mahallesi, Karun Ck. Ozan
19/09/2018 TSKB Gayrimenkul Deferleme A.S. ' i
" gericme A.§ No:2/1, 34427 Bevos | u/istambul Kolcuotiu
07/05/2020 :
Revize TSKE . Degerleme A.§ Omer Avni, Mahallesi, Karun Ck. Ozan
03.07.2020 | " | No2/1, 34427 Beyogtw/istanbul Kolcuoghu
Omer Avni, Mahallesi, Kanm Ck. Ozan
26.06.2020 TSKE Gayrimenlaul AS. " '
| anr Degerteme A9 No:2/1. 34427 Bevofilw/lstanbul Kolcuogiu ]
Altnova Mah. Yeni Yalova Cad.
No: 424/S Buttim 1y Merkezi Ofis Cenk Bilek
02.06.2020 | ARIKAN Taginmaz Degerlems A.S. utt Iy
No: 51465147, 16250 DOstin An
Oamanin:i'Hursa
Altnova Mah. Yeni Yalova Cad.
No: 424/5 Buttim Iy Merkezi Ofi Cenk Bilek
29.07.2021 ARIKAN Taginmaz Degerlome A.§. s 8
No, 51465147, 16250 Okan Ozkan
Osmangaz: Tunsa




30. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Isbu madde altinda yer alan esaslar Borsa’da iglem grecek paylarin elde tutulmasit ve elden
gikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bilgi
vermek amaciyla hazirlanmigtir, Yatirimeilarin, 8zellikli durumlar igin vergi danigmanlarmdan
gbrlls almasi gerekmekte olup, yilrirliikteki vergi mevzuatinmn ve yorumlanma bigiminde
degisiklikler olabilecegini dikkate almas: bliylik 8nem arz etmektedir.

30.1. Pay Senetlerinin Elden Cikanlmasi Kargihfinda Saglanan Kazanglarn
Vergilendirilmesi

30.1.1. Gergek Kigiler

30.1.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin gegici 67. maddesinin (1) numarah fikrasina gtire; sermaye piyasalarinda bankalar ve
arac1 kurumlar vasitasiyla yapilan pay alimsatim iglemlerinden doBan kazanglar, tam ve dar
mitkellef gercek kisi ve kurumlar igin %0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir.
(2017/10840 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile degigik, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu
Karari, Md.1/a). Tevkifatin sorumlusu, durumuna gre igleme aracilik eden bankalar, araci
kurumlar veya saklamac: kuruluglar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinm tger ayhk
ddnemleri itibariyla yapiimaktadir. Pay senetleri degigik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin
elden "gikariimasi halinde tevkifat matrahimin tespitinde dikkate almacak alig bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢tkar metodu esas alinacaktir. Pay senetlerinin alimindan &nce
elden ¢ikarilmas: durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alm iglemi esas
alinarak lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglari igin gergek kigilerce yillik veya minferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez,

30.1.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler

Dar miikellef gergek kisilerin sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla
yapilan pay alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar: tam miikellef gergek kigiler i¢in yapilan
agiklamalar gergevesinde yiirlitiilmektedir. Alim satim kazanglar1 %0 tevkifata tabi olup,
tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglan igin dar mikellef gergek kisilerce yillik veya
minferit beyanname verilmez,

30.1.2. Kurumlar

30.1.2.1, Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiiktimleri gergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 8denmiy olan vergiler (meveut mevzuatta %0), GVK
madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiiklimler gergevesinde tevkifata tabi
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kazanglarin beyan edildifi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayni gekilde,
kurumlar vergisi mikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglari da kurumlar vergisi
matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla 8denen vergiler (mevcut mevzuatta %0) mahsup
edilebilecektir. Ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu 5-1-e maddesi geregince kurumlarin
aktiflerinde en az 2 tam y1l siireyle yer alan igtirak hisseleri ile aym stireyle sahip olduklan
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarimn satigindan dogan kazanglarm %75'lik
kismi kurumlar vergisinden istisnadir. Bu istisna, satigin yapildifn dnemde uygulanir ve satig
kazancinn istisnadan yararlanan kismi satigin yapildigs yili izleyen beginei yilin sonuna kadar
pasifte 8zel bir fon hesabinda tutulur, Ancak satig bedelinin, satigin yapildig1 y1li izleyen ikinci
takvim yilmn sonuna kadar tahsil edilmesi garttir. Ote yandan menkul kiymet veya taginmaz
ticareti ve kiralanmasiyla ugragan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar: degerlerin
satigindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsam: digindadir.

30.1.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nin gegici 67. maddesinin (1) numarah fikrasina gtire; sermaye piyasalarinda bankalar ve
aract kurumlar vasitasiyla yapitan pay alimsatim iglemlerinden dogan kazanglar, dar milkellef
tlizel kisiler icin %0 oraninda tevkifat suretiyle vergilendirilmektedir. (2017/10840 sayili
Bakanlar Kurulu Karar1 ile degisik, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a)

30.2. Pay Senetleri Kar Paylarmin ve Temettii Avanslarmin Vergilendirilmesi
30.2.1. Gergek Kigiler

30.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nmn 94. maddesinin 1. fikrasini (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dafitilmasi agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nin
4842 sayih kanunla degigik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca; "tam
mikellef gergek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi milkellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar mikellef gercek kisilere, dar milkellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar mtikelleflere dafitilan kar paylar1 {izerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir.

Halen bu oran %1 5'tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmig
olan ve ayn: kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagiilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde
kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitim: halinde, kéir pay: dagitimina bagl: tevkifat
yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bdltm 15.3.9). GVK'ya 4842
sayih Kanun'la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gdre tam miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK'nmin 75. maddesinin 2. fikrasmin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin
yaris1" gelir vergisinden miistesnadir, Vergiye tabi kar paylarmin belli bir haddi agmi§ olmas:
halinde (2021 yil1 igin bu had 53.000 TL'dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile beyan
edilmesi ve varsa kir paymn tamami: {izerinden kesinti yoluyla 8denmis olan vergilerin
beyanname {izerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine
tdenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle




gercek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadigh igin tevkifata tabi olmadigt
gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek Kkigi ortaklar ybnfinden menkul sermaye iradi
sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi stz konusu degildir. Temettil avanslan da kar paylar:
ile aym1 esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca dar mikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (buglin igin bu oran
%15'ir) tevkifat yapilacaktir. Tlrkiye'nin taraf olduBu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalarinda daha diiglik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar milkellef gergek kisilere yapilan kér pay1 8demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gergek kisiler igin yapilan agiklamalar gergevesinde yUrOtllmektedir. Dar
milkellef gergek Kkigilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmiy menkul sermaye iratlarmm
Turkiye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif suretiyle
alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine
bildirmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/5).

30.2.2. Kurumlar

30.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam milkellef kurum tarafindan yapilan kér payr 8demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam milkellef bir
kurumdan aldiklar kar paylar, istirak kazanc: olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a- 1). Ancak, igtirak kazanc: istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylari
i¢in gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklar: dahil olmak {izere
yatirtm fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylart
igin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklifa blinyesinde ddenmig olan vergi, alinan kér payna
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortaklifindan alinan net kir
payinin gegerli kesinti oran: kullamlarak britlegtirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

Ticari faaliyete bafli olarak ticari igletme bunyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesi
kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci dilzenleyen hiiklimlerine gtre
belirlenecektir, Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir hesap ddnemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanct lizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK'nin 5/1-a-1 maddesi uyarinca, tam mfikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, yatinm fonlarinn katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay
senetlerinden elde edilen kar paylar harig, kurumlar vergisinden miistesnadur.
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30.2.2.2. Dar Miikellef Kurnmlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mtikellef kurumiara dafitilan
kar paylar: {izerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oraniarda (bugiin igin bu oran %15'tir)
tevkifat yapilacaktir, Tilrkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi 8nleme anlagmalarinda
daha diigtk tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihfi olmaksizin elde
ettikleri kar paylar: icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mitkelleflerin
bu gelirler i¢in Ttrkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadr.

30.2.3. Vergi Tevkifatinin fhrage Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Higkin Aciklama
Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2021 ddneminde hisse senetlerinin elden
gikartilmas: karsihginda elde edilen kazanglar icin bankalar, aract kurumlar veya saklamact
kuruluglarca, pay kar paylari igin ise Ortaklikga tevkifat yapilacaktir,

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGH

31.1. ihracger veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanimasma iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarm sonradan tekrar satigina dair
kullandign izahnamenin i¢erifinden de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.

31.2. Izabhnamenin kullanimina izin verilen sitre hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi ddnem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarim yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi filkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan difer acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kurnluglarca paylarin sonradan tekrar satigmin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kogullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satiy esnasinda
yatirnmcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyar notu:

Yoktur.
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31A IZZAHNAME KULLANIM 1ZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKIL1 KURULUSA VERILMESt DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

31A.1 [zahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkilleri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag:
ve {lgili bilgiye nereden ulagilabilecefi hakkinda agiklama:

Yoktur.

31B IZAHNAME KULLANIM {ZNININ TUM YETKIL!I KURULUSA VERILMES!
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmyg uyar:

Yoktur.

32, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Balmumcu Mah. Mustafa Izzet Efendi Sokak No:9/2 Besiktag-
Istanbul adresindeki ihraggmnin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi
(www.merko.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadur:

1) 1zahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olugturan her tirlti rapor ya da belge ile
degerleme ve gorisler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas stizlesme, vb.)

2) thragginin izahnamede yer almas: gereken 2018, 2019, 2020 yilsonu ve 2021 ara
dénem finansal tablolar1

tzahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tlrlti rapor ya da belge ile deferleme
ve giriisler:

a. Esas SOzlesme

https://merko.com tr/tr/articles-of-incorporation/
b. Faaliyet Raporlan

https://merko.com.tr/tr/company-profile/

c. Izahnamede yer almas: gereken donemlere iligkin finansal tablolar ve bagimsiz
denetim raporlan

https://merko.com.tr/tr/company-profile/
d. Genel Kurul bilgtleri
htips://merko.com.tr/tr/zcneral-assembly/

e. Kurumsal y3netim ilkelerine uynm raporlan




https:/merko.com.tr/tr/corporate-covernance/
f. Kar dafntim politikas:
https://merko.com.tr/tr/corporate-covernance/

33. EKLER

Ek-1 Denetim Raporlarin1 Hazirlayan Kurulug Sorumluluk Beyan:
Ek-2 Degerleme Raporlarini Hazirlayan Kurulug Sorumluluk Beyan:
Ek-3 Risk Bildirim Formu

Ek-4 Merko Holding A.S. Taahhiit Kararlan ve Yazisi
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